Jil Le PIB ralentit au quatriéme trimestre
Insee 2025 (+0,2 % apres +0,5 %) ; en
moyenne en 2025, il augmente de 0,9 %

Mesurer pour comprendre

Comptes nationaux trimestriels - premiére estimation -
quatrieme trimestre 2025

Informations Rapides - 30 janvier 2026 - n° 25

Le produit intérieur brut (PIB) en volume®* ralentit au quatrieme trimestre 2025 : il augmente de 0,2 %, apreés
+0,5 % au troisiéme trimestre.

La demande intérieure finale (hors stocks) ralentit Iégérement : la formation brute de capital fixe freine (+0,2 %
aprées +0,7 %), mais la consommation des ménages accélére modérément (+0,3 % aprés +0,1 %). Au total, la
demande intérieure (hors stocks) contribue positivement a la croissance du PIB ce trimestre : +0,3 point aprés
+0,4 point au troisiéme trimestre 2025.

La contribution du commerce extérieur a la croissance est de nouveau positive au quatriéme trimestre
(+0,9 point aprés +0,5 point) : les exportations ralentissent fortement (+0,9 % aprés +3,2 %), tandis que les
importations se replient nettement (-1,7 % aprés +1,5 %).

En miroair, la contribution des variations de stocks a I'évolution du PIB est fortement négative ce trimestre :
-1,0 point apreés -0,4 point au troisiéme trimestre 2025.

En moyenne sur I'année 2025, le PIB augmente de 0,9 %* (aprés +1,1 % en 2024 et +1,6 % en 2023). La
demande intérieure finale (hors stock) accélere modérément (contribution de +0,7 point aprés +0,6 point),
portée par la consommation des ménages et des administrations publiques (contribution de +0,6 point aprés
+0,8 point), ainsi que par une quasi-stabilité de Iinvestissement (aprés -0,3 point de contribution en 2024). A
I'inverse, apres deux années de contribution positive, le commerce extérieur contribue négativement a la
croissance de 2025 (-0,5 point aprés +1,3 point).

Produit intérieur brut - Volume aux prix de I'année précédente chainés - Série CVS-CJO
— PIB
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Le PIB et ses composantes en volumes chainés
variations en %, données CVS-CJO

2025T1 2025T2 2025T3 2025T4 2024 2025

PIB 0,1 03 0,5 0,2 1.1 0,9
Importations 0,2 1,7 1,5 -1,7 -1,3 29
Dép. conso. ménages -0,3 0,1 0,1 03 1,0 0,4
Dép. conso. APU* 0,3 0,6 0,7 0,3 1,4 1,7
FBCF totale -0,1 0,1 0,7 0,2 -1,3 0,2
dont ENF** 0,0 0,3 1,0 -0,1 -24 01
dont Ménages 0,3 -0,1 04 1,1 -56 0,8
dont APU* -0,7 -0,2 0,3 0,1 4,7 -0,5
Exportations -1,2 0,3 3,2 0,9 2,4 1,4
Contributions :

Demande intérieure finale hors stocks -0,1 0,2 04 0,3 0,6 0,7
Variations de stocks 0,6 0,6 -0,4 -1,0 -0,8 0,7
Commerce extérieur -0,5 -0,5 0,5 0,9 13 -0,5

* APU : administrations publiques.
** ENF : entreprises non financieres.

Les volumes sont mesurés aux prix de I'année précédente chainés et corrigés des variations saisonnieres et des effets des jours
ouvrables (CVS-CJO).

Source : Insee.
La production totale marque le pas au quatriéme trimestre 2025 (+0,1 % aprés +0,8 %)

La production totale (biens et services) marque le pas au quatriéme trimestre 2025 : elle augmente ainsi de
0,1 % apreés +0,8 % au trimestre précédent.

La production de services marchands ralentit au quatriéme trimestre (+0,2 % apreés +0,6 % au trimestre
précédent), tirée a la baisse par les services de transports (-0,5 % aprés -0,4 %). Les services en information-
communication ralentissent (+0,6 % aprés +1,4 %), comme les services aux entreprises (+0,6 % apres +0,9 %).

La production dans la construction, quant a elle, est quasi stable (+0,1 % apres +0,6 %).

La production dans l'industrie manufacturiére se replie Iégérement ce trimestre, apres avoir été dynamique au
trimestre précédent (-0,2 % apres +1,3 %). Elle est tirée a la baisse par un recul général dans les autres produits
manufacturés (-0,4 % apreés +0,8 %), dans les biens d'équipement (-0,4 % apres +0,3 %), ainsi que dans les
matériels de transport (-0,2 % apres +2,8 %). Elle recule en particulier dans I'automobile (-2,2 % aprés -0,2 %),
avec plusieurs usines a l'arrét a 'automne.

Enfin, la production en énergie, eau et déchets est quasi stable apreés la forte hausse enregistrée au trimestre
précédent (+0,1 % apres +3,8 %), dans le sillage de la demande en gaz et électricité.

Au total sur 2025, la production augmente presque au méme rythme que I'année précédente (+1,0 % apres
+1,1 % en 2024). La production de services marchands hors construction ralentit un peu (+1,5 % apreés +2,0 %),
tandis que celle de la construction baisse moins fortement qu'en 2024 (-0,8 % aprés -2,0 %). La production des
biens se redresse légérement (+0,4 % aprées +0,0 %) : elle rebondit dans I'industrie manufacturiére (+0,7 % apres
-1,0 %), notamment en matériels de transport, alors que celle en énergie, eau et déchets se replie (-1,8 % apres
+4,2 %).

Le produit intérieur brut et ses composantes
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Production, consommation et FBCF : principales composantes
variations en %, données CVS-CJO

2025T1 2025T2 202573 2025T4 2024 2025

Production branche 0,1 0,3 0,8 0,1 1,1 1,0
Biens 0,1 -0,5 1,6 -0,1 0,0 04
Ind. manufacturiére 0,5 02 1,3 -0,2 -1,0 0,7
Construction -0,6 0,0 0,6 0,1 -2,0 -0,8
Services marchands 0,2 0,6 0,6 0,2 2,0 1,5
Services non marchands 0,4 0,4 0,6 0,3 1,4 1,5
Consommation des ménages -0,3 0,1 0,1 0,3 1,0 0,4
Alimentaire -11 1,5 -1,0 0,0 -1.3 -0,5
Energie 0,7 2,4 1,2 0,8 1,2 0,2
Biens fabriqués -0,9 0,1 0,5 0,5 -0,2 -0,1
Services 0,2 0,5 0,1 0,2 2,2 1.2
FBCF -0,1 0,1 0,7 0,2 -1,3 0,2
Produits manufacturés -0,3 0,1 0,3 -0,9 -3,1 -2,6
Construction -1.1 -0,2 0,6 0,2 -1,7 -1,4
Services marchands 1.3 0,5 1,0 0,9 0,7 4,2

Source : Insee.

La consommation des ménages accélére au quatriéme trimestre 2025 (+0,3 % apres
+0,1 %)

La consommation des ménages accélere modérément au quatrieme trimestre 2025 (+0,3 % apres +0,1 %). Les
dépenses de consommation des ménages en biens en volume accélérent au quatrieme trimestre 2025 (+0,4 %
aprés +0,1 %). Les achats de biens fabriqués augmentent de nouveau au quatrieme trimestre (+0,5 % apres
+0,5 %) : la consommation en matériels de transport ralentit ce trimestre (+0,5 % aprés +1,0 %), tout comme
celle en biens d'équipement (+1,0 % apres +1,9 %), tandis que celle en habillement-textile rebondit (+0,7 %
apres -1,2 %). La consommation alimentaire est stable (+0,0 % aprés -1,0 %). La consommation en produit
pétroliers raffinés rebondit nettement (+1,5 % apres -2,2 %), tandis que les dépenses des ménages en énergie,
eau et déchets marquent le pas (+0,2 % aprées 3,8 %), aprés un rebond au troisiéme trimestre.

La consommation des ménages en services augmente de nouveau un peu (+0,2 % apres +0,1 %), soutenue par
les services de transport (+0,8 % aprés -0,5 %), notamment les transports ferroviaires. La consommation en
hébergement-restauration est stable aprés une baisse le trimestre dernier (+0,0 % apres -0,8 %). A l'inverse, la
consommation en information-communication ralentit (+0,1 % apreés +0,5 %), pénalisée par les achats de livres
et les services de télécommunications, mais soutenue par les entrées de cinéma. Enfin, la consommation en
services aux ménages se replie (-1,0 % apreés +0,1 %).

Au total sur 2025, la consommation des ménages ralentit par rapport a 2024 (+0,4 % apres +1,0 %). La
consommation des ménages en services freine (+1,2 % aprés +2,2 %), entrainée par le recul des services aux
ménages (-0,8 % apres +7,7 % en grande partie par contre-coup de I'effet des Jeux Olympiques et
Paralympiques de Paris 2024), ainsi que par le ralentissement des services de transport (+1,6 %, apres +3,8 %)
et des services d'information-communication (+1,6 % aprés +3,5 %).

La FBCF ralentit nettement au quatriéme trimestre 2025 (+0,2 % aprés +0,7 %)

La FBCF totale ralentit nettement au quatriéme trimestre 2025 (+0,2 % aprés +0,7 %). Linvestissement en
produits manufacturés se replie (-0,9 % aprés +0,3 %), tiré a la baisse par la FBCF en matériels de transport
(-1,3 % apres +0,9 %) et en biens d'équipement (-0,9 % apres +1,5 %). La FBCF en construction freine (+0,2 %
apres +0,6 %). Enfin, l'investissement en services marchands hors construction ralentit légerement (+0,9 %
aprées +1,0 %), du fait de l'investissement en information-communication (+0,1 % apres +1,5 %), tandis que
I'investissement en services aux entreprises, qui comprend les frais juridiques liés aux transactions
immobilieres, accélére (+1,6 % apres +0,8 %).

Au total sur 2025, I'investissement se redresse légérement (+0,2 % aprés -1,3 % en 2024), soutenu par
I'investissement en information-communication (+3,4 % aprés +4,1 %) et par un rebond des services juridiques,
comptables et techniques (+5,0 % apres -1,7 %). A l'inverse, l'investissement en construction recule de nouveau
(-1,4 % apres -1,7 %), comme celui en matériels de transport (-3,5 % apreés -2,5 %).

Le commerce extérieur contribue de nouveau positivement a la croissance du PIB au
quatriéme trimestre 2025 (+0,9 point apres +0,5 point)

La contribution du commerce extérieur a la croissance du PIB demeure positive au quatriéme trimestre 2025
(+0,9 point, apres +0,5 point au trimestre précédent).

Les exportations ralentissent au quatriéme trimestre 2025 (+0,9 % aprés +3,2 %). C6té biens, les exportations
de matériels de transport décélérent mais restent solides (+5,4 % aprés +14,3 %), en particulier dans
I'aéronautique et le naval. Les exportations de produits agroalimentaires se stabilisent aprés un trimestre en
fort recul (+0,0 % aprés -2,6 %) et les exportations de produits agricoles se replient (-2,5 % aprés +0,8 %). En ce
qui concerne les services, les exportations connaissent un léger rebond (+0,2 % apres -0,3 %).
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Les importations se replient fortement (-1,7 % aprées +1,5 %). Les importations en énergie, eau et déchets
reculent fortement (-5,2 % aprés +0,8 %), tout comme celles en produits pétroliers raffinés (-11,1 % aprés

+1,1 %). Les importations en produits agricoles fléchissent (-3,3 % aprés +2,9 %). Les importations en matériels
de transport se replient également aprés deux trimestres de forte hausse (-2,6 % aprés +4,8 % au troisieme
trimestre).

Enfin, cbté services, les importations repartent a la baisse (-0,2 % apreés +0,6 %).

Au total sur 2025, les importations rebondissent (+2,9 % aprés -1,3 % en 2024) alors que les exportations

ralentissent (+1,4 % aprés +2,4 %). Ainsi, la contribution annuelle du commerce extérieur a la croissance du PIB
devient négative, et s'éléve a -0,5 point en 2025 (aprés +1,3 point).

Les variations de stocks contribuent négativement a I'évolution du PIB au quatriéme
trimestre 2025 (-1,0 point apreés -0,4 point)

La contribution des variations de stocks a I'évolution du PIB continue d'étre négative ce trimestre (-1,0 point
apres -0,4 point). Les produits aéronautiques sont de nouveau fortement déstockés, aprés un important
stockage en début d'année. Les produits navals contribuent également a ce déstockage ce trimestre, avec la
livraison d'un paquebot en octobre. De méme, les produits pétroliers contribuent négativement a la variation
des stocks ce trimestre.

Revenu disponible brut et ratios des comptes des ménages
variations t/t-1, en %, données CVS-CJO

2025T1 2025T2 2025T3 2025T4 2024 2025 (acquis)

RDB 03 0,2 0,2 nd 4,8 1.1
RDB (pouvoir d'achat) -0,2 0,3 -0,2 nd 2,5 0,6
RDB par uc* (pouvoir d'achat) -0,3 0,2 -0,3 nd 2,1 0,1
RDB ajusté (pouvoir d'achat) -0,1 0,4 0,0 nd 2,3 0,8
Taux d'épargne (niveau) 18,4 18,6 18,4 nd 182 nd
Taux d'épargne financiére (niveau) 9,3 9,5 9,1 nd 9,0 nd

*uc : unité de consommation.
nd : non disponible a la premiére estimation.
Source : Insee.

Ratios des comptes des sociétés non financiéres
niveaux en %, données CVS-CJO

2025T1 2025T2 2025T3 2025T4 2024

Taux de marge 31,7 31,3 31,6 nd 32,2
Taux d'investissement 21,7 21,8 21,8 nd 217
Taux d'épargne 19,2 19,1 19,6 nd 20,3
Taux d'autofinancement 88,3 87,9 89,7 nd 93,5

nd : non disponible a la premiére estimation.

Source : Insee.
Révisions
L'estimation de la croissance du PIB aux premier, deuxiéme et troisieme trimestres 2025 n'est pas révisée
(aprés arrondi).
Depuis la précédente publication, de nouvelles informations ont été intégrées et les coefficients de correction
des variations saisonniéres (CVS) et de correction des effets des jours ouvrables (CJO) ont été actualisés.

Pour en savoir plus

* Les volumes sont mesurés aux prix de I'année précédente chainés et corrigés des variations saisonnieres et des effets des
jours ouvrables (CVS-CJO).

Prochaine publication des résultats détaillés du quatrieme trimestre 2025 : le 27 février 2026, a 8h45.

Prochaine publication de la premiére estimation du premier trimestre 2026 : le 30 avril 2026, a 7h30.
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