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Enquéte mensuelle de conjoncture dans l'industrie - mai 2020

En mai 2020, le climat des affaires se redresse un peu dans l'industrie
manufacturiere mais reste tres dégrade

Avertissement

Compte tenu du contexte de lutte contre la propagation du Covid-19, les statistiques publiées dans ce numéro
d'Informations Rapides peuvent étre moins précises qu'a l'accoutumée.

Les réponses des entreprises ont été collectées entre le 28 avril et le 19 mai 2020, en trés grande partie en période de
confinement général, par internet uniquement. Par conséquent, le taux de réponse est plus faible ce mois-ci
gu’habituellement.

Par ailleurs, pour les données d'avril et de mai, le mode de correction de la non-réponse a été modifié par rapport a la
méthode usuelle qui reproduit les réponses passées des entreprises non-répondantes. Ainsi, dans cette publication, on
considere que les unités non-répondantes en avril ou en mai auraient répondu comme la moyenne des unités répondantes
de la strate élémentaire a laquelle elles appartiennent. Cela peut occasionner des révisions substantielles a la baisse par
rapport a la publication d'avril.

Selon les chefs d’entreprise interrogés en mai 2020, le climat conjoncturel dans l'industrie se redresse Iégérement apres avoir
chuté le mois précédent a un niveau proche du point le plus bas de la série. L'indicateur synthétique gagne 2 points, aprés avoir
perdu 30 points en avril, une chute inédite depuis le début de lndicateur en 1976, en lien avec la crise sanitaire. A 70, il reste
trés inférieur a sa moyenne de longue période (100). Les soldes d'opinion relatifs aux perspectives de production se redressent
nettement tandis que celui lié a I'activité passée continue de chuter.



Indicateur synthétique du climat des affaires

normalisé de moyenne 100 et d'écart-type 10
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Opinion des industriels dans l'industrie manufacturiére
Soldes d'opinion, en %, CVS

Moy* févr.-20 mars-20 avr.-20 mai-20

Industrie manufacturiére

Indicateur synthétique 100 101 98 68 70
Production passée 5 -5 7 -29 -65
Stocks 12 3 3 7 14
Carnets de commandes globaux -18 -1 -16 -52 -55
Carnets de commandes étrangers -14 -17 -19 -61 -60
Evolution passée des effectifs -9 -2 -3 -10 -24
Evolution prévue des effectifs -1 -2 5 32 -26
Perspectives personnelles de production 5 7 -7 -69 -12
Perspectives générales de production -8 0 -33 -78 -49

* Moyenne depuis 1976
Source : Insee - enquéte mensuelle de conjoncture dans lindustrie

Les perspectives de production s'éclaircissent un peu

En mai 2020, le solde d'opinion des industriels sur leurs perspectives personnelles de production pour les trois prochains mois
se redresse nettement, apres avoir chuté trés brutalement et atteint -68 en avril, son plus bas niveau depuis que la série existe
(1976). Il s'établit ainsi en mai a -12, un niveau proche de celui de mi-2009, année durant laquelle le solde avait atteint son point
le plus bas en janvier (-32) puis s'était progressivement rétabli. Ce solde reste quelques points au-dessous de son niveau de
mars, largement au-dessous de sa moyenne (5). Le solde d'opinion sur les perspectives générales de production du secteur se
redresse également mais reste bien au-dessous de son niveau de mars, déja fortement dégradé.

Le solde d'opinion sur la production passée continue de plonger et atteint un nouveau point bas depuis que la série existe. Le
solde sur les carnets de commande globaux diminue encore un peu, et celui sur les carnets de commandes étrangers se
stabilise, tous deux a des niveaux trés bas mais supérieurs a leurs niveaux de 2009.

Le solde relatif au niveau des stocks est de nouveau en hausse et dépasse sa moyenne.

Concernant I'emploi, le solde d'opinion sur I'évolution passée des effectifs se dégrade de nouveau nettement ; cependant, celui
sur I'évolution prévue se redresse. Les deux soldes restent largement au-dessous de leur moyenne de longue période.

Une dégradation tres marquée dans tous les sous-secteurs

Les climats des affaires s'établissent bien au-dessous de leur moyenne dans tous les sous-secteurs. Le climat reste relativement
moins dégradé dans l'agroalimentaire : c'est le seul sous-secteur ou le climat s'est maintenu au-dessus du creux observé en
2009.



Climat des affaires dans les principaux sous-secteurs de I'industrie manufacturiére
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Légende : (C1) : agroalimentaire - (C3) : biens d'équipement - (C4) : matériels de transport - (C5) : autres industries
Source : Insee

Indicateurs synthétiques du climat des affaires dans les sous-secteurs de I'industrie manufacturiére
Normalisés de moyenne 100 et décart-type 10 depuis 1990

NA* : (A17) et [A38 et A64] Poids** (%) mars-20 avr.-20 mai-20
(C1) Agroalimentaire 21 109 93 92
(C3) Biens d'équipement 11 99 77 75
[Cl] Produits informatiques, électroniques et optiques 3 102 78 76
[ Equipements électriques 3 99 73 82
[CK] Machines et équipements 5 97 85 80
(C4) Matériels de transport 18 926 73 75
[CL1] Automobile 8 96 75 80
[CL2] Autres matériels de transport 10 96 77 78
(C5) Autres industries 46 97 74 74
[CB] Textile, habillement, cuir 2 104 65 64
[CC] Bois, papier, imprimerie 5 103 84 86
[CE] Chimie 8 89 79 75
[CG] Caoutchouc, plasturgie... 7 98 72 76
[CH] Métallurgie et autres produits métalliques 11 97 78 71
[CM] Autres industries manufacturiéres 10 99 70 74

* NA : Nomenclature agrégée, fondée sur la NAF rév.2.
** Poids utilisés pour agréger les soldes d'opinion sous-sectoriels.
Source : Insee - enquéte mensuelle de conjoncture dans lindustrie

Révisions
La plupart des soldes d'opinion d'avril sont révisés a la baisse par rapport a leur valeur provisoire publiée en avril. Le climat des

affaires d'avril est révisé a la baisse de 14 points. Ces révisions s'expliquent principalement par la modification du mode de
correction de la non-réponse. (cf. Avertissement)
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Pour en savoir plus

Le solde d'opinion correspond a I'écart entre le pourcentage de réponses « en hausse » et le pourcentage de réponses « en baisse ».

Des informations complémentaires (méthodologie simplifiée et détaillée, nomenclatures, etc.) sont disponibles par l'onglet « Documentation » de la page web de
cette publication.

Prochaine publication : le 24 juin 2020 a 8h45

Contact presse : bureau-de-presse@insee.fr
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