
Enquête bimestrielle de conjoncture dans le commerce de gros - septembre 2019

Selon les chefs d’entreprise interrogés en septembre 2019, le climat des affaires se dégrade à peine dans le commerce de
gros et reste à un niveau élevé. L’indicateur qui le synthétise perd un point et s’établit à 105, bien au-dessus de sa moyenne
de longue période (100). L’indicateur du climat des affaires de juillet 2019 a été révisé à la hausse d’un point du fait de
l’intégration de réponses tardives d’entreprises.

En septembre 2019, les grossistes sont un peu moins nombreux qu’en juillet à déclarer que leurs approvisionnements reçus
au cours des deux derniers mois sont supérieurs à la normale. Le solde correspondant continue de baisser légèrement.
Cependant, le solde sur les livraisons reçues de l’étranger augmente un peu. Le solde sur les ventes passées est stable mais
celui sur les ventes à l’étranger diminue nettement. Ces quatre soldes sur l’activité passée restent au-dessus de leur moyenne
de longue période.
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En septembre, le solde d’opinion des grossistes sur les perspectives générales d’activité du secteur se redresse, tout comme
le solde relatif aux intentions de commandes passées à l’étranger. Toutefois, les grossistes sont un peu moins optimistes
qu’en  juillet  quant  à  leurs  intentions  de  commandes  globales  et  aux  commandes  à  livrer  à  l’étranger   :  les  soldes
correspondants se détériorent légèrement. Tous ces soldes se situent nettement au-dessus de leur moyenne de long terme.



Le solde relatif aux effectifs passés diminue de nouveau légèrement et rejoint sa moyenne. Celui relatif aux effectifs prévus
fléchit aussi mais reste supérieur à sa moyenne de long cours.

En septembre, les soldes d’opinion sur les prix de vente passés et prévus poursuivent leur baisse entamée en novembre
2018. Ils se situent bien au-dessous de leur moyenne de longue période.
Les grossistes sont aussi nombreux qu’en juillet à considérer que leur situation de trésorerie est aisée. Le solde associé se
situe au-dessus de sa moyenne de longue période.

Climat des affaires 100 105 107 106 105
Perspectives générales -23 -9 -6 -7 -3

Volume des ventes -14 -6 -8 -9 -9

Livraisons reçues -9 -1 -2 -4 -5

Intentions de commandes -15 -7 -6 -4 -6

Commandes à livrer à l'étranger -15 -9 -8 -9 -11

Stocks 8 8 9 11 11

Effectifs passés -1 5 2 0 -1

Effectifs prévus -2 3 2 7 4

Situation trésorerie -9 -6 -6 -5 -5

Prix de vente passés 7 3 -1 -3 -6

Prix de vente prévus 14 5 4 2 1

* : moyenne depuis septembre 1979

L’indicateur de retournement reste dans la zone indiquant un climat conjoncturel favorable. Sa valeur de juillet 2019 a été
revue de 0,1 à 0,7.
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Lecture : proche de 1 (respectivement -1), l'indicateur signale un climat conjoncturel favorable (respectivement défavorable). La zone d'incertitude conjoncturelle est
comprise entre -0,3 et +0,3.
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Produits agricoles bruts et animaux vivants
Volume des ventes -13 -23 -23 -7 -21

Ventes à l’étranger -16 -39 -17 -7 -20

Livraisons reçues de l'étranger -10 -16 -13 -13 -10

Intentions de commandes -12 -12 -17 -4 -5

Stocks 5 12 5 11 16

Produits alim. et boissons
Volume des ventes -14 -5 -6 -13 -16

Ventes à l’étranger -12 -11 -9 -4 -7

Livraisons reçues de l'étranger -13 -16 2 -13 -17

Intentions de commandes -11 -4 -4 -4 -4

Stocks 5 3 7 9 6

Biens domestiques
Volume des ventes -10 -4 -12 -11 -11

Ventes à l’étranger -11 -4 -8 -6 -10

Livraisons reçues de l'étranger -5 -7 -1 -8 2

Intentions de commandes -14 -8 -5 1 -6

Stocks 12 5 6 8 15

Équipements de l'information et de la communication
Volume des ventes -8 20 10 -21 2

Ventes à l’étranger -13 4 -3 -7 -9

Livraisons reçues de l'étranger -7 13 0 -4 0

Intentions de commandes -10 -8 -6 -20 -3

Stocks 9 18 16 28 5

Autres équipements industriels
Volume des ventes -16 -3 -1 -4 2

Ventes à l’étranger -21 -16 -17 -8 -7

Livraisons reçues de l'étranger -11 1 8 -2 -6

Intentions de commandes -21 -7 -6 -2 -5

Stocks 12 15 16 18 16

Autres C.G. spécialisés
Volume des ventes -17 -12 -8 -1 -6

Ventes à l’étranger -19 -30 -16 -14 -22

Livraisons reçues de l'étranger -12 -9 -11 -8 -9

Intentions de commandes -18 -6 -4 -7 -13

Stocks 6 7 7 5 5

* : moyenne depuis septembre 1979

Les soldes d’opinion des grossistes en produits agricoles sur leurs ventes passées, à l’étranger ou non, chutent sous leur
moyenne de long terme. Leur solde d’opinion sur le volume de livraisons reçues augmente au niveau de sa moyenne. Le
solde relatif aux intentions de commande pour les deux prochains mois recule légèrement tout en restant à un niveau élevé.

Dans  le  commerce  de  gros  alimentaire,  le  solde  d’opinion  sur  les  ventes  passées  diminue  pour  le  troisième  bimestre
consécutif et passe sous sa moyenne. Celui sur les ventes à l’étranger se replie mais reste au-dessus de la sienne. Le solde sur
les livraisons reçues diminue de nouveau et  se trouve désormais sous sa moyenne, mais celui  relatif  aux intentions de
commandes futures reste stable à un niveau élevé.

Dans le commerce de gros de biens domestiques, le solde sur les ventes passées est stable, un peu sous sa moyenne. Les
soldes sur les ventes récentes à l’étranger et les intentions de commande se replient mais restent supérieurs à leur moyenne.
En revanche, le solde d’opinion relatif aux livraisons reçues de l’étranger rebondit nettement. Enfin le solde sur les stocks
remonte nettement au-dessus de sa moyenne, après avoir chuté en début d’année.
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Les grossistes d’équipements en information et communication signalent un rebond de leur activité après un trou d’air en
juillet. Le solde sur les ventes passées rebondit au-delà de sa moyenne, tout comme les soldes sur les livraisons reçues, de
l’étranger ou non. Le solde sur les intentions de commandes rebondit au-dessus du niveau de début 2019 et de sa moyenne
de longue période. Celui sur le niveau des stocks, en juillet à son plus haut depuis 1988, chute sous sa moyenne et à son plus
bas depuis novembre 2017.

Dans le commerce de gros d’autres équipements industriels, le solde d’opinion relatif aux ventes passées se redresse. Au
contraire, les soldes portant sur les livraisons reçues de l’étranger et les intentions de commandes diminuent. Ces soldes se
situent nettement au-dessus de leur moyenne de longue période.

Dans  ce  secteur,  les  soldes  d’opinion  sur  les  ventes,  totales  et  à  l’étrange,  se  replient  en  septembre  2019  après  deux
bimestres de hausse. Celui sur les intentions de commandes baisse de nouveau. Les soldes restent nettement au-dessus de
leur moyenne, à l’exception de ceux relatifs aux ventes à l’étranger et aux stocks.

Un solde d’opinion est l’écart entre le pourcentage pondéré des réponses « supérieur à la normale » ou « en hausse » et le pourcentage de réponse « inférieur à la
normale » ou « en baisse ».

Des informations complémentaires (méthodologie, pages internet associées, etc.) sont disponibles par l’onglet Documentation.

Prochaine publication : le 21 novembre 2019 à 8h45.

Contact presse : bureau-de-presse@insee.fr

Suivez-nous aussi sur Twitter @InseeFr : twitter.com/InseeFr
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