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Le pouvoir d’achat se replie au premier trimestre
(—0,6 % apres +0,1 %)

Au premier trimestre 2018, le produit intérieur brut (PIB)
en volume* ralentit: +0,2 %, aprés +0,7% au
quatrieme trimestre 2017. Les dépenses de
consommation des ménages progressent quasiment au
méme rythme qu’au quatrieme trimestre (+0,1 % aprés
+0,2 %), tandis que la formation brute de capital fixe
perd en dynamisme (FBCF : +0,2 % aprés +0,9 %). Au
total, la demande intérieure finale hors stocks ralentit et
contribue moins a la croissance : +0,2 point aprés
+0,4 point.

Les exportations se replient Iégerement (0,3 % aprés
+2,4 %) et les importations sont quasi stables (-0,1 %
apres +0,3 %). Au total, la contribution du solde
extérieur a la croissance du PIB est légérement
négative : —0,1 point aprés +0,6 point. De leur coté, les
variations de stocks sont stables et ne contribuent donc
pas a la croissance du PIB.

Le pouvoir d’achat baisse au premier trimestre
2018

Le revenu disponible brut (RDB) des ménages est
stable en euros courants au premier trimestre 2018
(0,0 % aprés +0,6 %). L'augmentation des impbts sur le
revenu et le patrimoine (+9,4 % apres +1,2 %),
principalement en raison de la hausse du taux de la
contribution sociale généralisée (CSG), n’est que
partiellement compensée, au niveau global, par la
baisse des cotisations sociales a la charge des
ménages (-7,4 % aprés +0,6 %). A l'inverse, la masse
salariale recue par les ménages acceélére légérement
(+0,9 % aprés +0,8 %) en raison notamment de
l'indemnité permettant de compenser la hausse du taux
de CSG dans la fonction publique.

Les prestations sociales regcues par les ménages
progressent quasiment au méme rythme qu'au
trimestre précédent (+0,5 % aprés +0,6 %).

Le produit intérieur brut et ses composantes
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Le PIB et ses composantes en volumes chainés
variations t/t-1, en %, données CVS-CJO

2017 2017 2017 2018 | 2017 2018
T2 T3 T4 T (acquis)
PIB 0,7 0,7 0,7 0,2 2,3 1,2
Importations -0,3 1,9 0,3 -0,1 4.1 1,0
Dép. conso. ménages | 0,4 0,4 0,2 0,1 1,1 0,6
Dép. conso. APU* 0,4 0,5 0,3 0,3 1,4 0,9
FBCF totale 0,9 1,3 0,9 0,2 4,7 1,8
dont ENF** 0,6 1,6 1,2 0,1 4.4 2,0
dont ménages 1,5 1,0 06 0,2 5,6 1,5
dont APU* 0,4 03 04 04 1,6 1,0
Exportations 2,6 1,1 24 -0,3 4.7 2,7
Contributions :
Demande intérieure
finale hors stocks 0,5 0,6 0,4 0,2 2,0 0,9
Variations de stocks -0,7 0,3 -04 0,0 0,2 -0,3
Commerce extérieur 09 -0,3 06 -0,1 0,1 0,5

*APU : administrations publiques
**ENF : entreprises non financiéres

Source : Insee

Comptes d’agents

en %, données CVS-CJO

i* Les volumes sont mesurés aux prix de l'année précédente :
: chainés et corrigés des variations saisonnieres et des effets des :

i jours ouvrables (CVS-CJO,).

2017 2017 2017 2018 | 2017 2018
T2 T3 T4 T1 (acquis)
Taux de marge
des SNF* (niveau) | 31,9 32,1 32,0 31,9 | 32,0
Pouvoir d’achat du
RDB** des ménages | 0,6 0,4 01 -0,6 1,4 -0,1

*SNF : sociétés non financiéres
**RDB : revenu disponible brut

Source : Insee
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Production, consommation et FBCF :
principales composantes

variations t/t-1, en %, données CVS-CJO

Les prix de la consommation des ménages conservent
leur dynamisme au premier trimestre (+0,6 % aprés
+0,5 %), en raison notamment de la hausse des prix de
I'énergie liée aux mesures fiscales relatives a la transi-
tion énergétique, de sorte que le pouvoir d’achat baisse
nettement au premier trimestre (-0,6 % apres +0,1 %).
Mesuré par unité de consommation pour étre ramené a
un niveau individuel, il est également en repli (-0,7 %
aprés 0,0 %). Au premier trimestre 2018, la consomma-
tion des ménages est quasi stable alors que leur pou-

2017 2017 2017 2018 | 2017 | 2018
T2 T3 T4 T1 (acquis)

Production branche 0,7 108 0,9 0,1 2,6 1,4
Biens 0,7 1,0 1,1 -0,6 2,2 0,9
Ind. manufacturiere 0,6 1,0 1,3 -1,0 2,4 0,6
Construction 1,1 0,6 0,5 -0,2 3,5 0,7
Services marchands 0,8 0,9 1,0 0,5 3,2 1,9
Services non marchands | 0,4 0,5 0,4 0,2 1,1 0,8

Consommation des

ménages 04 04 0,2 0,1 1,1 0,6
Alimentaire 0,8 -0,6 01 -0,3 0,3 -0,3
Energie 11 14 -04 06| 01 1,3
Biens fabriqués 0,7 1,1 -01 -0,3 2,6 0,4
Services 03 0,6 0,5 0,4 1,6 1,1
FBCF 0,9 1,3 0,9 0,2 4,7 1,8
Produits manufacturés 0,3 1,8 1,7 -12 3,7 1,0
Construction 1,2 0,7 0,3 0,2 3,5 1,1
Services marchands 1,0 1,7 1,3 1,1 7,0 3,2

Source : Insee

Revenu disponible brut et
ratios des comptes des ménages

variations t/t-1, en %, données CVS-CJO

2017 2017 2017 2018 {2017 | 2018

T2 T3 T4 T (acquis)
RDB 07 06 06 00| 27 1,0
RDB (pouvoir d’achat) 06 04 01 -06]| 14 -0,1
RDB par uc* (pouvoir
d’achat) 05 04 00 -07| 09 -0,4
RDB ajusté (pouvoir d'achat)| 0,6 05 0,2 -04| 15 0,2
Taux d’épargne (niveau) 14,3 143 14,2 13,6 | 14,2
Taux d’épargne financiére
(niveau) 43 44 45 36| 44

*uc : unité de consommation
Source : Insee

Ratios des comptes des sociétés non financiéres
niveaux en %, données CVS-CJO

2017 2017 2017 2018 | 2017

T2 T3 T4 T1
Taux de marge 31,9 321 320 31,9 | 32,0
Taux d’investissement 234 235 236 236 | 23,5
Taux d’épargne 225 230 224 229 | 225
Taux d’autofinancement | 96,0 97,8 949 97,0 | 959

Source : Insee

Dépenses, recettes et besoin de financement
des administrations publiques

niveaux, données CVS-CJO

2017 2017 2017 2018
T2 T3 T4 T1

2017

En milliards d’euros
Dépenses totales
Recettes totales
Capacité (+) ou besoin

(=) de financement

En % de PIB

Capacité (+) ou besoin
(=) de financement 24 27 23 -25 -2,6
Source : Insee

321,1 324,6 327,6 329,4|1292,5
307,2 309,0 314,1 314,9|1232,8

-139 -156 -13,4 -14,4| -59,7

voir d’achat diminue. Par conséquent, leur taux
d’épargne se replie : il s’établit a 13,6 % apres 14,2 %
au quatrieme trimestre 2017.

Le taux de marge des sociétés non financieres est
quasiment stable a 31,9 % début 2018

Au premier trimestre 2018, le taux de marge des
sociétés non financieres (SNF) est quasiment stable a
31,9 % (aprés 32,0 %). La baisse de la productivité
contribue négativement a I'évolution du taux de marge,
tout comme les termes de I'’échange en raison de la
remontée des prix de I'énergie. A linverse, la légére
baisse des salaires réels, ainsi que les subventions
versées notamment au titre du CICE, soutiennent le
taux de marge.

Au premier trimestre 2018, le déficit public aug-
mente légérement

Au premier trimestre 2018, le besoin de financement
des administrations publiques (APU) augmente
Iégérement, a 2,5 % du PIB aprés 2,3 % au quatrieme
trimestre 2017, car la hausse des dépenses excéde
celle des recettes.

Les dépenses augmentent & un rythme moins soutenu
au premier trimestre (+0,5 % aprés +0,9 %). En effet,
les montants versés aux entreprises au titre du
remboursement de la taxe a 3 % sur les dividendes
sont plus faibles qu’au dernier trimestre 2017.

En paralléle, les recettes ralentissent nettement
(+0,3 % aprés +1,6 %). Les hausses des recettes de
CSG et de la fiscalité énergétique sont compensées
par la baisse des cotisations et le contrecoup de la
surtaxe d’'impét sur les sociétés.

Révisions

L’estimation de la croissance du PIB et de ses
composantes au premier trimestre 2018 est confirmée.
De légeres révisions des différents agrégats se
compensent ; elles tiennent principalement a la révision

des indicateurs et a 'actualisation des coefficients de
correction des variations saisonniéres.

Pour en savoir plus

- Des données complémentaires (séries longues depuis 1949, méthodologie, pages internet associées, etc.) sont disponi-
bles sur la page web de cet indicateur : https://www.insee.fr/fr/statistiques?debut=0&theme=32

- Les séries longues sont également disponibles dans la BDM :
https://www.insee.fr/fr/statistiques?debut=0&theme=32&categorie=5&collection=118

- Contact presse : bureau-de-presse@insee.fr

- & Suivez-nous aussi sur Twitter @InseeFr

Prochaine publication : le 27 juillet 2018 a 7h30
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