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Limousin

Mi 2015, l'activité économique limousine foume
au ralent

u deuxieme trimestre 2015, la croissance des pays avancés est restée robuste mais a
Iégérement fléchi. En revanche, I'activité a continué de décevoir dans les pays émergents.

En France, malgré une dégradation de la production industrielle au deuxiéme trimestre,
I'activité reste bien orientée.

En Limousin, la reprise est toujours latente. L’emploi salarié diminue de nouveau, mais I'emploi
intérimaire s’oriente a la hausse. Le chdmage reste stable, tandis que la demande d’emploi
progresse. La fréquentation est en hausse pour I'hétellerie limousine, dopée par les événements
sportifs d’avril. La création d’entreprises se contracte mais les défaillances sont stables.
L’amélioration des indicateurs relatifs a la construction de locaux permet néanmoins d’espérer
une reprise prochaine de I'activité dans ce secteur.

Selon I'enquéte d’opinion réalisée par la Banque de France®, I'indicateur du climat des affaires
dans I'industrie s’laméliore en Limousin. L’'activité industrielle a progressé dans la quasi totalité
des secteurs. Les chefs d’entreprises tablent sur un nouvel accroissement de la production en
octobre.

! Source : note de conjoncture de la Banque de France de septembre 2015.
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Pas de reprise pour I'emploi trimestriel (- 0,4 %), mais enregistre la plus faib
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recul des emplois en France métropolitaine est id@ b
moindre ampleur (- 0,1 %igure 1).

Les effectifs salariés diminuent dans huit régiods
métropole au deuxiéme trimestre. Le Limousin est la
deuxiéme région la plus affectée derriere la Haute-
Normandie. A contrario, la Corse et Provence-Alpes-
Cote d’Azur enregistrent les plus fortes augmematio
(+1,2%et+0,7 %).

L'emploi s’oriente a la baisse dans les trois digmaents 9"" - - o - -
limousins tant en rythme trimestriel qu’annuel. rojgoi d0s 207 209 201 13 mis

creusois subit la plus forte dégradation (- 0,6t% 2,1 %). Charmp - N ) . -
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En Limousin, au deuxiéme trimestre 2015, les efffeshlariés hors
intérim diminuent dans tous les secteurs, a I'eticamu commerce
qui se stabilise depuis le premier trimestre 201®,0 % aprés
—0,1%) (figure2). Les services marchands hors
dégradent fortement (—0,5%). Au deuxiéme trime&0d5, le
Limousin se positionne au dernier rang des régfoascaises en

Le chomage stable au deuxiéme trimestre

Au deuxieme trimestre 2015, le chdmage reste stablemousin et

intérim & établit a 9,2 % de la population actiifegure 4). Sur un an, le taux

de chémage limousin a toutefois augmenté de 0y&.poi

Seule la Corréze affiche une Iégére hausse dudawhdémage au

termes d'évolution d'emplois pour ce secteur, tamlie la tendance deuxieéme trimestre (+ 0,1 point), mais se maintieganmoins au

nationale s'oriente a la hausse (+0,2%). L'indastet la
construction continuent de perdre des emplois§-9®¢et — 1,2 %).

Evolution de 'emploi salarié marchand par secteu  r en Limousin
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Champ : emploi salarié en fin de trimestre hors agriculture, secteurs principalement non marchands et
salariés des particuliers employeurs ; données corrigées des variations saisonniéres.

Note : données trimestrielles.

Source : Insee, estimations d’emploi.

L’intérim seul moteur de I'emploi au deuxiéme trimestre

Aprés un premier trimestre défavorable, l'intérimnstrit a la
hausse au deuxiéme trimestre (+ 3,3 % aprés — B,2t%énere
160 emplois supplémentaires en Limousin. La tenelarest
identique au niveau national (+ 3,6 #hyure 3).

Sur un an, l'intérim est en net recul en Limousirv(1 %) et affiche
une perte de prés de 400 emplois depuis juin 2Da#s le méme
temps, les effectifs intérimaires progressent d&%,en France
métropolitaine.

L'intérim progresse en Corréze au deuxieme tringestt est

guasiment stable en Haute-Vienne mais accuse unrdptt en

Creuse. En rythme annuel, les emplois intérimgmegressent en
Corréze (+ 6,8 %). La Creuse perd un quart de Bestits sur la

période, la Haute-Vienne affichant un recul de 13,7 %

Evolution de I'emploi intérimaire
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taux le plus bas de la région (8,2 %). Sur un andépartement
enregistre une augmentation de 0,3 point. Le taughddmage reste
stable en Haute-Vienne et en Creuse au deuxiéme strene
(respectivement 9,8 % et 9,7 %), mais affiche wedance a la
hausse en rythme annuel (+ 0,4 et + 0,3 point).

Au niveau national, le taux de chdmage se staldli4®,0 %, mais
affiche une hausse de 0,3 point en rythme annuel.

Taux de chébmage

== Limousin
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Note : données trimestrielles.
Source : Insee, taux de chémage au sens du BIT (France) et taux de chémage localisé (région).

Le nombre de demandeurs d’emploi progresse toujours

Fin juin 2015 en Limousin, 54 770 demandeurs d'@ingont
inscrits a P6le Emploi (catégories A, B et C). Entumestre, la
demande d’emploi progresse de 1,7 % dans la réide 2,0 % en
France métropolitaine. Sur un an, sa progressiopagsuit en
Limousin (+ 6,5 %) comme au niveau national (+%)L

La hausse de la demande d’emploi des moins de 25’aocentue
(+ 3,6 % apres + 0,9 % au premier trimestre). dist¥,8 % de plus
gu'un an plus tét (+4,8% en France métropolitpinkes
demandeurs d’emploi de plus de 50 ans sont eux angseu plus
nombreux fin juin 2015 (+ 2,4 %), une tendance oonE a
I'évolution nationale (+ 2,9 %). Sur un an, la pexgsion du nombre
de demandeurs d’emploi de plus de 50 ans ne flpeki(+ 9,2 %).

Les demandeurs d’emploi inscrits depuis plus d'vmn sant en
augmentation constante depuis début 2009. Leurg@ssipn fin juin
2015 s’éleve a + 2,8 % en rythme trimestriel et®9% sur un an.

La demande d’emploi augmente dans tous les dépamtsm
limousins :+ 2,7 % en Corréze, + 1,1 % en Creuse et +1,3% en
Haute-Vienne. En rythme annuel, tandis que la haussela
demande d’emploi décélere légérement en Creusen dtlarite-
Vienne (respectivement + 5,6 % et + 6,4 %), elletstisifie en
Correze (+ 7,1 %).

Les offres d’emploi marquent le pas apig®e |égére hausse en
début d’'année (— 0,5 % aprés + 3,2 %). Cette ditiwinuconcerne
les offres d’emploi non durable (—0,8 %) et dame unoindre
mesure les offres d’emploi durable (- 0,2 %).

Construction : nouveau repli pour le logement neuf, reprise
prudente pour les locaux

Au deuxiéme trimestre 2015, la construction de logigs neufs se

contracte de nouveau en Limousin, & un rythme togjplus



soutenu gu’au niveau national (— 5,8 % contre 94)8figure 5).

l'activité du deuxiéme trimestre 2015 est mieuxentée que fin

Fin juin 2015, le recul enregistré sur un an parégion s’accentue 2014 et début 2015 mais demeure négative. Au redgsdionnées

et atteint —27,8%. Le Limousin enregistre 1 750uveaux

disponibles concernant les carnets de commandeguigtude

chantiers depuis juillet 2014. En France métropmid, la baisse de prévaut quant a I'activité du troisieme trimestfd.2.

I'activité est cing fois moins élevée (- 5,4 %pus les départements

limousins sont impactés a la baisse sur un anfdase étant la plus |es évenements sportifs dopent la fréquentation hételiere

affectée ce trimestre (— 23,3 %).

Evolution du nombre de logements commencés
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Note : données mensuelles brutes, en date réelle. Chaque point représente la moyenne des douze
derniers mois.
Source : SoeS, Sit@del2.

Les autorisations de construction en Limousin gdiest (— 3,1 %)
aprés un premier trimestre de forte hausse (+ 5,6i%ure6). Au
niveau national, les logements autorisés a la oortgin se
stabilisent (+ 0,2 %). En rythme annuel, la badse autorisations
est plus marquée en région gu’'au niveau nation2D(8 % contre
- 6,1 %).

& Evolution du nombre de logements autorisés alac  onstruction
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== France métrepditaine

Inclice base 100 en jamier 2005

8583848858

5]

jam.
205

jam.
207

JELA
2009

JELTA
201

jarn.
2013

jarn.
2015

Note : données mensuelles brutes, en date réelle. Chaque point représente la moyenne des douze
derniers mois.
Source : SoeS, Sit@del2.

Au deuxieme trimestre 2015, la construction de lacaapart a la
hausse en Limousin (+ 7,9 %) aprées cing trimestoesécutifs de
baisse En France métropolitaine, la tendance a la baissdupe
mais ralentit (—1,8 % aprés — 3,6 %). Sur un an,rdcul des
chantiers de construction de locaux est plus évéégion qu'au

niveau national (— 15,1 % contre — 10,0 %).

Les perspectives pour la construction de locaux Leanousin
s’améliorent au deuxiéme trimestre. Les autorisatide chantiers
de locaux repartent légérement & la hausse, taniveau régional
gue national (+ 1,2 % et + 0,8 %).

En rythme annuel, le nombre de permis autorisésmante
faiblement en Limousin (+ 0,6 %), tandis que lardégtion persiste
au niveau national (—12,0% aprés -159%
métropolitaine).

Selon I'enquéte de conjoncture de la Cellule écagoendu BTP
Limousin, I'opinion des chefs d’entreprises desvaia Publics sur
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Dans I'hétellerie limousine, la fréquentation esthausse pour le
deuxiéme trimestre consécutif aprés deux ans eti demrepli
(+ 3,0 % contre + 1,9 % en France métropolita{figyre 7).

En avril, les championnats du monde scolaire dkdiddNSS et les
championnats de France de natation ont attiré ulientée
importante vers les hétels de la région. Le nondeenuitées du
mois augmente de 23 % pour les 54 établissemeritsriges et de
ses environs. De surcroit, toujours en avril, lgst bétels 3 étoiles
du territoire de la Chéataigneraie limousine corsei$ une hausse
de fréquentation inédite : quasiment multipliée daux, elle leur
permet de louer 53 % des chambres sur le mois. EneHé&enne,
la fréquentation augmente ainsi de 24 % en avnilJbrréze et en
Creuse, les nuitées sont également en hausse exdiataint le mois
(+ 6 % et + 12 %). A I'échelle de la région, la fuégtation croit de
16 % en avril, mais baisse de 2 % en mai et juin.

Au final, sur I'ensemble du deuxiéme trimestre, lembre de
nuitées augmente de 4,6 % en Haute-Vienne, 3,8 % rens€
et 0,9 % en Corréze.

Evolution de la fréquentation dans les hotels

== Limousin
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Notes : données mensuelles brutes. Evolution du nombre de nuitées du trimestre de I'année n par
rapport au trimestre de I'année n-1. Suite au changement de classification début 2014, les données
2011 a 2013 ont été rétropolées.

Sources : Insee, en partenariat avec les comités régionaux du tourisme (CRT) et la DGE.

Baisse des créations d’entreprises du fait des micro-
entrepreneurs

Au deuxieme trimestre 2015, 982 entreprises ont céé€es en
Limousin. Les immatriculations d’entreprises seliespp pour le
deuxiéme trimestre consécutif (— 3,7 % aprés -%&),0aprés une fin
d'année 2014 plus favorable(figure8). La hausse des
immatriculations d’entreprises classiques (+ 6, m#&permet pas de
compenser le fort recul de créations de micro-enér@eurs
(- 14,6 %).

En France métropolitaine, la tendance est identigeerecul des
créations de micro-entrepreneurs (— 14,8 %) tire ci@ation
d’entreprises a la baisse (- 4,4 %).

Pour la premiére fois depuis le premier trimesf8et la création
du statut de micro-entrepreneur, les nouvelles iricudations
régionales et nationales concernent majoritairement
significativement les entreprises classiques. Cested s'inscrit dans
le cadre de I'adoption en juin 2014 de la loi Piset le statut des

en deranmicro-entrepreneurs et de 'encadrement plus stiéct’acces aux

professions artisanales.

Sur un an, la baisse des immatriculations de n&as/ehtreprises est
Iégerement plus marquée en Limousin qu’'en Frandeopitaine



(- 6,4 % contre — 5,3 %), en raison d'un repli ptesséquent des Au deuxiéme trimestre 201&s procédures judiciaires se stabilisent

créations de micro-entrepreneurs au niveau régigaal7,0 %
contre — 22,1 %).

La contraction du nombre de créations se concepites

particulierementdans les activités spécialisées, scientifiques

techniques et les activites de [l'administration ljgue, de
'enseignement, de la santé humaine et de I|'acBoniale. A

linverse, les créations d’entreprises sont less glynamiques dans
les activités de la restauration et de I'hébergémainsi que dans

I'industrie.

B créations dentreprises

== Limousin hors micro-entreprensurs

== France meétro. hors micro-entreprensurs
== Limousin yic micro-entreprensurs

== France metro. y/c micro-entreprensurs

Indice base 100 au 1er timestre 2009
140

130
120

10

00
0
=]
T1 T1 T T T1 T1 T1
2009 200 201 a0z 2013 2014 2015

Champ : ensemble des activités marchandes hors agriculture.

Note : les créations d’entreprises hors micro-entrepreneurs sont corrigées des jours ouvrables et
corrigées des variations saisonniéres (CJO-CVS), les créations sous régime de micro-entrepreneurs
sont brutes. Données trimestrielles.

Source : Insee, REE (Répertoire des Entreprises et des Etablissements — Sirene).

en Limousin alors qu’elles sont en repli au niveaational

(- 0,8 %) (figure 9). Dans la région, 700 établissements ont ainsi

déposé le bilan entre juillet 2014 et juin 2015.r S an, les

dtéfaillances d’entreprises reculent |égérement emmousin

?— 0,1 %) alors qu’elles progressent au niveawnati(+ 0,7 %)m

El pétaillances d’entreprises
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Source : Fiben, Banque de France.

En France, la demande reste bien orientée, mais I'activité
progresse par a-coups

En France, l'activité a calé au deuxieme trimeg@® % aprés
+ 0,7 %), du fait notamment du décrochage de ladymiion
industrielle qui s’est poursuivi jusqu’au début l#é. Au second
semestre, la consommation des ménages retrouvagritroissanc
en phase avec les gains de pouvoir d'achat, legoeélérerait
nettement sur 'ensemble de I'année (+ 1,7 %). lieuestissemen
en logement continuerait cependant de peser sttivité. Apres
une hausse au premier semestre, l'investissemenewleeprise
accélérerait modérément au second semestre, avkaukse d
leurs marges et un accés au crédit facilité parnbesures d
politiques monétaires. Au total, au-dela des a-cawipsestriels,
I'activité progresserait au second semestre (¥®fis + 0,4 %)

un rythme comparable a celui du premier semestmemByenn
annuelle, la croissance serait de + 1,1 %, apr@® % en 2014.
L'accélération de l'activité et les politiques d&jement du codt
du travail stimuleraient I'emploi, qui serait relsag@ de 120 000
postes en 2015. En conséquence, le taux de chéeageabiliserali

a 10,3 % de la population active fin 2015.
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Au niveau international, le climat conjoncturel est favorable
dans les économies avancées mais se dégrade encore dans
les pays émergents

Au deuxiéme trimestre 2015, la croissance des pesmcas est
restée robuste. Elle a été particuliérement viveEats-Unis et au
Royaume-Uni. Dans les pays émergents, I'activité rticoé de
ralentir, notamment en Chine. Le commerce entrs pajatiques p
pesé sur les échanges mondiaux, qui se sont deaowontractés.
Dans la zone euro, en revanche, la reprise contisuge diffuser
progressivement : le redémarrage de I'emploi eaiase du prix du
pétrole portent la consommation des ménages, tagde la|
dépréciation de l'euro depuis mi 2014 stimule lepogtations
L'activité resterait trés dynamique en Espagnecgraussi a la
vigueur de l'investissement privé. Elle accélétenaddérément en
Allemagne, et plus modestement encore en lItaliet torPIB a
renoué avec la croissance début 2015. Dans lesgpays-saxons,
I'activité resterait soutenue par la vigueur dedasommation. Al
total en 2015, la croissance des économies avanestesait solide.
Dans les pays émergents, I'activité continuerait tderner au
ralenti et leurs importations reculeraient en mayeannuelle, pod
la premiere fois depuis 2009.
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Eour en savoir plus :

® « Lademande reste bien orientée, I'activité progresse par a-coups », Note de

conjoncture nationale, octobre 2015
www.insee.fr/fr rubrique Thémes/conjoncture/analys
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