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Mi 2014, nouvelle contraction de l'activité
economique en Limousin

u deuxieme trimestre 2014, si la croissance reste soutenue dans les pays anglo-saxons, le
Aclimat conjoncturel dégradé dans la zone euro freine la reprise. Dans ce contexte
européen atone, I'activité économique francaise peine a retrouver du dynamisme. En
Limousin, la conjoncture subit une nouvelle dégradation. Le taux de chémage augmente
Iégérement, restant néanmoins encore inférieur au taux de chdmage national. L'emploi salarié se
contracte fortement, malgré une nette progression de I'intérim et la fréquentation hoteliére
s’oriente de nouveau a la baisse. Dans le batiment et les travaux publics, la conjoncture demeure
mal orientée. Dans l'industrie, les chefs d’entreprises interrogés par la Banque de France®
estiment que I'activité croit [égerement et tablent sur une nouvelle progression en octobre. Dans
cette situation régionale difficile, les créations d’entreprises repartent a la baisse mais les
cessations d’activité ont été moins nombreuses.
7 Source : note de conjoncture de la Banque de France septembre 2014
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Nouveau repli de 'emploi salarié Evolution de I'emploi salarié marchand

Au deuxiéme trimestre 2014, I'emploi salarié marcham
Limousin (données révisées, corrigées des varmtion == Limousin == France metropolitaine

saisonniéres) subit une nouvelle dégradation, apnesepli Indice base 100 au 1er trimestre 2005
marqué au premier trimestre 2014 (— 0,3 % apré$ 4. 104

Au niveau national, I'emploi salarié progresse d&%,apres

le Iéger repli du trimestre précédeffigure 1). Sur un an, 102

plus de 960 emplois salariés ont été détruits dmmégion.

Ainsi, entre juillet 2013 et juin 2014, les effestifalariés 100

limousins se contractent de 0,7 % alors qu'ils spraisiment

stables au niveau national (+ 0,1 %). @

Au final, pour le deuxieme trimestre 2014, le Limiousst la

région de métropole qui enregistre la plus fortetiaetion de *
ses effectifs salariés devant I'Auvergne et la Bogre
(- 0,2 % pour chacune de ces régions). En rythmeeinle *#
Limousin compte parmi les cing régions les plusetfes par
le recul de I'emploi. -
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Mi 2014, 'emploi salarié se replie en Creuse etHaute- 2005 2005 2007 200e D009 2010 2011 22 2013 2014

Vienne, respeCtivement -1,2% et -0,5%. Cettandition Champ : emploi salarié en fin de trimestre hors agriculture, secteurs principalement non
conforte la tendance a la baisse observée en rylimael  marchands et salariés des particuliers employeurs ; données corrigées des variations
pour ces deux départements (- 2,2 % et — 1,0 %L.dreze, ~FRESS

. . . 2. ote : données trimestrielles.
les effectifs salariés progressent tant au deuxiBimestre  source : insee, estimations d'emploi

2014 (+ 0,3 %) qu’en rythme annuel (+ 0,2 %).



Hormis I'industrie, dont I'emploi salarié se maimig+ 0,1 %), et
l'intérim qui enregistre une évolution de 2,1 % ses effectifs,

'ensemble des principaux secteurs d’activité perdies emplois au
deuxiéme trimestre 201digure 2). En repli de 0,5 % ce trimestre,
les services marchands hors intérim et le commegpeésentent
prés de la moitié des pertes constatées sur uréeaha secteur de

la construction continue de se replier (—0,9 %)registrant la
dégradation annuelle la plus importante avec ufi dep3,6 % de
ses effectifs.

Evolution de I'emploi salarié marchand par secteu r en Limousin

mm Construction == Industrie

mm Tertiaire marchand hors intérim-- dont Commerce
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Champ : emploi salarié en fin de trimestre hors agriculture, secteurs principalement non marchands et
salariés des particuliers employeurs ; données corrigées des variations saisonniéres.

Note : données trimestrielles.

Source : Insee, estimations d’emploi

L'intérim repart a la hausse

Aprés s'étre fortement replié au premier trimestéd £ I'emploi

intérimaire (figure 3) repart a la hausse en Limousin (+ 2,1 %)

suivant ainsi la tendance observée au niveau rat{emn2,6 %). Au
deuxieme trimestre 2014 comme en rythme annuegbrabgresse
fortement en Haute-Vienne et dans une moindre mesufeorréze.
En revanche, il accuse un repli important en Creg un an,
l'intérim progresse de 10,7 % dans la région, siitpoints de plus
gu’en France métropolitaine.

Evolution de I'emploi intérimaire

== Limousin == France meétropolitaine
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Champ : emploi en fin de trimestre ; données corrigées des variations saisonniéres.

Note : données trimestrielles.
Source : Insee, estimations d’emploi

Le taux de chdmage progresse modérément

Au deuxieme trimestre 2014, le taux de chémage enousin
s’établit & 8,9 % de la population actiffegure 4). Il enregistre ainsi
une légére progression (+ 0,1 point) aprés deumestres de
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stabilité. Il reste inférieur au taux de chdomagdiomal, qui se
stabilise a 9,7 % pour le troisiéme trimestre consg

En Creuse, le taux de chémage se contracte |égptéme,1 point)
pour s'établir a 9,4 %. En Haute-Vienne et en Carrée taux de
chémage enregistre une progression modérée deitl Ainsi, en
Haute-Vienne, 9,4 % de la population active est@d¢herche d’'un
emploi. A 7,9 %, le taux de chémage corrézien riespdus bas de la
région et le département figure toujours parmi lgsinze
départements les moins affectés par le chémage.

Sur un an, le chdmage se replie de fagcon plus réarglans la
région qu’'au niveau national (- 0,4 point contr®,2-point). Le
recul est plus marqué en Creuse (- 0,6 point) qCerréze et en
Haute-Vienne.

A Taux de chémage
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Note : données trimestrielles.
Source : Insee, taux de chémage localisé (région), et au sens du BIT (France)

La demande d’emploi des jeunes se stabilise

A la fin du mois de juin 2014, 51 650 demandeursmi®i de
catégories A, B et C étaient inscrits a Pble emgriolLimousin. Leur
nombre augmente de 2,5 % par rapport au trimesf@dent. Cette
hausse est légerement plus importante qu’au niveational
(+ 1,9 %). Néanmoins, en rythme annuel, la tendarleehausse est
moins soutenue en Limousin qu’en France métropodité+ 4,5 %
contre + 5,1 %).

Le nombre de jeunes inscrits & Péle emploi en Lsitose stabilise
au deuxieme trimestre 2014, aprés s'étre fortenreplié au
trimestre précédent. Sur un an, la demande d’eng@simoins de
25 ans se contracte de 5,3 %. Les demandeurs lbiedgplus de
50 ans et de longue durée demeurent fortement pacn
progression continue depuis le quatrieme trime&0©8, leur
nombre augmente de nouveau au deuxiéme trimeste (202,9 %
et + 2,8 %).

La demande d’emploi progresse dans les trois d&partts
limousins. Au cours du deuxieme trimestre 2014, leu€e
enregistre la progression la moins défavorableadédion (+ 2,1 %)
et ce, aprés deux trimestres de repli. Au final,ulBuan, I'évolution
de la demande d’emploi en Creuse est mieux orieqiéedans les
deux autres départements (— 1,7 %).

A lopposé, la Corréze affiche la plus forte augratinoh des
demandeurs d’emploi de la région, au cours du @euitrimestre
2014 (+ 3,1 %) comme en rythme annuel (+ 5,9 %).

Le nombre de demandeurs d’emploi en Haute-Vienneiramtde
progresser : + 2,1 %, soit une hausse plus marquéa cours de
chacun des trois trimestres précédents. Le dépantecompte ainsi
4,5 % de demandeurs d’emploi de plus qu'au deuxitnmeestre
2013.



Dans la région, les offres d’emploi collectées p#@tePemploi

repartent a la hausse (+ 1,0 %) aprés deux tripwesi repli. Cette
progression est portée par des offres d’emploi tdaraplus

nombreuses qu'au trimestre précédent (+ 10,2 %js atpue les
offres d’emploi de moins de six mois diminuent d& %. Sur une
année, I'ensemble des offres d’emploi demeure t&ianla baisse
(- 3,3 %). Au niveau national, si leur nombre setremte au cours
du deuxieme trimestre 2014 (- 0,6 %), il progredsel,2 % en
rythme annuel, grace a un quatrieme trimestre 28d&able.

Une conjoncture toujours dégradée dans la construction

Au cours du deuxiéme trimestre 2014, prés de 2 d¢énhents ont
été mis en chantier en Limousin. Dans la région cenamn niveau
national, les mises en chantier de logements, types confondus,
se replient au deuxieme trimestre 2014 (— 4,8 % %6 % sur trois
mois glissants). Cependant, en rythme annuel, issbast moins
prononcée en Limousin qu’en France métropolitaing,§ % contre
— 11,6 % entre le cumul de juillet 2013 a juin 2@&t4e cumul des
mémes mois un an auparavant) et les mises en ehaasitent sur
des niveaux historiquement b@igure 5).

La contraction du nombre de logements commencésoars du
deuxiéme trimestre 2014 concerne les trois dépariesnde la
région, avec un repli plus marqué en Haute-Vienne.nnme
annuel, la Creuse est le département le plus éffect

Evolution du nombre de logements commencés

== Limousin == France meétropolitaine
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Note : données mensuelles brutes, en date de prise en compte. Chaque point représente la moyenne
des 12 derniers mois.
Source : SoeS, Sit@del2

En revanche, et contrairement au niveau natioralautorisations
de construction de logements repartent légeremémthausse dans
la région au deuxiéme trimestre 2014 (+ 6,5 %), medtant

d’envisager une fin d’année moins morgéegure 6). Ce rebond

n'est cependant pas suffisant pour inverser laaeoel annuelle
fortement dégradée : le nombre de logements aétoss replie de
plus de 20 %, tant en France métropolitaine quiemousin.

Les surfaces de locaux commencés se replient adédes trimestre
2014 en Limousin (- 1,4 % sur trois mois glissamis)s de fagon
plus mesurée qu'au niveau national (- 5,2 %). Bhnng annuel,
alors qu’elles se replient en France métropolitafre,5 %), les
mises en chantier de locaux progressent modérédagst la région
(+ 2,1 %), gréace au léger rebond du premier trireezd14.

Les surfaces de locaux autorisés sont orientéashaisse au cours
du deuxiéme trimestre 2014 comme en glissementedneiuce plus
fortement dans la région qu'au niveau national ,8-% contre
— 3,6 % sur trois mois glissants). Selon I'enquiteconjoncture de
la Cellule économique du BTP Limousin, le contedémeure trés
dégradé dans I'ensemble du secteur. Mi 2014, Igonoture reste
mal orientée tant dans la construction que dangrd@saux publics,
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ou les entrepreneurs sont particulierement inquigtsint
perspectives d’activité pour les mois a venir.

aux

& Evolution du nombre de logements autorisés alac  onstruction
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Note : données mensuelles brutes, en date de prise en compte. Chaque point représente la moyenne
des 12 derniers mois.
Source : SoeS, Sit@del2

La fréquentation hoteliére continue de se replier

Dans I'hétellerie limousine, la fréquentation regjobalement
orientée & la baisse pour le neuviéme trimestrseémriif (figure 7).
Au deuxiéme trimestre 2014, le nombre de nuitéesos¢racte de
5% par rapport au deuxieme trimestre 2013, soitrepli plus
important qu’en moyenne en Franeel( %). Ce recul concerne les
trois départements de la région : il atteind % en Haute-Vienne, et
respectivement 3 % et— 4 % en Corréze et en Creuse.

D’avril & juin 2014, 47 % des chambres d’hotels étét louées dans
la région, contre 62 % au niveau national. Le tdloccupation de
I'hétellerie limousine est ainsi le plus bas derfeea

Le mois de mai n'a pas été trés favorable a I'héel en Limousin
comme en moyenne en France. Avec 12 % de nuitéanoites
gu’en mai 2013, la chute de la fréquentation atedis fois plus
importante qu’au niveau national. Cependant, ei, dar clientéle
étrangére a soutenu l'activité dans la région (#68e nuitées),
compensant quasiment la baisse de la fréquentdtiamcaise

(- 5 %).

Evolution de la fréquentation dans les hétels
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Notes : données mensuelles brutes.
Suite au changement de méthodes intervenu début 2013, les données 2011 et 2012 ont été

rétropolées.
Sources : Insee ; DGCIS, partenaires régionaux



La création d'entreprises recule affectés, a I'exception du secteur de I'hébergementde la

. . ) L L, restauration ou les créations progressent, et detewss de la
Au deuxiéme trimestre 2014, 1 065 entreprises oétcééées en construction, des transports, de [linformation ete da

Limousin (figure 8). Ainsi, la création d'entreprises repart a la;ommuynication ou elles sont relativement stables.uBe année, la
baisse (- 11,7 %), apres deux trimestres plutoamiyques (+ 5,0 % crgation dentreprises se contracte dans la régich3 %) alors

au quatrieme trimestre 2013 et + 9,1 % au premimestre 2014). quelle demeure orientée a la hausse en Franceopaditaine
Ce repli est plus marqué qu’au niveau national,$-98). (+2,5 %).

La contraction du nombre de créations concernelésnéntreprises
classiques (- 13,1 %) que les entreprises créémsslsstatut d'auto-
entrepreneur (— 10,5 %). L’ensemble des secteuastidité sont

En revanche, le nombre de défaillances d’entreprise replie en
Limousin (- 1,1 %), une évolution similaire au rave national
(- 0,9 %). Cependant, en rythme annuel, les cessatil’activité
continuent de croitre, cette tendance étant pluguéa en Limousin
gu’en France métropolitaine. Ainsi, 694 entreprises cessé leur
activité dans la région entre juillet 2013 et jabl4(figure 9). m

B créations dentreprises

== |imousin hors auto-entrepreneurs

== France meétro. hors auto-entrepreneurs o ; -

== Limousin y/c auto-entrepreneurs Bl Défaillances d'entreprises
== France meétro. y/c autc-entrepreneurs

== Limousin == France meétropolitaine
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Champ : ensemble des activités marchandes hors agriculture. 2005 2005 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Note : les créations d’entreprises hors entrepreneurs sont corrigées des jours ouvrables et corrigées . . . . .
des variations saisonniéres (CJO-CVS), les créations sous régime d'auto-entrepreneurs sont brutes. Note : données mensuelles brutes au 12 mai 2014, en date de jugement. Chaque point représente la
Données trimestrielles. moyenne des douze derniers mois.
Source : Insee, REE (Répertoire des Entreprises et des Etablissements — Sirene) Source : Fiben, Banque de France
Contexte national - La reprise différée Contexte international - Découplage entre pays anglo-saxons

Au deuxieme trimestre 2014, l'activité a de nouvesagné. La et zone euro

production manufacturiére s’est nettement repliée0,9 %), Au deuxiéme trimestre 2014, l'activité de la zoneoea stagné
linvestissement des entreprises et les exportationt décu avec notamment un repli de l'activité en Allemagheee Italie.
L'économie francaise croitrait a peine au secomdesére (+ 0,1 % | L’économie japonaise s’est également contractéereEanche, la
par trimestre), portant la croissance a + 0,4 %2@&%, comme eN | croissance est restée soutenue aux Etats-Unis Royaume-Uni
2012 et 2013. La consommation des ménages crgigaiten lien | Ce découplage de l'activité entre pays anglo-saxar=one euro
avec un pouvoir d’achat du revenu qui acceleéreratérément | perdurerait jusqu'a la fin de 'année. Ainsi, awat&tUnis et au
(+ 0,8 %, aprés 0,0% en 2013) et l'investissemamtlogement | Royaume-Uni, la baisse du chémage continuerait deesiy la
continuerait de reculer. L'investissement des gmises, qui patit | demande intérieure et I'activité resterait dynareigEn revanche
de la faiblesse récurrente de leurs perspectiveseplierait de dans la zone euro, le niveau élevé du chémageatinie dg
nouveau. L'atonie de la croissance en France eetat un | [linvestissement, en particulier en logement, qwmrait de freiner
nouveau recul de 'emploi marchand (- 52 000 aos@semestre, |la reprise. Au sein de la zone euro, 'activité Beplus dynamique
apres — 12 000 au premier). Un plus grand nombreagl@s aidés | en Espagne et en Allemagne qu’en France et en. IBdideur coté
dans les branches non marchandes permettrait o@igef’'emploi les pays émergents tournent au ralenti depuis pesodes dé
total de se stabiliser. La population active pregamt légérement, |tensions monétaires & partir du second semest@ POiti a la fin
le taux de chomage augmenterait, de 0,1 point susdcond |de I'année, l'activité s’y reprendrait un peu, méisinée par les
semestre, et atteindrait 10,3 % a la fin de l'anrs&dt le méme | resserrements budgétaires et monétaires passés.
niveau qu'a I'été 2013.
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