Jil Le PIB marque le pas au premier
Insee trimestre 2026 (0,0 % apres +0,2 %)

Mesurer pour comprendre

Comptes nationaux trimestriels - premiére estimation - premier
trimestre 2026

s

N

\

A
AN
N\,

SN

LA

"."',

4

2]

LT

&
N

]

Le produit intérieur brut (PIB) en volume* marque le pas au premier trimestre 2026 (0,0 % aprés +0,2 % au
quatrieme trimestre 2025).

La demande intérieure finale (hors stocks) est atone : la consommation des ménages recule Iégerement (-0,1 %
aprés +0,4 %) et la formation brute de capital fixe se replie (-0,4 % aprés +0,3 %). Au total, la contribution de la
demande intérieure (hors stocks) a la croissance du PIB est nulle ce trimestre, aprés +0,4 point au quatrieme
trimestre 2025.

La contribution du commerce extérieur a la croissance est fortement négative ce trimestre (-0,7 point aprés
+0,6 point) : les exportations se replient franchement (-3,8 % aprés +0,8 %), tandis que les importations reculent
de nouveau (-1,7 % apreés -0,8 %).

Enfin, la contribution des variations de stocks a I'évolution du PIB est fortement positive ce trimestre :
+0,8 point aprés -0,7 point au quatriéme trimestre 2025.

Produit intérieur brut - Volume aux prix de I'année précédente chainés - Série CVS-CJO

— PIB
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Le PIB et ses composantes en volumes chainés

202572
PIB 04
Importations 1.7
Dép. conso. ménages 0,0
Dép. conso. APU* 0,5
FBCF totale 0,4
dont ENF** 0,4
dont Ménages -0,3
dont APU* 1,2
Exportations 0,5
Contributions :
Demande intérieure finale hors stocks 0,2
Variations de stocks 0,6
Commerce extérieur -0,5

* APU : administrations publiques.
** ENF : entreprises non financiéres.

Les volumes sont mesurés aux prix de I'année précédente chainés et corrigés des variations saisonnieres et des effets des jours

ouvrabl

es (CVS-CJO).

Source : Insee.

La production totale est peu allante au premier trimestre 2026 (+0,1 % aprés +0,2 %)

La production totale (biens et services) est de nouveau peu allante : elle augmente ainsi de 0,1 %, aprés +0,2 %

au trimestre précédent.

La production de services marchands (hors construction)\ralentit légerement (+0,2 % apres +0,3 %), tirée a la
baisse par les services de transport (-0,6 % aprés -0,2 %). A I'inverse, les services en information-communication
accélerent (+1,4 % apres +0,4 %) et les services aux entreprises restent dynamiques (+0,4 % apreés +0,7 %).

La production chute dans la construction (-1,3 % aprés +0,3 %), tant en batiment qu’en travaux pubilics,

entrainée par le repli de l'investissement.

La production dans l'industrie manufacturiere se redresse nettement ce trimestre (+0,7 % apres -0,3 %). Elle est
portée par la production d'autres matériels de transport (+4,0 % apres 0,0 %), en particulier dans I'aéronautique
aussi bien pour les moteurs pour aéronefs que pour les cellules d'avion. La production se redresse également
dans les autres produits manufacturés (+0,3 % apreés -0,5 %) et dans les biens d'équipement (+0,5 % aprés

-0,2 %).

Enfin, la production en énergie, eau et déchets est en forte baisse (-1,8 % apres +0,7 %), dans le sillage de la

demande.

variations en %, données CVS-CJO
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Le produit intérieur brut et ses composantes
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Production, consommation et FBCF : principales composantes
variations en %, données CVS-CJO

2025T2 2025T3  2025T4 2026T1 2025 2026 (acquis)

Production branche 0,4 0,8 0,2 0,1 1,2 0,8
Biens -0,3 1,5 0,0 0,2 0,8 0,9
Ind. manufacturiére 04 1,1 -0,3 0,7 1,0 1,2
Construction 0,2 0,6 0,3 -1,3 -0,3 -0,8
Services marchands 0,6 0,7 03 0,2 1,5 0,9
Services non marchands 03 0,6 04 0,4 1.3 1.1
Consommation des ménages 0,0 0,1 0,4 -0,1 0,4 0,2
Alimentaire 11 -1,0 0,2 -0,3 -0,4 -0,3
Energie -3,0 1,2 0,5 -2,3 0,3 -2,1
Biens fabriqués 0,1 0,5 0,6 0,0 0,0 0,7
Services 0,5 0,1 0,2 0,2 1.2 0,6
FBCF 0,4 0,8 0,3 -0,4 0,8 03
Produits manufacturés 0,5 0,4 -0,8 0,5 -1,7 0,1
Construction 0,2 0,6 0,3 -1,5 -0,6 -0,9
Services marchands 0,6 1,3 1,0 0,6 4,4 2,2

Source : Insee.

La consommation des ménages se replie Iégérement au premier trimestre 2026 (-0,1 %
apres +0,4 %)

La consommation des ménages se replie Iégérement au premier trimestre 2026 (-0,1 % aprés +0,4 %). Les
dépenses de consommation des ménages en biens reculent nettement au premier trimestre 2026 (-0,6 % apres
+0,4 %). La consommation alimentaire (y compris tabac) recule légérement ce trimestre (-0,3 % apres +0,2 %),
avec une nouvelle baisse de la consommation de viandes, de boissons et de tabac. La consommation de
produits pétroliers raffinés chute ce trimestre (-2,3 % aprés +1,1 %) notamment par contrecoup d'une fin
d'année 2025 dynamique. La consommation en biens d'équipement se replie également ce trimestre (-0,3 %
apres +1,5 %), plombée par la baisse des achats d'ordinateurs. La consommation en énergie, eau, déchets
fléchit aussi ce trimestre (-2,3 % apres 0,0 %), en lien avec des températures particulierement clémentes en
février. La consommation en matériels de transport ralentit un peu (+0,3 % aprés +0,8 %).

La consommation des ménages en services augmente au méme rythme qu'au trimestre précédent (+0,2 %). Elle
est pénalisée par les services de transport (-0,5 % aprés +1,2 %), notamment les transports ferroviaires. En
revanche, elle continue d'étre soutenue par la consommation en services aux entreprises (+0,5 % apres +0,7 %).
L'hébergement-restauration est stable ce trimestre (0,0 % aprés +0,1 %).

La FBCF se replie au premier trimestre 2026 (-0,4 % apreés +0,3 %)

La FBCF totale se replie au premier trimestre 2026 (-0,4 % aprés +0,3 %) du fait de la forte baisse de la FBCF en
construction (-1,5 % apres +0,3 %). Linvestissement en génie civil chute (-4,1 % apres +2,2 %). Celui en batiment
repart aussi a la baisse (-1,0 % apres une stabilité), portée par le recul dans I'entretien-amélioration, mais
atténuée par une reprise de la production de logements neufs. Linvestissement en produits manufacturés se
redresse (+0,5 % apres -0,8 %), tiré a la hausse par la FBCF en biens d’équipement (+2,2 % apres -1,0 %) qui fait
plus que contrebalancer le nouveau recul de la FBCF en matériels de transport (-0,6 % aprés -0,9 %). Enfin,
I'investissement en services marchands hors construction ralentit Iégérement (+0,6 % apres +1,0 %) : il est
soutenu par l'investissement en information-communication (+2,0 % aprés +0,5 %), notamment en services
informatiques, tandis que l'investissement en services aux entreprises se replie (-0,6 % apres +1,4 %).

Le commerce extérieur contribue négativement a la croissance du PIB au premier
trimestre 2026 (-0,7 point aprés +0,6 point)

La contribution du commerce extérieur a la croissance du PIB est fortement négative au premier trimestre 2026
(-0,7 point, aprés +0,6 point au trimestre précédent).

Les exportations se replient nettement au premier trimestre 2026 (-3,8 % apres +0,8 %). C6té biens, les
exportations de matériels de transport chutent fortement (-20,1 % apres +4,7 %), en particulier dans
I'aéronautique apres deux trimestres dynamiques. Les exportations de produits agroalimentaires accélérent
(+1,7 % aprés +0,3 %) et les exportations de produits agricoles continuent de reculer (-2,3 % apreés -1,7 %). Enfin,
les exportations en services reculent de nouveau (-0,7 % aprés -0,3 %).
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Les importations continuent de reculer (-1,7 % apreés -0,8 %). Les importations de produits manufacturés
reculent nettement (-2,1 % apres -1,1 %), pénalisées par les importations aéronautiques et navales (-19,4 %
aprés -0,3 %) et celles d'autres produits manufacturés (-1,1 % apres -2,8 %). Les importations d'énergie, eau et
déchets se replient fortement (-6,5 % apres +0,2 %), notamment les importations de produits pétroliers bruts et
de gaz naturel.

Enfin, c6té services, les importations diminuent de nouveau (-1,1 % apres -0,4 %).

Les variations de stocks contribuent positivement a I'évolution du PIB au premier
trimestre 2026 (+0,8 point apreés -0,7 point)

La contribution des variations de stocks a I'évolution du PIB est positive ce trimestre (+0,8 point aprés
-0,7 point), portée essentiellement par les produits aéronautiques, apres un fort déstockage les deux trimestres
précédents.

Revenu disponible brut et ratios des comptes des ménages

variations t/t-1, en %, données CVS-CJO

2025T2 2025T3 2025T4 2026T1 2025

RDB 0,2 0,1 0,0 nd 11
RDB (pouvoir d'achat) 0,3 -0,3 -0,2 nd 0,6
RDB par uc* (pouvoir d'achat) 0,2 -0,4 -0,3 nd 0,1
RDB ajusté (pouvoir d'achat) 0,4 -0,1 -0,1 nd 0,8
Taux d'épargne (niveau) 18,7 18,3 17,9 nd 18,3
Taux d'épargne financiere (niveau) 9,5 9,1 8,6 nd 9,1

*uc: unité de consommation.
nd : non disponible a la premiére estimation.
Source : Insee.

Ratios des comptes des sociétés non financiéres
niveaux en %, données CVS-CJO

2025T2 2025T3 2025T4 2026T1 2025

Taux de marge 31,2 31,6 31,3 nd 31,4
Taux d'investissement 21,8 21,8 21,8 nd 21,8
Taux d'épargne 19,1 19,6 17,2 nd 18,7
Taux d'autofinancement 87,7 89,6 78,8 nd 85,9

nd : non disponible a la premiere estimation.
Source : Insee.

Révisions

L'estimation de la croissance du PIB au deuxiéme, troisi€me et quatrieme trimestres 2025 n'est pas révisée
(aprées arrondi). La croissance au premier trimestre 2025 est révisée de +0,1 point pour atteindre +0,2 %, mais la
croissance annuelle du PIB en 2025 n'est pas révisée a I'arrondi. Le taux de marge des sociétés non financiéres
au quatrieme trimestre 2025 est revu a la baisse de 0,2 point (aprés arrondi), mais n'est pas revu sur I'année. Le
déficit des administrations publiques (APU) a été calé sur le compte provisoire des APU publié fin mars, pour les
années 2023, 2024 et 2025.

Depuis la précédente publication, de nouvelles informations ont été intégrées et les coefficients de correction
des variations saisonniéres (CVS) et de correction des effets des jours ouvrables (CJO) ont été actualisés.

Lors de la prochaine publication du 29 mai 2026, les comptes trimestriels seront révisés a la suite du recalage
sur les comptes annuels (2023 définitif, 2024 semi-définitif et 2025 provisoire), publiés a la méme date. De plus,
les modéles d'estimation des comptes trimestriels seront revus, comme chaque année lors de la publication
des résultats détaillés du premier trimestre.

Pour en savoir plus

* Les volumes sont mesurés aux prix de I'année précédente chainés et corrigés des variations saisonniéres et des effets des
jours ouvrables (CVS-CJO).

Prochaine publication des résultats détaillés du premier trimestre 2026 : le 29 mai 2026, a 8h45.
Prochaine publication de la premiére estimation du deuxiéme trimestre 2026 : le 30 juillet 2026, a 7h30.
Contact presse : bureau-de-presse@insee.fr

Suivez-nous sur Bluesky (@Insee.fr) et sur X (@InseeFr)
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