Conjoncture frangaise

Echanges extérieurs

Au troisieme trimestre 2022, les échanges extérieurs ont lourdement pesé sur la croissance du PIB (-0,5 point). En
effet, les importations ont nettement accéléré (+3,5 % apres +1,6 % au deuxiéme trimestre), tirées par les produits
manufacturés et dans une moindre mesure par les achats des touristes francgais a I'étranger. Les exportations (+2,0 %
apres +0,9 %) demeurent moins dynamiques que les importations, malgré une reprise des exportations de produits
manufacturés.

Au quatriéme trimestre 2022, les importations se replieraient (-0,3 %) sous lI'effet d'une demande intérieure en baisse.
Les difficultés de production du secteur de la cokéfaction-raffinage conduiraient a davantage d'importations de
produits pétroliers raffinés, mais celles-ci se substitueraient au pétrole brut importé comme intrant de ce secteur.

Les importations d'électricité se replieraient, en lien avec la baisse de la demande d'électricité de la part des ménages
et des entreprises et malgré un contexte ou la production d'électricité reste amoindrie (> éclairage sur le suivi de

la consommation d'électricité). Les exportations seraient quant a elles principalement tirées par des mouvements
ponctuels (livraisons navales et aéronautiques), que viendraient tempérer de moindres exportations de produits
pétroliers raffinés. Hormis ces mouvements, les exportations seraient peu dynamiques, en lien avec le ralentissement
de la demande mondiale adressée a la France. Au total, les exportations progresseraient de 1,0 % au quatrieme
trimestre 2022, conduisant a une contribution de 0,4 point des échanges extérieurs a I'évolution du PIB.

Au premier trimestre 2023, les importations poursuivraient leur baisse (-0,4 %), avant de rebondir au deuxiéme
trimestre (+0,8 %), en lien avec la reprise de la demande intérieure. La fin des difficultés de production du secteur

de la cokéfaction et du raffinage conduirait a des mouvements inverses de ceux du trimestre précédent (reprise des
importations de pétrole brut et baisse de celles de produits pétroliers raffinés). La reprise de la production d'électricité
conduirait les importations d'électricité a baisser de nouveau. Les exportations, quant a elles, reculeraient en début
d’'année (-0,4 % au premier trimestre), malgré la reprise des exportations de produits pétroliers raffinés, du fait d'une
demande mondiale adressée la France en repli et de livraisons aéronautiques et navales moins nombreuses. Les
exportations rebondiraient au deuxieme trimestre (+1,0 % prévu), portées par de nouvelles livraisons aéronautiques et
navales. Les échanges extérieurs contribueraient de facon marginale a la croissance du PIB au premier trimestre, puis
de +0,1 point au deuxiéme. ®

» 1. Echanges extérieurs de la France
variations en % ; volumes aux prix de I'année précédente chainés, contributions en points

Variations trimestrielles Variations annuelles
2021 2022 2023
T T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T T2 2021 (ai?lﬁs)

Exportations
Total 0,2 2,6 2,0 3,1 2,0 0,9 2,0 1,0 -0,4 1,0 8,6 8,1 2,4
Produits manufacturés (66 %*) 2,2 3,0 -2,6 2,5 2,8 0,0 2,8 1,4 -0,6 1,1 7,0 6,0 2,7
Importations
Total 1,5 2,1 09 4,5 1.4 1,6 3,5 -0,3 -0,4 0,8 7.8 8,9 2,0
Produits manufacturés (70 %%*) 1,1 1,0 1,5 5.4 03 0,7 32 0,6 -1,4 0,9 7.4 6,1 1,4
Contribution du commerce extérieur a la 05 0.1 03 05 0.1 02 05 04 0,0 01 01 04 0,0

croissance du PIB

Prévisions
* Part des exportations (respectivement, importations) de produits manufacturés dans les exportations (respectivement, importations) totales, en 2021.
Lecture : les exportations francaises croitraient de 1,0 % au quatrieme trimestre 2022. Sur I'ensemble de 'année 2022, les exportations progresseraient de
8,1 % par rapport a 2021.
Source : Insee
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» 2. Les importations croitraient a un rythme modéré a I'horizon de prévision

variations trimestrielles des importations totales, en %, et contributions des différents produits, en points

5 = Prod. agricoles — Total -5

B Prod. énergétiques ! M Matériels de transport
Services M Prod. manufacturés

W Tourisme hors matériels de transport

[— - B B
1 ’

2021-T1 2021-T2 2021-T3 2021-T4 2022-T1 2022-T2 2022-T3 2022-T4 2023-T1 2023-T2
Prévisions au-dela du pointillé

Lecture : les importations frangaises ont augmenté de 3,5 % au troisieme trimestre 2022, les importations de services y ont contribué a hauteur de 0,7 point.
Source : Insee

» 3. Les exportations évolueraient notamment au rythme des livraisons aéronautiques et navales
variations trimestrielles en % des exportations totales et contributions des différents produits en points

5- = Prod. agricoles —Total -5
M Prod. énergétiques | B Matériels de transport
4- Services M Prod. manufacturés L4

M Tourisme hors matériels de transport

2021-T1 2021-T2 2021-T3 2021-T4 2022-T1 2022-T2 2022-T3 2022-T4 2023-T1 2023-T2
Prévisions au-dela du pointillé

Lecture : les exportations francaises ont augmenté de 2,0 % au troisieme trimestre 2022, les exportations de produits manufacturés hors matériels de
transport y ont contribué a hauteur de 0,5 point.
Source : Insee
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