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11.3 Investissement des sociétés non financières en Europe

En 2020, sur la base des comptes nationaux 
annuels, l’investissement des sociétés non 
financières (SNF) est de 1 767 milliards dans 
l’Union européenne (UE). L’Allemagne occupe 
la première place du classement des pays 
membres avec 410 milliards, devant la France 
(288 milliards) et l’Italie (163 milliards). Ces 
trois pays concentrent près de la moitié de 
l’investissement des SNF de l’UE    figure 1.

La hiérarchie des taux d’investissement 
des sociétés non financières (brut) 
diffère sensiblement de celle des niveaux 
d’investissement. Le taux d’investissement 
dépasse de plus de 3 points la moyenne 
européenne (24,9 %) dans certains pays de 
l’Europe de l’Est (comme l’Estonie ou la Hongrie) 
qui ont des économies avec d’importants 
besoins en investissement. Ce taux est le plus 
bas au Luxembourg (14,9 %). Quant au taux 
d’investissement des SNF françaises, il est proche 
de la moyenne européenne et dépasse de 
3 points celui des SNF allemandes.

Entre 2019 et 2020, le taux d’investissement des 
sociétés non financières a reculé de 0,6 point 
dans l’Union européenne. Malgré la crise 
sanitaire, il a augmenté dans 10 pays, l’Estonie 
enregistrant la plus forte hausse (+ 6,7 points).  
La France affiche une augmentation positive 
mais modeste (+ 0,4 point).

De 2009 à 2020, le taux d’investissement des SNF 
s’est accru de 2,8 points dans l’UE    figure 2. 
L’augmentation atteint même 3,3 points  
dans la zone euro. Durant cette période, 
le taux moyen des 27 États membres a crû 
régulièrement, ne connaissant que deux 
reculs en 2013 et 2020. En 11 ans, le taux 
d’investissement progresse de 3,1 points en 
France, alors que la hausse en Allemagne 
est deux fois moins élevée que la moyenne 
européenne (+ 1,4 point). Les hausses les 
plus marquées sont enregistrées en Estonie 
(+ 9,7 points) et en Espagne (+ 8,3 points). Le recul 
est le plus fort en Slovénie (– 7,0 points). 

 Définition
Le taux d’investissement des sociétés non financières (brut) est défini comme la formation brute de capital fixe divisée 
par la valeur ajoutée brute, exprimé en pourcentage.
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 1. Investissement et taux d’investissement des sociétés non financières de l’Union 
européenne en 2020

  Investissement  
(en millions d’euros)

Taux d’investissement  
(en %)

Évolution du taux d’investissement entre 2019 et 2020  
(en points de pourcentage)

Allemagne 410 187 21,2 – 0,1
Autriche 57 660 28,1 – 0,1
Belgique 66 348 27,0 – 0,2
Bulgarie nd nd nd
Chypre 1 701 18,0 2,2
Croatie 5 899 26,9 – 0,5
Danemark 40 984 24,6 1,4
Espagne 152 721 27,1 – 0,6
Estonie 5 023 30,9 6,7
Finlande 28 641 22,6 0,1
France 287 706 24,6 0,4
Grèce 10 101 19,3 0,8
Hongrie 20 099 29,5 – 2,4
Irlande 129 773 47,8 – 19,5
Italie 162 585 21,3 – 0,3
Lettonie 4 318 25,7 1,2
Lituanie 6 043 19,2 – 1,9
Luxembourg 4 259 14,9 – 4,0
Malte 1 544 20,9 0,8
Pays-Bas 82 911 18,4 – 0,1
Pologne 45 418 18,5 – 3,3
Portugal 24 825 26,0 1,0
République tchèque 33 849 28,2 – 1,5
Roumanie 22 687 19,7 – 3,2
Slovaquie 10 359 22,7 – 3,8
Slovénie 5 005 20,2 – 1,1
Suède 76 700 26,6 0,6

Zone euro 1 488 597 24,6 – 0,6

UE (27 pays) 1 767 439 24,9 – 0,6

nd : résultat non disponible.
Lecture : le taux d’investissement des sociétés non financières dans l’ensemble des 27 pays de l’Union européenne (UE) est de 
24,9 % en 2020. Il a reculé de 0,6 point entre 2019 et 2020.
Champ : sociétés non financières de l’Union européenne.
Source : Eurostat (données du 27/07).

 2. Évolution du taux d’investissement des sociétés non financières entre 2009 et 2020
en points de %
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Note : les données ne sont pas disponibles pour la Bulgarie et la Roumanie.
Lecture : le taux d’investissement des sociétés non financières françaises augmente de 3,1 points de pourcentage entre 2009  
et 2020.
Champ : sociétés non financières de l’Union européenne.
Source : Eurostat (données du 10/06).


