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Economie - Agile et résistante aux aléas
internationaux, l'économie regionale reste solide en

2019

Bilan économique 2019

En 2019, confrontée aux vicissitudes du commerce mondial, I'activité se révele moins dynamique mais sa croissance reste réguliére, soutenue par
la tonicité de la demande interne. Les encours bancaires octroyés aux entreprises, comme les crédits consentis aux ménages (crédits a 'habitat et
a la consommation) progressent sur I'année a un rythme comparable a la hausse nationale et dans une trajectoire proche des années précédentes.

Péle études économiques, Département des Activités Economiques Régionales Banque de France

L'activité industrielle ralentit, mais fait
preuve d’'une résistance rassurante

En 2019, I’agilité de 1’industrie régionale
lui permet de s’adapter a une hausse des
commandes anticipant les conséquences
des mesures protectionnistes américaines
et du Brexit, puis aux contrecoups induits,
en s’appuyant sur une demande
domestique robuste. Dans ce contexte, en
dépit de difficultés de recrutement et,
parfois, d’approvisionnement, la variation
globale du chiffre d’affaires (+ 2,7 %) se
réveéle positive pour la plupart des secteurs
(figure 1). La fabrication d’équipements
¢électriques/€lectroniques  (+4,9 %) et
I’industrie alimentaire, notamment pour sa
partie fabrication de boissons, réalisent les
meilleures performances. Les filiéres
aéronautique et navale confirment leur
tonicité d’ensemble. La disruption opérée
dans 1’industrie automobile pénalise
nettement les équipementiers traditionnels.

Globalement, les effectifs se stabilisent ; les
emplois permanents sont confortés dans un
environnement toujours aussi difficile pour
les recrutements. La contraction des
défaillances et des défauts de paiement ne se
dément pas ; les créations d’entreprises se
multiplient.

Tout en restant conséquents, les flux
d’investissement ralentissent légérement
(- 3,6 %).

Pour 2020, les industriels anticipent un
maintien du rythme de progression de
Iactivité +2,7 %), accompagné
d’embauches. Des projets d’investissement
sont plus largement évoqués et devraient
permettre un renforcement des capacités

Eour en savoir plus

de production pour accompagner le
développement attendu des marchés. !

Les services se développent et recrutent

Dans les services marchands, le chiffre
d’affaires s’inscrit en hausse, proche des
prévisions initiales, et les effectifs totaux se
confortent (+ 3,8 %) (figure 2). La contraction
des prestations d’intérim (- 2,2 %) vient
confirmer le moindre recours a des emplois
missionnés, au profit d’une hausse des
effectifs permanents. L’activité dans les branches
hébergement et activités informatiques/services
d’informations progressent de + 3,1 %. Les
sociétés d’ingénierie connaissent la plus forte
hausse  (+8,8%). Leur rdle dans
I’accompagnement des entreprises pour leurs
projets d’innovation et de développement
corrobore  les  perspectives  favorables
d’investissement  (+ 6,1 %) et d’activité
(+ 1,4 %) escomptées par le secteur en 2020.

La progression dans la construction
s’accompagne de recrutements

Dans la région, les activités du batiment
conduisent la croissance du secteur, avec
une progression de +3,0%, tout
particulierement dans le gros ceuvre, sur
son segment des locaux non résidentiels
(figure 3). Le second ceuvre, porté par
I’entretien-rénovation, a enregistré une
dynamique plus contrastée au cours de
I’année, mais participe a la progression
d’ensemble. Aprés un net rebond en
2018, la hausse est plus modérée dans
les travaux publics.

Les recrutements + 1,9 %) ont
accompagné la  croissance de la
production ; ils demeurent toutefois

1 Enquéte Bilan 2019 — Perspectives 2020,
réalisée fin décembre 2019

problématiques et générent des rotations
de personnel. Par la suite, les effectifs
totaux pourraient se stabiliser, mais avec
une contraction des effectifs intérimaires.

Croissance du crédit aux entreprises et
aux ménages

Apres une progression proche de +6 %
depuis mi 2018, les encours de crédits
bancaires mobilisés par les entreprises
ralentissent 1égérement en Nouvelle-
Aquitaine. La hausse, sur un an glissant,
enregistrée a fin 2019 ressort a + 5,5 %,
légérement supérieure a  1’évolution
constatée au niveau national (figure 4).

Cette dynamique d’ensemble, portée par le
segment des « Grandes Entreprises et
ETI », concerne également les PME en
Nouvelle-Aquitaine. Les crédits
d’investissement a long et moyen terme,
représentant 84 % du financement des
entreprises, évoluent sur une tendance
réguliére qui reste plus rapide que celle du
court terme (figure 5).

La croissance des encours de crédits
distribués aux ménages reste proche de
+6,5% comme ailleurs en France.
Cependant, dans le détail, 1’évolution des
crédits a  D’habitat (financements
d’acquisitions  et/ou  d’entretien de
logements) apparait 1égérement plus rapide
dans la région. En contrepartie, la
distribution de crédits & la consommation
(10 % du total) décélére en fin d’année
(figure 6). m

o Site de la Banque de France : https://www.banque-france.fr/statistiques/tendances-regionales/tendances-regionales-nouvelle-aquitaine
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Kl Variations brutes dans I'industrie en Nouvelle-Aquitaine et

ﬂ Variation, en glissement annuel, des encours de crédits
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H Variations brutes dans les services marchands en Nouvelle-
Aquitaine et prévisions
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Evolution de la production ® du BTP en Nouvelle-Aquitaine
et perspectives
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France == Nouvelle-Aguitaine

Source : Banque de France

E Crédits d’investissement et d’exploitation aux entreprises en
Nouvelle-Aquitaine

an millions d'auros
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[A Crédits a ’habitat et crédits a la consommation distribués aux
ménages en Nouvelle-Aquitaine

an millions d'auros
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