Synthese régionale
Malgre les barrages, 'économie guyanaise fait
preuve de vigueur en 2017

Le blocage de I'économie guyanaise au mois de mars et d’avril a eu un impact immédiat sur plusieurs indicateurs économiques. L’économie semble
cependant s'étre rapidement remise en marche et termine 'année 2017 de maniere dynamique. Aprés une période compliquée jusqu’en 2016, le
niveau de la commande publique redonne des couleurs aux Batiments et Travaux Publics (BTP). Le secteur spatial reste dynamique. La
consommation des ménages et I'investissement des entreprises sont bien orientés comme le montrent I'activité bancaire et les ventes d’automobiles.
Pour finir, Femploi salarié et l'intérim sont en hausse en 2017, notamment en fin d'année. Le contexte mondial s‘améliore. En France, la croissance
accélére (+ 2,2 %) et atteint son niveau le plus élevé depuis 2007. Si la zone Amérique latine et Caraibes reste en difficulté, la situation s'améliore
notamment pour les deux pays voisins de la Guyane. Le Brésil est sorti de la récession en 2017 et le Surinam devrait en sortir en 2018.

Rémi Charrier, Insee

La construction et le secteur spatial, calculé sur toute l'année 2017. Celui-ctle deux mois ou les rotations d'avions ont
secteurs porteurs en 2017 reste stable, & 22 % de la populatiofortement diminué, le transport aérien

) active. Plus préoccupant, le nombréermine l'année avec un nombre de
En 2017, le Centre Spatial Guyanaigrinactifs dans la population en age deassagers proche de celui de 2016 qui était
(CSG) a lance onze fusées ayant permis g@yailler continue d’augmenter en 2017 enne bonne année. Seul bémol : la création
mettre sur orbite 20 satellites. Comme e@yane, une tendance qui dure depuientreprises, qui suivait une forte ten-
2014, 2015 et 2016, l'activité spatiale s@e|ques années. dance a la baisse depuis 2012. Malgré un
maintient & un niveau éleve. Elle devrait rebond au troisiéme trimestre, la création

rester dynamique en 2018 avec gge crédit et la consommation progressent  d’entreprises nouvelles reste a un niveau

important carnet de commandes : s . : ... historiqguement bas en cumul sur I'année.
lancements dont 14 prévus en 2018. Ldséconomie guyanaise reste bien irriguee

travaux de construction du pas de tipar les financements bancaires.
Ariane 6 se poursuivent et I'objectif d'unLes crédits d'investissement des entr
premier lancement en 2020 est maintenu.prises guyanaises sont dynamiques, §Rs principaux moteurs de I'économie
Au second semestre 2016, des chantiehgusse de 70# en 2017 et atteignantq,yanaise sont en marche en début
importants de logements sociaux ont ét601 ME. Les investissements dans I'habiyannée 2018 et entrainent 'ensemble de
lancés. lIs offrent un supplément d'activitdat des ménages poursuivent leur croi$sconomie. Si I'emploi salarié et intérim
au secteur du BTP, en sus du chantiéance (+4,9 %) et I'encours des créditspntinuent sur leur lancée en 2018, cela
Ariane 6 et de la poursuite de la congmmobiliers des menages atteint 86€.M aura un effet positif sur le revenu
truction de I'hépital de I'Ouest guyanaislLes investissements des entreprises &sponible des ménages et sur la
Le volume financier des démarrages dgaduisent en une augmentation des achai§nsommation. Quelques menaces pésent
chantier retrouve son niveau élevé de 20de véhicules utilitaires et industrielsout de méme sur cette dynamique. La
et 2012. Ce rebond se traduit par ung- 18 %) et une augmentation degommande publique a baissé en 2017 et
forte augmentation de [intérim et unimportations de biens d’équipement. une nouvelle baisse en 2018 pourrait faire
regain d’emplois dans le BTP. Au secon®ans un contexte de hausse de I'empl@erdre le bénéfice du rebond de 2016. Pour
semestre 2017, la consommation de cimesélarié et des crédits a la consommatiofs moment, les carnets de commande sem-
est au plus haut depuis le second semesles ménages consomment. Les achats Bent assez bien remplis mais le secteur
2013 et les importations d'éléments ereéhicules particuliers augmentent ainsi dgura rapidement besoin de nouveaux
métal pour la construction atteignent ded,1 % et sont au plus haut depuis 2010. GRarchés. L'économie guyanaise souffre
niveaux encore jamais atteints en Guyanedynamisme de la consommation a un foégalement d’un manque de compétitivité
impact dans les importations quiqui se traduit par une faiblesse a I'export et
L’emploi bien orienté en fin d’année augmentent de 14,3 % notamment legar la difficulté & satisfaire les besoins des
Jproduits manufactures. ménages avec des productions locales, ce

intérimaires en équivalent temps plei qui renforce les importations.

atteint 1430, en hausse de 31% p La hausse de la consommation des mé-
rapport a l'année précédente. Comme dnimpact des barrages du premier trimestreages pourrait étre limitée par la hausse
20186, les entreprises utilisent I'intérim, pa2017 reste visible sur différents indicades prix, notamment de I'énergie. Depuis
définition plus flexible, pour répondre a lateurs. En mars et en avril 2017, on obseng®on point bas debut 2016, le cours du baril
hausse de I'activité. Mais, contrairement ane forte baisse des transports maritimes @ pétrole a été multiplie par deux. La
2016, I'emploi salarié repart a la hausse dmériens, une chute de lintérim et de laigueur de I'euro a permis de compenser
maniére assez nette (+2,7% entre fioréation d’entreprises. La récupération &n partie cette hausse mais la relative
2016 et fin 2017). Tous les secteurs somependant été rapide. Dés le mois de juihpnne santé de I'économie mondiale
concernés, sauf les hotels cafés dintérim a retrouvé son niveau de févrierpourrait tirer les prix vers le haut. Enfin, a
restaurants. Le dynamisme de I'emplo&i les barrages ont perturbé les transpomgoyen terme, la montée en puissance de
salari¢ a été particulierement fort awériens et maritimes, ces derniersertains concurrents menace les positions
second semestre et ne s'est donc pasbondissent et affichent globalement uneuropéennes dans le secteur et renforce
traduit dans le taux de chémage qui esfonne activité en fin d’'année. Malgré prégenjeu du programme Ariane @

d2es perspectives favorables pour 2018

En fin d’'année 2017, le nombre d’emploi
r;JIn rebond rapide apres les barrages
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Contexte national et international
Reprise internationale et acceleration de la
croissance nationale

Jean-Baptiste Berry, Insee

Cette année 2017 a été mouvementélegs prix des métaux et des combustibles omtontrée moins dynamique qu'en 2016. La fir
marquée par des catastrophes naturelles, @6 soutenus par I'élan plus puissant de tHannée a par ailleurs été marquée par |
tensions géopolitiques et de profondedemande mondiale et les restrictions de I'offreebond attendu des exportations
divisions politiques dans de nombreux payslans le secteur énergétique, y compris l@®ronautiques: au quatrieme trimestre 201
Sur le front économique, en revanche, 2017 pannes de production liées aux ouragans ales exportations frangaises ont nettemer
termine sur une note positive : la poursuite détats-Unis, les turbulences financiéres aaccéléré (+2,4 % aprés + 1,0 % au troisiém
'accélération du PIB observée dans une tré&enezuela et les probléemes de sécurité damsnestre) du fait de la vigueur de la demand
grande partie du monde constitue la reprisertaines régions d’lraq. Sur I'ensemble dmondiale adressée a la France et surtout ¢

conjoncturelle la plus ample de la décennie. I'année 2017,

Iégerement excédé Il'offre : cette derniere esétevées,
restée contenue grace en particulier a faécédents. Au-dela de la vive croissance de
limitation de la production des pays ayant prigentes manufacturieres,
touristes étrangers en France, qui contribuel
aux exportations de services, sont restée

&Blides en fin d'année.
gtannamment molle dans les pays avances,

Reprise d'ampleur de la croissance mondiale

en 2017 part a I'accord de I'Opep établi fin 2016.
L'un des aspects notables de la reprise en 2017
est son ampleur. L'accélération de lg2
croissance a concerné pres des trois quarts

croissance des salaires est rest

algré la baisse des taux de chbémag

la demande de pétrole livraisons aéronautiques exceptionnellemer
trimestre

venant rattraper les

e

pays du monde et n'avait jamais été aus ; ; | hés d )
généralisée depuis 2010 : & I'échelle mondialla,z?lfon'e, persstznte sur ej maﬁ? es du trave
Pactivité économique a progressé de + 3,8 9%, lustree par des taux de chomage enco
pour 3,2% en 2016, soit la plus forteﬂeves dans certains pays ou des nivea
progression depuis la récession de 2009. faibl - de | JUCtivité
Surtout, certains des pays qui affichaient de@ faible croissance de la productivite sor
taux de chomage élevés depuis assiy9ement responsables de la morosi
longtemps, dont plusieurs dans la zone eur@PServee.

participent a la poussée de la croissance |&s valorisations boursiéres ont poursuivi let
enregistrent une forte progression de I'emploprogression et approchent des niveaux reco
Quelques-uns des grands pays « émergentga banques centrales ayant conservé d
comme le Brésil et la Russie en ont fini avec léadres de politique monétaire accommodan
récession. Toutefois, la croissance du PIB pagr fond d'inflation trés modérée. Cec
habitant dans prés de la moiti¢ des pagSinscrit dans une tendance qui balaie plu
«émergents et en developpement», @f&gement tous les marchés financier
particulier les plus petits, est a la traine papondiaux, ou des taux dintérét bas, de

rspectives économiques plus favorables

rapport a celle des pays avancés et s’
affichée en baisse dans presque un quart 4g$ appétit plus solide pour le risque ont dop

pays « émergents et en développement ». Lg§ cours des actifs.

pays en difficulté comprenaient les

exportateurs de pétrole et les pays a faible , , . . .
revenu en proie a des conflits civils ou de%(():;:eleratlon de la croissance francaise en

catastrophes naturelles.

Stimulée  par un redémarrage  dé’activité économique francaise s’est inscritg
linvestissement, la croissance du commeragans cette dynamique économique mondia
international, qui n'avait jamais été aussi lentiavorable : elle a crll de 2,0 % en 2017, apr
depuis 2001 est repartie : aprés une croissaned,1 % en 2016, retrouvant un rythme proch
de 2,0% en 2016, le commerce mondial e ceux observés en 2010 et 2011. Cet
progressé de 5,2% en 2017, rythme qprogression s’est accompagnée d'environ 27
N'avait pas été atteint depuis 2011. L&0O0 créations nettes d’emplois, permettant U
faiblesse des dépenses d'équipement dansréeul de plus d'un point du taux de chémage
secteur de I'énergie avait largement contribu@es résultats traduisent en particulier |
a la mollesse de l'investissement mondial evigueur retrouvée de l'investissement, tand

portants de chdmage partiel subi - ainsi que

il Braver la tempéte

re .

f Les pays de la Caraibe ont en commun leur
Auinérabilité &  de fréquentes et colteuses
catastrophes naturelles. Nombre d’entre eux font

t, partie des 25 nations les plus vulnérables aux

€ catastrophes en termes de nombre d’habitants ou

de superficie. Irma et Maria, les deux ouragans de
catégorie 5 qui ont dévasté les Caraibes en
septembre 2017, sont les demieres tempétes
d1ropicales a avoir balayé la région, au prix de

C%urdes pertes en vies humaines et de

t€considérables ravages, depuis les fles Turques-et-
Caiques jusqu'a la Dominique. Cette vulnérabilité

Sest accentuée par la faible taille relative des

S économies caribéennes, qui sont

S proportionnellement  plus  exposées ; ainsi,

ef’estimation des dégats et pertes subis par la

& Dominique serait de 200 % de son PIB annuel. Les

pays les plus grands des Caraibes comme Haiti ou

la  Jamaique connaissent régulierement des
désastres naturels (ouragans et tremblements de
terre).

La vulnérabilite des Caraibes est caractéristique

des petits Etats insulaires, mais cette région a en

général subi des dommages plus importants que
led’autres. Selon une estimation moyenne des
hsdégats dus aux catastrophes, le ratio dommages -

e PIB a été 4,5 fois plus élevé pour les petits Etats

tedue pour les plus grands, mais six fois plus
0imponant pour les pays des Caraibes. En outre, les

nPays de la région sont sept fois plus susceptibles

L d'étre frappés par une catastrophe naturelle que de

7" plus grands pays, et deux fois plus susceptibles

B que d'autres petits pays.

=

D

2016. que la consommation des ménages s'

SS tSource : FMI, mars 2018.
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Les revenus d’activité soutiennent en 2017 |
pouvoir d’'achat: I'accélération des revenug
d’activité des ménages, portée par le
évolutions favorables de I'emploi et des
salaires, a été comparable en 2017 a celle d
prix de la consommation. Ainsi, le pouvoir
d’achat des ménages a connu une progressi
dynamique en 2017 (+ 1,7 %) similaire a celld
de 2016 (+1,8%). Malgré des gains de
pouvoir d’achat soutenus en 2017, Ia
consommation des ménages a crii modéréme
(+1,3% apres + 2,1 % en 2016). Si la faiblg
consommation d'énergie a pesé sur 'ensembl
les achats d’autres biens comme de servicg
n'ont guere été plus dynamiques qu’en 2016.

Le taux dinvestissement des entreprise
atteint un sommet en 2017 : l'investissemen
des entreprises non financiéres a accéléré

2017 (+4,4% apres +3,4% en 2016)
conduisant leur taux d’investissement a de
niveaux inédits depuis 40 ans (22,4 ).

n Accélération de la croissance nationale en
2017

Le produit intérieur brut et I'évolution de ses
composantes (Variations n/n-1 en volumes
chainés, en %)

2013 2014 2015 2016 2017
Produit intérieur brut 0,6 0,9 1,1 1,1 2,0
Importations 21 48 57 42 41
Dép. conso. ménages 0,5 0,7 1,4 2,1 1,3
Dép. conso. APU* 1,5 1,3 11 1,2 1,6
FBCF totale 08 00 10 27 38

dontENF* 0,2 1,7 31 34 44
dont ménages  -05 -30 21 24 53
dontAPU*  -07 53 -30 -01 -10

Exportations 1,9 33 43 1,9 3,3
Contribution des variations
de stocks 0,2 0,7 03 -01 04

*APU : administrations publiques - ENF : entreprises non financiéres
Source : Insee - Comptes nationaux, base 2010.

E Les prix du pétrole se maintiennent en 2017

Evolution du prix moyen du baril de Brent, pétrole
brut Iéger (Royaume Uni), moyen (Dubai) et lourd
(/Texas) (calcul a pondération égale)

Base 100 en 2000 ($ / baril)

Source : Conférence des Nations Unies sur le commerce et le

; Conjoncture et perspectives 2018 :
L poursuite de I’élan de 2017

Le rythme de la reprise ne faiblirait pas en 2018. Ce
pscénario est soutenu par des conditions toujours
favorables sur les marchés (en dépit du retour
hig'une certaine volatilité) et les prévisions d'une
large expansion budgétaire aux Etats-Unis. La
croissance américaine devrait rester
particulierement dynamique, a 2,9 % en 2018. La
one euro devrait aussi poursuivre sur sa lancée a
+2,4 % en 2018 et 2 % en 2019. L'Asie émergente
restera le principal moteur de l'activit¢ mondiale,
Savec une croissance attendue autour de 6,5% en
£2018 et 2019. La Chine devrait décélérer tout en
conservant une vitesse de croisiére élevée (+ 6,6 %
en 2018 et + 6,4 % en 2019). Les exportateurs de
matiere premiére, enfin, devraient voir leurs
rgerspectives s’améliorer un peu apres trois années
ifficiles.
Les  économies  émergentes  bénéficient
S actuellement de nombreux facteurs favorables :
bonnes perspectives industrielles (au Brésil, en
Inde et en Turquie), hausse du pouvoir d'achat des
ménages et remontée des prix du pétrole (pour la
Russie en particulier) ou dynamisme des
importations des partenaires commerciaux (la zone
euro pour les pays d’Europe centrale et orientale
par exemple). Ces soutiens devraient permettre le
maintien d’un rythme élevé de croissance, voire une
accélération de lactivité¢ dans la plupart de ces
pays. En Chine, les importations retrouveraient de
la vigueur malgré le léger ralentissement de la
demande intérieure : aprés avoir marqué une pause
au dernier trimestre 2017, les importations
chinoises retrouveraient du tonus au premier
semestre 2018 (+2,0 % par trimestre), tirant profit
de I'appréciation passée du yuan. Les exportations
ne seraient pas pénalisées pour autant (environ
+1,5% par trimestre, aprés +3,6 % en 2017).
Enfin, suivant la tendance de la demande intérieure,
I'activité chinoise ralentirait a peine (+ 1,5 % par
trimestre).
L'investissement accélérerait en 2018 aux Etats-
Unis. La réforme fiscale votée en fin d’année 2017
par le Congrés américain commencerait a porter
ses effets sur les revenus des ménages et les
profits des entreprises dés le premier semestre
2018. La consommation des ménages y resterait
ainsi vigoureuse (+ 0,6 % au premier puis + 0,7 %
au deuxiéme trimestre), tirée par le pouvoir d’achat
du revenu disponible brut qui profite du dynamisme
de l'emploi. Linvestissement des entreprises
accélérerait nettement (+ 1,0 % puis + 2,0 %), avec
la perspective de la mise en place du dispositif de
suramortissement au deuxiéme trimestre 2018.
L’activité économique américaine accélérerait ainsi
|égérement.
Le commerce mondial resterait dynamique en
2018 : au quatrieme trimestre 2017, le commerce
mondial a progressé de 1,4 %, les importations
américaines accélérant notablement. Durant le
premier semestre 2018, la croissance des
échanges mondiaux s'atténuerait un peu (+ 1,3 %
puis + 1,2 % au deuxieme trimestre) tout en restant
dynamique. L’embellie économique de la zone euro
permettrait une poursuite de la hausse de I'emploi
en 2018 (+ 0,4 % par trimestre) et une baisse du
taux de chomage jusqu'a 8,5% a I'été. Dans un
contexte de difficultés de recrutement persistantes,
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développement (unctadstat.unctad.org).

notamment en Allemagne, les salaires seraient tout
aussi dynamiques qu’en fin d’année, croissant de
0,7 % par trimestre, soit un peu plus que linflation.
Les prix conservant des glissements annuels
contenus (+1,5% a la mi-2018 et +0,9% pour
linflation sous-jacente), les gains de pouvoir
d’achat continueraient d'étre robustes en zone euro.
En France dans tous les secteurs, les enquétes de
conjoncture  signalent quun niveau élevé
d'optimisme a été atteint en fin d’année 2017.
Début 2018, certains indicateurs de climat ont
cessé de progresser, notamment dans l'industrie et
le commerce de détail, d'autres se sont repliés,
dans les services, le batiment et le commerce de
gros, tout en restant dans tous les cas nettement
supérieurs a leur moyenne de longue période. Le
climat des affaires, a 109 en février 2018, a ainsi
perdu trois points depuis décembre dernier. La
production manufacturiere freinerait début 2018
(0,2 % au premier trimestre puis 0,6 %), aprés une
fin d'année 2017 particulierement allante (+1,5 %
au quatrieme trimestre). La production de services
marchands hors commerce (+ 0,5 % par trimestre)
et du commerce (+ 0,3 % au premier puis + 0,6 %
au deuxiéme trimestre) serait également un peu
moins dynamique ce semestre. La construction,
toujours soutenue au premier trimestre (+ 0,8 %),
ralentirait au deuxiéme (+ 0,6 %) du fait du repli de
linvestissement en batiment tandis que la
production dans les travaux publics se redresserait
aprés deux trimestres de baisse. Apres une année
2017 de rebond vers un niveau de production
tendanciel, la production agricole serait stable début

2018.

croissance pour 2018 serait de + 1,6 %.

Au total, le PIB national progresserait durant le
premier semestre 2018 a une cadence un peu
moins rapide qu'en 2017. Fin juin, lacquis de

E Accélération de la croissance mondiale

Croissance du PIB en 2013, 2014, 2015, 2016 et

2017, projections pour 2018 (en %)

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Monde 33 34 34 3,2 38 39
Economies
dites avancées 1,2 1,8 2,1 1,7 2,3 25
Etats Unis 15 24 2,6 15 23 29
Zone Euro, dont : -0,3 09 2,0 2,0 25 25
France* 06 09 1,1 1,1 20 21
Allemagne 04 1,6 1,8 1,8 25 25
Japon 1,6 -0,1 12 0,9 17 1,2
Pays dits émergents
ouen
développement 49 46 4,2 44 48 49
Chine 7.7 7,3 69 6,7 69 66
Inde 6,6 7.2 7.9 7,1 67 7,3
Amérique Latine -
Caraibes 3,0 13 0,1 -0,6 13 2,0
Brésil 30 01 -38 -35 1,0 2,3
Venezuela 1,3 -39 57 -165 -140 -150
Suriname 28 1,8 01 -5,1 0,0 1,4
Caraibes' 34 5,1 5,1 4,9 3,1 6,2
Haiti 42 2,8 1,0 14 1,2 2,0
République
Dominicaine 85 92 7,7 6,6 4,6 55
Antigua et Barbuda 1,5 4,2 22 53 28 35
Dominique 06 39 -4,3 26 42 -16,3
Sainte-Lucie 0,1 05 1,6 34 3,0 25
Barbade 0,0 02 05 1,6 09 05
Trinidad et Tobago 23 -1,0 -1,8 -6,0 2,6 02
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1 Antigua et Barbuda, The Bahamas, Barbados, Dominica, the

Dominican Republic, Grenada, Haiti, Jamaica, St. Kitts and Nevis, St.

Lucia, St. Vincent and the Grenadines and Trinidad et Tobago.
Source : FMI, World Economic Outlook, avril 2018 sauf (*) Insee,
comptes nationaux, base 2010.
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