Développements internationaux

Lembargo expliquerait environ la moitié de la baisse des importations russes
en provenance de I’'Union européenne

Entre 2013 et 2016, les importations russes en volume se sont contractées de 32,5 % selon les comptes
nationaux. Cette diminution s’explique en partie par la crise économique russe : provoquée par la chute
des prix du pétrole en 2015, elle s’est traduite par une récession marquée et une baisse de la demande
intérieure, mais aussi par la forte dépréciation du rouble qui a renchéri les prix des importations, les
rendant moins attrayantes pour les consommateurs russes. En outre, la mise sous embargo des produits
alimentaires en provenance de I'Union européenne (UE), des Etats-Unis et d’Australie & partir du
troisieme trimestre 2014 a également pesé sur les importations, et entrainé en retour des sanctions
économiques de la part de I'UE, en particulier sur les armes, |'énergie et le secteur financier. Du fait de
ces différents facteurs, la baisse des importations de la Russie a touché tous ses partenaires et tous les
types de produits importés, mais pas avec la méme ampleur.

Les importations russes ont baissé de pres de
moitié pour les pays sous embargo, soit dix
points de plus que pour les autres partenaires

Tous secteurs confondus, et selon les données de la
CNUCED (cf. Les sources), les importations russes de
biens en provenance de Chine ontdiminué de 23,7 %
en valeur entre 2013 et 2016, celles d’origine
brésilienne de 22,0 % et les importations du reste
d’Amérique du Sud de 25,6 % (graphique 1). La
baisse des importations a été nettement plus marquée
pour les pays visés par les sanctions russes : sur la
méme période, I'UE a perdu 47,9 % de ses
exportations vers la Russie, I’Australie 41,9 % et les

Etats-Unis 39,5 %.

Les importations russes de boissons et de produits
alimentaires, ciblées par I'embargo, ont été
particulierement pénalisées, a -45,9 % pour
I"ensemble de ses partenaires, soit une chute cumulée
de 17,1 milliards de dollars sur la période. Toutefois,
elles ont diminué plus de deux fois plus vite pour les
pays sous embargo que pour le reste des pays
exportateurs : les Etats-Unis (1,0 milliard de dollars)
et I’Australie (-360 millions de dollars) ont vu leurs
exportations alimentaires en Russie diminuer de plus
de 80 % et I'UE de 65 % (soit —8,7 milliards de dollars),
contre =31,7 % en moyenne pour le reste des pays
(7,1 milliards de dollars).

Parmi les grands fournisseurs agroalimentaires
européens de la Russie, I’Allemagne, premier
exportateur européen de nourriture et de boissons vers
ce pays, a vu ses exportations diminuer de plus de
moitié. Les exportations alimentaires des Pays-Bas,
deuxiéme exportateur, et de la France, cinquiéme, ont
quant & elles diminué de plus de 60 % entre 2013 et
2016. Enfin, les importations alimentaires russes en
provenance de Pologne, son troisiéme fournisseur, et
de Lituanie, son quatriéme, ont diminué de plus des
trois quarts.

La baisse des importations en provenance de
I’'UE a touché tous les produits

La diminution des importations russes a également
affecté les produits non soumis & I'embargo. Ainsi, les
importations de matériel de transport européen se sont
contractées de 51,8 % entre 2013 et 2016 et celles
des autres produits manufacturés de 44,9 %. Ces
baisses sont plus fortes que pour les importations des
autres partenaires de la Russie en moyenne (-39,1 %
pour le matériel de transport et —40,5 % pour les autres
produits manufacturés), suggérant que les achats en
provenance d’Europe ont été particuliérement
délaissés (graphique 2). Ainsi, la baisse des
importations russes en provenance de I'UE a été de
11 points supérieure & la diminution totale des
importations : le plus gros écart concerne certes le
secteur alimentaire (30 points), mais également les
produits de transport (—13 points) et dans une moindre
mesure, les autres produits manufacturés (—4 points).

1 - Importations russes de boissons et de nourriture par pays d’origine
en millions de dollars
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Pour expliquer cette baisse, les facteurs évoqués en
infroduction ont été probablement a I'ceuvre : baisse
de la demande intérieure engendrée par la crise
économique russe de 2015, dégradation de la
compétitivité-prix des produits européens sur le
marché russe du fait de la dépréciation du rouble
vis-a-vis de |’euro mais aussi refroidissement des
relations politiques entre la Russie et I"UE.

Un modele économétrique permet d’identifier
les influences respectives de I’embargo et des
facteurs purement économiques

Pour aller plus loin et notamment identifier les
contributions spécifiques du change vis-a-vis de I’euro,
on modélise les importations russes en volume en
provenance de |'Union européenne & |'aide d’un
modele & correction d’erreur. Lestimation est réalisée
en une étape et les forces de rappel sont significatives
au sens d’Ericsson et MacKinnon (2002) (cf. La
méthode).

l'économétrie fait ainsi apparaftre un facteur cyclique
(élasticité au PIB proche de 1 & long terme mais plus
importante & court terme), une contribution des prix
relatifs des importations pour capter |'effet

compétitivité-prix, et une variable binaire & compter de
2014 pour capter la baisse spécifique liée & I'embargo
et au refroidissement des relations entre I'UE et la
Russie (graphique 3).

Lembargo russe aurdait limité de 10 milliards
d’euros annuels les exportations de I’Union
européenne vers la Russie par rapport a 2013

Selon cette modélisation, en 2014, la mise en place de
I"embargo aurait 6t¢ 1,9 point d’'importations russes
en provenance de I'UE, sur une baisse totale de 9,9 %.
Puis en 2015, les sanctions russes auraient contribué &
hauteur de 13,9 points & la baisse de 33,4 % des
importations, soit deux fois plus que la diminution de la
demande intérieure engendrée par la crise russe, et
une fois et demi plus que I'augmentation de la
compétitivité-prix des produits domestiques par
rapport aux importations. Enfin, en 2016, I'effet de
'embargo se serait atténué : —4,4 points de
pourcentage, alors que les importations se sont
stabilisées (+0,3 %). En 2017, I"'embargo péserait
encore un peu sur I'acquis de croissance annuel des
importations.

2 - Evolution des importations russes en provenance des pays de I'Union européenne
et contribution par secteur entre 2013 et 2016

en %, contributions en points de %
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3 - Equation des importations russes en provenance de I’'Union européenne
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Au total, début 2017, les importations russes en
provenance de I’'UE en volume ont diminué de 39,9 %
par rapport & 2013 dont 19 points seraient liés a
I"embargo, soit I'équivalent de 10 milliards d’euros en
année pleine. Cela signifie qu’environ la moiti¢ de
I'effondrement des ventes européennes & la Russie

causes cycliques (revenus amputés par I’effondrement
du prix du pétrole, du rouble et de I'activité nationale)
mais que |'autre moitié serait plutét lige a des causes
géopolitiques. Dans le cas de la France, les facteurs
géopolitiques conduiraient donc & une perte moyenne
d’environ 1,5 milliard d’euros par an d’exportations &

entre 2013 et début 2017 s’expliquerait par des lo Russie entre 2013 et début 2017. W

Pour identifier les contributions de I'embargo russe, de la baisse de la demande intérieure engendrée par la crise
russe de 2015, et le gain de compétitivité de la production domestique sur les importations, un modéle a
correction d’erreur est estimé. L'embargo a été modélisé par une indicatrice valant 1 & partir du troisieme
trimestre 2014. A défaut de pouvoir construire une demande globale pondérée tenant compte de la composition
de la demande, celle-ci est mesurée par le PIB russe. La compétitivité relative des importations a été mesurée par
le rapport du déflateur des importations et des prix & la consommation.

Les équations obtenues sont les suivantes (les statistiques de Student sont indiquées entre parenthéses en dessous
des coefficients associés) :

A Importations  UE28, = -0,259- 0,357 x Importations  UE28, ,+0,357x PIB, ,— 0,043x Rouble Dol |,

(-2,4) 5,3 (5,3 (-1,5)

—0,080x Embargo, — 1808x Compétitivité, .+ 0,003x Trend+2,820x A PIB,+0,269x A Rouble Dol
©17) 55 (2 (4.9 2

—4,215x A Compétitivité,
-6,2)

R2 = 0,62
Période d’estimation : T1 1995 - T3 2016

Ou :

- Importations_UE28 sont les importations russes en provenance de |'Union Européenne en volume ;
- PIB est le PIB russe en volume ;

- Rouble Dol est le taux de change entre le rouble et le dollar ;

- Embargo est une indicatrice valant 1 & partir du froisiéme trimestre 2014 ;

- Compétitivité est le déflateur des importations divisé par I'indice des prix & la consommation.

Les importations, le PIB et le taux de change sont exprimés en logarithme et les coefficients peuvent
approximativement étre interprétés comme des élasticités.

Lopérateur A indique que la variable associée apparait en variation trimestrielle.

Les statistiques d’importations par pays et par produits sont issues des données de la Conférence des Nations
unies sur le commerce et le développement (CNUCED). Elles sont exprimées en dollars courants et proviennent
des données de douanes de chaque pays.

Les données d’importations utilisées dans les modéles économétriques proviennent du Fond Monétaire
International (FMI) qui les estime en valeur. Elles sont converties en volume gréce au déflateur produit par Rosstat,
en supposant que le déflateur est le méme au taux de change prés pour tous les pays d’origine.

Décembre 2017 131




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


