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v'La Chine dans la mondialisation

v'Le rééquilibrage du commerce extérieur chinois depuis
2007

v Quelles perspectives de redéploiement de la croissance
chinoise?



CEPII 1-La Chine dans la mondialisation: ascension
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oSy La moitié des exportations chinoises vient d’opérations
CEPII internationales d’assemblage, dominées par des filiales
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e etrangeres produisant en Chine.
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(el 2- La Chine a réduit son excedent commercial, de 7%
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""""""""" du PIB en 2007 & 2% en 2011)
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e choc de la crise sur le commerce extérieur chinois: la

— croissance cesse d’étre tirée par la demande extérieure
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Les taux d’ouverture chutent
mais la place de la Chine
dans le commerce mondial
continue a s’élargir
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¥ Relance de la demande interne en Chine fin 2008: reprise des
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CEPII La Chine devient une source majeure de la
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R demande internationale
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:SY Les désequilibres bilatéraux demeurent:
CEPIT excédents sur ’Europe et les Etats-Unis;
déficits sur I’Asie, I’ Afrique et le Moyen-Orient
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Quels pays bénéficient le plus de la demande

chinoise ?

1) les pays producteurs de matieres premieres
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Source: CEPII, base de données Chelem-Commerce international.




ceeii 2) Les pays d’Asie.

=25 Des economies de plus en plus dependantes de la
demande chinoise.
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Source: CEPII, base de données CHELEM-Commerce international-PIB.
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croissance chinoise

Succes jusqu’a présent fondés sur I’industrie, I’investissement,
I’exportation.
e modele atteint ses limites:
Contraintes extérieures:
Demande mondiale en berne,
Des reactions protectionnistes
Raisons internes:
Codts de la croissance (en énergie, pollution)
Tournant demographique

Plan 2011-15 : redéploiement de la croissance vers la
consommation des ménages, les services.



CEPII L_es codts de la croissance industrielle
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Un tournant démographique: I’augmentation de la

CEPIT. population en age de travailler touche a sa fin
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Le redéploiement de la croissance vers la demande

intérieure a eu lieu au profit de I’investissement.

Contribution a la
croissance du Pib (en
points de pourcentage)

Le rééquilibrage en
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consommation est encore
peu perceptible
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National Bureau of Statistics. Beijing.
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CEPII |_a consommation des ménages, maillon faible de la croissance
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cepi; Les importations montrent une accélération récente des
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L’Europe en bonne position pour tirer parti
d’un redéploiement vers la consommation

Part de I'UE-25 dans
les importations de
biens manufacturés
de la Chine par stade
de production

(en % des
Importations dans
chaque stade)

28

23

18

13 -

\ /"
| I\
\ I r. .
LN - 26 Equipement
(- A
N \ 25 Consommation
v ..
\-
\ Total
i 7/~ 18 Manufacturés
\
\/ \
Vel NS Manufacturés
| o’ 7\ debase

T T T T 1T T T T T T 1T T T T T T

T T 1

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10

18

Source: CEPII, base de données CHELEM-Commerce international.




......
....................
...............

19

2012: la croissance chinoise en panne de moteur

La croissance du Pib est tombée a 8,1% au 1¢" trimestre
2012 (9,7% en 2011, méme période). Deux causes:

1) Le dégonflement de la bulle immobiliere, -
L’immobilier représente environ un quart des
Investissements en capital fixe et a de forts effets
d’entrainement en amont
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CEPII 2) Le brutal ralentissement des exportations au
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CEPII L_es economies avanceées sont encore les marches les plus
Importants pour la Chine
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Etats-Unis  Japon UE-27 Total Triade
en % des exporations du pays

Brésil 12 4 20 36
_ Russie 6 4 49 59
Exportations Inde 12 2 19 34
des BRIC Chine 21 9 22 53
vers la Triade
en 2010 en % du PIB du pays
Brésil 1 0 2 3
Russie 2 1 13 16
Inde 2 0 2 4
Chine 6 2 6 14

Source: CEPII, base de données CHELEM-Commerce international.
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-A court terme: quelles mesures de relance?

Comment relancer la demande intérieure en évitant de
ranimer la speculation immobiliere?

Une relance budgétaire (exemptions d’impots aux PME,
accelération des dépenses sociales, activation du programme
de construction de logements sociaux) pourrait soutenir la
consommation des menages.
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Conclusion:
La Chine a bien résiste a la crise globale depuis 2007.

Elle a tire la croissance du reste du monde (Asie, Afrique,
Ameérique latine)

Elle reste exposée au ralentissement de la demande dans les
economies developpeées.

Un long chemin vers une croissance autonome



