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Depuis la derniére crise financiére, les interconnections entre institutions financieres
sont devenues un sujet d’attention particuliere des régulateurs. Ainsi,
I'interconnectivité d’une institution financiére (« interconnectedness » en anglais),
vue comme un proxy du risque de contagion, est un critére officiel d’identification des
institutions financieres systémiques. Cependant, il n’existe de consensus ni sur les
mesures de l'interconnectivité ni sur les liens entre ces mesures et le risque de
contagion. En synthétisant plusieurs articles empiriques comme théoriques, nous
comparons diverses techniques de mesures et les résultats modeles de contagion.
Nous montrons que l'interconnectivité est mesurée sous différents angles menant a
des concepts spécifiques tels que la fragilité systémique, I'importance systémique, la
substituabilité... Ces techniques sont illustrées sur données frangaises et
européennes.



