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Relévement de |'dge de départ a la retraite : quel impact sur
I'activité des séniors de la réforme des retraites de 2010 ?

Résumé

Cette étude s'intéresse a I'évolution du taux d'activité des séniors induite par 'augmentation
des ages légaux de la retraite programmée par la réforme de 2010. A age et autres
caractéristiques égaux par ailleurs, le taux d'activité des salariés impactés par la réforme, entre
2008 et 2014, serait entre 19 et 22 points plus élevé que celui des salariés non impactés.

Ce résultat confirme une évaluation ex ante réalisée a l'aide du modele de microsimulation
Destinie de I'Insee. La microsimulation permet en outre de relativiser la difficulté potentielle pour
I'évaluation résultant des interactions potentielles entre la réforme évaluée (celle des ages) et
deux autres réformes : 'augmentation de la durée de cotisation nécessaire pour obtenir le taux
plein (réforme 2003 et extension 2014) et le dispositif des carriéres longues. Ces interactions
seraient assez faibles sur la période considérée.

Le surcroit d’activité induit par la réforme se traduit surtout par un accroissement de I'emploi
mais également par un accroissement du chédmage. L'inactivité (hors retraite) augmente
également pour les hommes.

Mots-clés : Age de la retraite ; Réforme des retraites ; Offre de travail ; Séniors

Does raising the retirement age increase older workers' activity?
The case of the 2010 french pension reform

Abstract

We examine the consequences on older workers activity of the 2010 French pension reform
that increased the legal age of retirement from 60 to 62 years. Globally, the activity rate of
workers affected by the reform is by 19 to 22 percentage points higher than that of workers of
the same age but belonging to generations not affected by the reform.

This result is consistent with an ex-ante evaluation using the microsimulation model Destinie
managed by the Insee. Moreover, microsimulation allows to first quantify and then sweep out
possible interactions between the reform on ages and the other ongoing reforms: the increase
in the qualifying period for full pension on the one hand and the so-called “long careers” reform
on the other hand, which allows people with sufficient years of service to retire earlier than the
legal age with full pension.

The declining number of pensioners at ages affected by the reform results in a higher
employment rate for older workers, but also raises unemployment and, to a lesser extent,
inactivity (other than retirement).

Keywords: Retirement age ; Policy reform; Labor supply; Older workers

Classification JEL : J14, J21, J26, H55
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Introduction

Les réformes des retraites qui se sont succédé depuis 1993 ont contribué a limiter
'augmentation du poids des retraites dans I'économie face au défi démographique majeur que
constituent pour le systeme de retraite le vieillissement de la population et I'allongement de
I'espérance de vie'. Dans cette nécessaire adaptation du systéeme de retraite a la nouvelle
donne démographique, la fagon dont I'offre de travail des séniors réagit aux incitations mises en
place par les réformes des retraites constitue un enjeu majeur de connaissance.

Le but de cette étude est d’évaluer I'impact sur I'activité des séniors de I'augmentation des ages
légaux de la retraite programmée par la réforme de 2010. Cette augmentation rapide et
substantielle, de deux ans sur cing générations, constitue un cadre unique pour évaluer I'impact
d'une hausse des ages légaux de la retraite sur I'activité des séniors, la rapidité de sa mise en
ceuvre et sa relative imprévisibilité la rapprochant d'une expérience naturelle. L'age d’ouverture
des droits (AOD) passe de 60 ans pour la génération 1950 a 62 ans pour la génération 1955
lorsqu’on prend en compte I'accélération de 2011 (figure 1). L'dge d’annulation de la décote
(AAD) passe parallelement de 65 a 67 ans. L'AOD est I'age minimal auquel un cotisant peut
liquider sa retraite (sauf exceptions de liquidations anticipées) et I'age d’annulation de la décote
est l'age auquel le salarié peut partir sans décote, cette derniere condition pouvant
alternativement étre obtenue grace a la validation d’'un nombre de trimestres suffisant.

Cette étude est la premiére évaluation ex post’ de 'augmentation des ages légaux posée par la
réforme de 2010. Elle apporte un éclairage sur le comportement d'activité des séniors
confrontés a ce changement législatif et contribue a mieux connaitre le mécanisme
d'entrainement que peut avoir une modification des ages légaux sur I'age de cessation
d'activité effectif. Elle touche en cela a des problématiques importantes telles que I'emploi des
séniors et le partage de la durée de vie entre durée passée en études, en activité et a la
retraite®. Du point de vue des régimes de retraite, I'dge de départ effectif a la retraite est par
ailleurs un parametre essentiel de I'équilibre financier, ce seuil modifiant le partage entre durée
en activité et durée en retraite.

La hausse des ages légaux, en particulier de '’AOD, est en théorie une mesure financierement
trés incitative pour les séniors touchés par la réforme a prolonger leur activité et a demeurer en
emploi dans la période intercalaire entre I'AOD avant réforme (60 ans) et I'AOD qui s'applique a
leur génération. Nous montrons que la réforme a de fait entrainé une hausse substantielle des
taux d'activité des salariés agés de 60 ans ou plus. La principale difficulté de I'évaluation tient a
la concomitance de la réforme des dges avec d'autres mesures importantes, principalement
'augmentation de la durée cible pour le taux plein, le dispositif des carrieres longues et ses
extensions ainsi que, dans une moindre mesure, la fin du dispositif des dispenses de recherche
d’emploi.

La mesure de l'efficacité de la réforme doit aller au-dela du simple effet sur le taux d’activité.
Aussi I'étude a-t-elle également pour but de préciser de quelle maniere se décompose le
surcroit d’activité induit par la réforme des ages légaux, notamment entre emploi, chdmage et
autres dispositifs. En effet, 'économie peut ne pas étre a méme d'absorber I'offre de travail
supplémentaire ainsi générée, surtout en période de faible croissance économique. Des
phénomeénes de report peuvent alors se produire et le surcroit d’activité induit par la réforme ne
se traduit alors pas pleinement en une hausse de I'emploi. Les séniors touchés par la réforme

! Selon les projections démographiques de I'Insee, le ratio démographique (rapport entre la population des personnes
agées de 65 ans ou plus et celle agée entre 20 et 64 ans) passerait de 0,33 en 2015 a 0,52 en 2060.

2 Une évaluation ex post se base sur des données observées avant et aprés la réforme pour en déduire I'effet. Au
contraire, les évaluations ex ante consistent, sans utiliser de données relatives a I'apres-réforme, a en simuler I'effet
en se basant sur des modeles de comportement.

% La durée d'étude, qui avait sensiblement augmenté des générations nées au début des années 1960 aux générations
nées au milieu des années 1970, tend a se stabiliser.
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peuvent se retrouver au chdmage ou, pour diverses raisons et notamment selon leur état de
santé, dans des dispositifs hors activité (phénoméne de déversement vers d’autres dispositifs)®.

Depuis les années 1980, un nombre croissant d’études se sont intéressées a la question du lien
entre conditions de liquidation et comportement de liquidation (Burtless, 1986 ; Coile et Gruber,
2007 ; Liebman et al., 2009). Dans un premier temps, ces études se sont cantonnées a des
évaluations de type ex ante et non sur des observations apres réforme (Rust et Phelan, 1997 ;
Gruber et Wise, 2004). En France, une étude récente utilise le méme type d’'évaluation par
microsimulation (Drees, 2015) pour évaluer I'impact de I'ensemble des réformes depuis 1993.

En France, les évaluations de type ex post de réformes des retraites ont concerné les réformes
antérieures a celle de 2010. Elles ont évalué différentes modifications apportées au baréme de
calcul des pensions. Aubert (2009) et Bozio (2011) évaluent I'impact sur I'dge de départ et la
cessation d'activité de l'augmentation de la durée de cotisation requise pour obtenir le taux
plein programmé par la réforme de 1993. Benallah (2011) s'intéresse a I'impact de la mise en
place par la réforme de 2003 d’'un mécanisme de surcote pour le régime général, tandis que
Baraton et al. (2011) évaluent sur le champ des enseignants l'impact de [linstitution du
mécanisme de décote/surcote dans la fonction publique par la méme réforme.

Les évaluations récentes de réformes modifiant les ages lIégaux concernent principalement les
cas des Etats-Unis, de I'Autriche et du Royaume-Uni (encadré 1). Mastrobuoni (2009) suggeére
gue les réformes modifiant les ages Iégaux ont un effet puissant sur I'activité. Cette étude
s'intéresse aux suites d’'une décision de 1983 du Congrés aux Etats-Unis qui modifie I'age Iégal
de départ (« normal retirement age », NRA). Celui-ci passe de 65 ans pour la génération 1937 a
67 ans pour la génération 1960. L'age minimal de liquidation demeure pour sa part fixé a 62
ans. La liquidation avant le NRA entraine I'application d’'une décote importante (6,3 % par
année manquante pour les trois premiéres années manquantes). Le cumul de I'emploi avec une
pension entraine une réduction provisoire de la pension jusqu’au NRA. L'approche retenue pour
I'évaluation consiste a mesurer 'écart de taux d'activité age par age entre la génération de
référence (1937), non touchée par la réforme, et les générations affectées (1938 a 1940). Il
estime ainsi un écart de taux d’'activité imputable a la réforme pour chaque cohorte touchée par
celle-ci et & chaque age entre 61 et 69 ans. Les effets conjoncturels sont pris en compte en
introduisant parmi les variables explicatives du modele le taux de chémage local et le nombre
d’heures travaillées moyen des salariés agés entre 50 et 55 ans. Cette analyse en termes
d’écart de taux d’'activité par age est traduite en termes de décalage moyen d’age de cessation
d’activité d’'une génération a I'autre. En confrontant ce décalage a celui de I'age légal, I'auteur
en déduit une sensibilité de I'dge moyen effectif de cessation d’activité a I'age légal. L'age de
cessation d’activité moyen augmenterait d’'un mois pour une augmentation de deux mois de
I'age légal de départ. Cette estimation est beaucoup plus élevée que les estimations des études
disponibles jusque-la, basées sur des méthodes de prévision ex ante, car celles-ci ne tiennent
pas compte de divers facteurs comme I'effet de norme sociale du NRA.

En Autriche, Staubli et Zweimdiller (2013) évaluent une réforme augmentant I'age minimal de
départ a la retraite (early retirement age, ERA). Pour les hommes, I'dge minimal passe de 60 a
62 ans entre 2001 et 2010. Pour les femmes, il passe de 55 a 60 ans entre 2001 et 2017. Sur la
période étudiée (2001-2010), les augmentations sont respectivement de 2 et 3,25 ans. Les
assurés ne peuvent a priori pas liquider leur retraite avant 'ERA et I'effet attendu est donc
massif. D'aprés cette étude, la réforme aurait contribué a augmenter le taux d'activité des
hommes de 9,75 points et celui des femmes de 11 points. Ce résultat est obtenu en comparant,
aux ages impactés, la probabilité d'étre actif pour les générations qui ont été touchées par la
réforme et celles qui ne I'ont pas été, en contrdlant un certain nombre de caractéristiques des
individus. Les variables de contrdle incluent des effets fixes d’age, de date et de cohorte ainsi
que des caractéristiques individuelles (expérience, type d’emploi, éligibilité aux allocations
chémage, revenu, nombre d’années d’assurance, secteur, cohorte). L'augmentation de I'age
Iégal réduit principalement les opportunités des salariés occupant les emplois les moins

* Le Conseil d'orientation des retraites (COR) note dans son rapport de juin 2015 qu'avec l'augmentation de I'age
d’'ouverture des droits, la durée intercalaire entre la cessation d’activité et la retraite a tendance a augmenter.
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avantagés. Il y a donc, au-dela de I'évaluation de [l'efficacité de la réforme, une question
d’équité des salariés face a la réforme qui se pose.

Plus récemment, Cribb et al (2014) ont évalué une réforme augmentant I'dge d’ouverture des
droits (« state pension age ») pour les femmes au Royaume-Uni. L'objectif de I'étude est
d’identifier I'impact de la réforme non seulement sur l'activité des femmes elles-mémes mais
également sur celle de leur conjoint. Le « state pension age » est relevé pour les femmes de 60
a 65 ans entre 2010 et 2020. La réforme est annoncée depuis 1995 et I'étude se concentre sur
les premiers ages touchés par la réforme (60 et 61 ans). Les auteurs utilisent une approche en
différence de différences. lls estiment a 7,5 points I'impact de la réforme de I'age légal de
départ des femmes sur leur propre taux d’activité et a 4,3 points I'impact sur le taux d’activité de
leur conjoint.

Cette étude propose une premiéere évaluation des effets de court terme sur I'activité des séniors
de l'augmentation de 'AOD en France, instituée par la réforme de 2010. Nous considérons
uniquement les cohortes nées entre 1948 et 1952. I'effet mesuré est un effet de court terme
dans la mesure ou les agents de ces cohortes n'ont pas eu le temps d'adapter leur
comportement d'offre de travail par un lissage dans le temps de leur consommation.
L'augmentation des ages légaux constitue une incitation pour les séniors a prolonger leur
activité car ils peuvent ainsi maintenir leur revenu jusqu’'a leur AOD, age avant lequel ils ne
peuvent percevoir leur pension en dehors de certaines situations particulieres. De plus, I'objectif
du maintien du niveau de leur pension peut également conduire certains dentre eux a
prolonger leur activité au-dela de I'AOD afin de valider une durée suffisante. Le choix de la date
exacte de départ dépend toutefois de nombreux autres parametres individuels, tels que la
préférence pour le loisir du sénior, son état de santé, voire sa situation familiale.

A plus long terme, le cadre standard de la théorie économique du consommateur suggére que
les ménages des générations ultérieures auraient en effet plus de latitude pour s’adapter aux
nouvelles conditions financiéres induites par la réforme, en utilisant la possibilité de lisser leur
consommation sur plusieurs années, ce qui aurait pour conséquence d'atténuer les effets de la
réforme. De plus, ces cohortes plus jeunes sont soumises a des parametres (hotamment de
durée) plus contraignants, ce qui réduirait vraisemblablement encore I'effet propre de la réforme
des ages pour ces générations plus récentes.

Cette étude s’appuie principalement sur les données des éditions de 2008 a 2014 de I'enquéte
emploi. Nous examinons les cohortes 1948 a 1952 pour estimer le décalage progressif, induit
par la réforme, des taux d'activité par age des séniors. Outre la description trés fine de la
situation d’activité des individus de I'échantillon, I'enquéte emploi présente I'avantage d'une
périodicité rapprochée et les dates renseignées (dates de naissance, date d’enquéte) sont trés
précises, ce qui permet d’exploiter la hausse progressive de '’AOD au fil des cohortes. Une des
difficultés importante de I'évaluation est en effet que les cohortes touchées par 'augmentation
des ages légaux le sont également simultanément par d’autres mesures qui concernent a la fois
le systeme de retraite et le marché du travail. Nous essayons autant que possible de
différencier les effets de la réforme de ceux d'autres mesures telles que la fermeture du
dispositif de dispense de recherche d'emploi (DRE), les départs anticipés pour carriére longue
et l'augmentation de la durée d'assurance (DA) nécessaire pour obtenir le taux plein,
augmentation consécutive a la réforme des retraites de 2003. Pour cela, nous procédons a un
certain nombre de filtrages de I'échantillon afin d’écarter les salariés éligibles a un départ
anticipé. Nous utilisons également le modéle de microsimulation Destinie pour vérifier que
'augmentation de la DA interagit faiblement sur la période étudiée avec la réforme des ages.
En effet, le taux plein peut-étre obtenu au bénéfice de la DA ou a celui de I'age, les deux
contraintes (durée et age) jouant de maniére concurrente. Le modéle Destinie, simulant de
maniére précise les durées validées au niveau individuel, est bien adapté pour mesurer cette
interaction potentielle.

Le second objectif de I'étude consiste a préciser I'impact de la réforme sur d’autres statuts que
I'emploi (chémage, inactivité hors retraite,...). La question est ici de savoir dans quelles
positions et en quelles proportions se trouvent les personnes touchées par la réforme et qui
auraient cessé leur activité professionnelle en 'absence de réforme. En effet, I'allongement de
la durée d’'activité induit par la réforme ne se traduit qu'en partie en hausse du taux d’emploi,
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notamment parce que les opportunités d’emploi des séniors sont moins élevées que celles des
autres salariés. Par ailleurs, a court terme, la demande de travail de I'appareil productif est
limitée par les capacités de production et surtout les débouchés des entreprises qui ne peuvent
absorber le surcroit d'offre de travail généré par la réforme. Dans la période intercalaire située
entre 'AOD avant réforme et I'AOD qui leur est applicable, une partie des séniors touchés par
la réforme se retrouve donc au chdmage ou dans d'autres dispositifs tels que l'invalidité. Cette
guestion du « déversement » vers d'autres dispositifs ou allocations a fait I'objet d’'un certain
nombre d'études dans la période récente. Duggan et al. (2007) trouve que la réforme du NRA
aux Etats-Unis (étudiée par Mastrobuoni) a entrainé un accroissement des entrées dans les
dispositifs d’invalidité. Dans le cas de la Norvege, Vestad (2013) étudie un élargissement des
possibilités de départ anticipé et trouve que deux tiers des bénéficiaires seraient demeurés en
emploi en I'absence de réforme. Les dispositifs d'invalidité constitueraient une alternative pour
une grande partie du tiers restant. Staubli et Zweimiller (2013) ne trouvent pour leur part pas
d'effet significatif sur les dispositifs d’'invalidité de l'augmentation du ERA en Autriche. En
revanche, ils trouvent un effet important de cette réforme sur le chémage des séniors.

La premiére partie de I'étude s’attache a décrire la réforme de 2010 et son interaction avec les
autres mesures. La deuxiéme partie présente la source de données utilisée ainsi que des
statistiques sur | ‘échantillon retenu. La troisieme partie expose la méthode d'évaluation retenue
et la quatrieme partie les résultats obtenus. La cinquieme partie est consacrée a un
approfondissement consistant a détailler I'impact de la réforme sur les différents statuts vis-a-vis
de l'activité : emploi, chdmage, inactivité hors retraite et retraite.

Encadré 1: les réformes des ages dans quelques pays de 'OCDE

Depuis les années 1990, la plupart des pays de 'OCDE ont réformé leur systéme de retraite pour faire face au
vieillissement de la population et a la dégradation prévisible de leur équilibre financier. Les pays ou la part des retraites
dans le PIB était la plus élevée dans les années 1990 ont mis en place les réformes de plus grande ampleur. Il s'agit de
I'Autriche, de la France, de I'Allemagne, de I'ltalie, de la Suede et de la Finlande.

Ces réformes ont dans la plupart des pays visé a inciter les salariés a prolonger leur activité, notamment par le
relevement de I'age légal de la retraite et I'allongement de la durée de cotisation. Le relévement des ages légaux, qui
remplit le double objectif de viabilité financiére et d'incitation au travail, a été mis en place a des degrés divers dans la
plupart des pays de 'OCDE. D’autres objectifs ont également été poursuivis selon les pays, comme la préservation du
pouvoir d’achat des plus modestes et le rééquilibrage du systéme des retraites vers une gestion par des acteurs du
secteur prive.

Depuis les années 1990, la plupart des pays de I'OCDE ont relevé I’age légal de la retraite

L'augmentation des ages légaux de la retraite, que ce soit I'dge minimal ou I'age normal (sans décote), ont eu pour
objectif d'inciter les salariés a prolonger leur activité tout en allégeant la charge des retraites. Le relevement de I'age de
la retraite constitue une incitation forte au prolongement d'activité car la décote implicite ou explicite, qui résulte d'un
départ anticipé, est généralement trés importante. Par ailleurs, I'dge de la retraite joue directement sur le rapport entre
effectif de retraités et de cotisants et donc sur I'équilibre financier du systéme.

Depuis 1990, I'Allemagne, I'Autriche, les Etats-Unis, la France et le Portugal ont tous rendu plus incitatif le jeu des
abattements et bonifications pour retraite anticipée ou tardive. Plus récemment, le Royaume-Uni a majoré la bonification
pour les salariés qui restent en emploi au-dela de I'age normal. L’Allemagne, le Danemark et le Royaume-Uni ont relevé
a 67 ou 68 ans I'age de la retraite. Aux Pays-Bas, il est passé de 65 a 67 ans, en Hongrie de 62 a 65 ans (a partir de
2012). La Pologne relévera I'age de la retraite a 67 ans (a I'horizon 2020 pour les hommes et 2040 pour les femmes).
L'Autriche reléve d’'un an et demi I'dge de retraite anticipé. L’'Espagne a programmé un relevement de I'age de la
retraite jusqu’a 67 ans d'ici 2027.

Les pays de 'OCDE ont choisi, hormis quelques exceptions, d’harmoniser I'age de la retraite pour les femmes et les
hommes. La Slovénie a adopté en 2013 une réforme qui porte I'age de la retraite a 65 ans pour les femmes (a I'horizon
2016), de méme que le Portugal et le Royaume-Uni (a I'horizon 2020). L'Australie a opté pour une harmonisation a 67
ans pour les deux sexes (a I'horizon 2023), de méme que la Grece.

Parallelement, les possibilités de retraite anticipée ont été réduites ou supprimées dans de nombreux pays et des
mesures ont été prises pour limiter le licenciement des séniors qui souhaitent travailler apres I'age de la retraite
(France, Japon). A noter cependant une tendance inverse a l'assouplissement des conditions de départ anticipé, qui
s’est manifestée dans plusieurs pays depuis la crise de 2008, en lien avec la conjoncture économique et la dégradation
des marchés du travail nationaux.

Des mesures plus spécifiques ont également été prises par certains pays

Les autres mesures, moins généralisées, qui ont été prises ici ou la dans la poursuite d’'objectifs spécifiques, peuvent se
regrouper en quatre grandes catégories.




La prise en compte de l'allongement de I'espérance de vie s’est essentiellement traduite par le basculement dans
plusieurs pays vers des régimes a cotisation définie®. C'est le cas de la Hongrie, de la Pologne, de la République
slovaque, de la Suéde et plus récemment de I'ltalie (en 2012). Certains pays ont introduit le facteur démographique en
ajustant I'évolution de la durée de cotisation ou de I'dge Iégal en fonction de I'espérance de vie (Danemark, France).
Dans d’autres pays (Allemagne, Autriche, Finlande, Portugal), le niveau des prestations est modulé en tenant compte
de I'évolution démographique, soit au moment de la liquidation soit a I'occasion de la revalorisation annuelle des
pensions.

Depuis 1990, plusieurs pays ont allongé la période de référence pour le salaire servant a calculer la pension. La France
est passée des 10 meilleures aux 25 meilleures années, I'Autriche de 15 a 40 années, la Finlande, la Pologne, le
Portugal et la Suéde s’orientent vers un indicateur prenant en compte I'ensemble de la carriére. Désormais, la plupart
des pays qui s'appuient sur un salaire de référence pour le calcul des pensions le déterminent en s’appuyant sur une
grande partie de la carriére.

Une indexation moins dynamique des salaires portés au compte et des pensions en cours de service a permis de
modérer la croissance des pensions. La plupart des pays revalorisaient traditionnellement les salaires en cours de
carriere comme le salaire moyen. Certains pays se sont écartés de cette régle : c’est le cas de la France (indexation sur
les prix) mais également de la Finlande, de la Pologne et du Portugal, qui utilisent un indicateur composite intégrant a la
fois I'évolution des prix et des salaires. Pour ce qui est de I'indexation des pensions en cours de service, la Hongrie, la
Pologne, la République slovaque, la Finlande et la Suisse utilisent un mix prix-salaire. L'ltalie et I’Autriche revalorisent
les pensions sur les prix jusqu’'a un certain niveau de pension au-dela duquel les pensions sont sous-indexées. Des
mesures plus ponctuelles de gel ou de sous-indexation provisoire, répondant a une dégradation financiere
conjoncturelle, ont été prises a diverses occasions ces dernieres années comme mesures de sauvegarde.

Enfin, certains pays ont inscrit parmi les réformes des clauses particulieres visant la protection des retraités ayant de
faibles pensions. C’est le cas en Corée, en Finlande, en France, en Hongrie, en Nouvelle-Zélande et au Royaume-Uni.
La France, le Royaume-Uni et le Portugal ciblent ainsi une partie de la dépense publique sur les retraites les plus
faibles. Plus récemment, entre 2004 et 2008, d'autres pays — le Chili, I'ltalie et la Nouvelle-Zélande, par exemple, — ont
entrepris des réformes afin d’améliorer la couverture des pensions et les prestations versées au titre du filet de
protection sociale dans le cadre d’'actions visant a lutter plus efficacement contre la pauvreté chez les personnes agées.
Ce souci de préserver le pouvoir d’achat des plus faibles pensions n'est pas partagé par tous les pays et certains ont
plutét renforcé le caractére contributif de leur systeme (Pologne, République slovaque). Les interactions entre les
dispositifs assurant une couverture minimale et les réformes visant a allonger la période d’activité sont jugées faibles.
En effet, les prestations de solidarité sont généralement de montants faibles et partiellement cumulables avec une autre
source de revenu.

® Les régimes & cotisations définies sont des contrats de retraite par lesquels un employeur s'engage a hauteur d'un
financement. L'employeur limite son engagement au paiement des cotisations et non sur le niveau de la rente,
contrairement aux régimes a prestations définies. Le montant de la retraite des salariés se calcule alors par rapport
au cumul des cotisations versées et capitalisées
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| - Laréforme de 2010 et les autres évolutions Iégislatives pouvant affecter
les ages de cessation d’activité

l.1La réforme du systéme de retraite de 2010, une mesure financiérement
incitative

La réforme des retraites de 2010 est unique dans le paysage francais des retraites des 25
derniéres années car c’est la seule qui ait programmé une augmentation rapide et substantielle
des ages légaux (age d'ouverture des droits, AOD et age d'annulation de la décote, AAD,
figure 1). La liquidation de la retraite au taux plein peut alternativement étre obtenue, grace a la
validation d’'un nombre de trimestres suffisant a partir de I'age d'ouverture des droits ou au
bénéfice de I'age a partir de I'age d’annulation de décote. La réforme modifie ces deux ages,
I’AOD passe ainsi progressivement de 60 ans (génération 1950) a 62 ans (génération 1955) et
I'AAD de 65 a 67 ans. La derniére réforme modifiant les ages Iégaux (en I'occurrence l'age
d’ouverture des droits des salariés du secteur privé) remonte en effet a 1983. L’AOD avait alors
été réduit de 65 ans a 60 ans et la réforme n’avait pas fait I'objet d’une étude approfondie.

Figure 1 : Législation : age d'ouverture des droits et durée d'assurance requise
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La réforme des ages de 2010 présente un certain nombre de caractéristiques favorables du
point de vue de son évaluation. D'abord, elle constitue un choc assez important pour les
salariés, avec une augmentation rapide de I'AOD de 2 ans sur 5 générations (1951 a 1955), si
on prend en compte I'accélération de la montée en charge votée en 2011 En comparaison, les
réformes allongeant la durée de cotisation (hotamment celle de 1993 ou de 2003) ont été
beaucoup plus progressives et n'ont touché dans un premier temps qu’une partie des salariés,

ceux qui ne réunissaient pas, a 60 ans, une durée validée suffisante (cf. Bozio, 2011 pour la
réforme de 1993).

L’incitation financiére du salarié a prolonger son activité est forte car, a I'exception des salariés
bénéficiant de dispositifs de départ anticipé, la réforme des ages modifie fortement les
conditions d’indemnisation®. La date de début de versement de la pension est donc décalée
pour les salariés qui, en I'absence de réforme, auraient pu liquider leur retraite autour de 60

® L'age légal de la retraite est également porteur d’un effet de norme sociale non négligeable, bien que difficile a
quantifier (Mastrobuoni, 2009).
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ans. La durée de retraite s’en trouve réduite, de méme que le montant total des pensions
percues.

Entre 'dge de 60 ans et 'AOD aprées réforme, le salarié ne percevant pas de pension est
fortement incité a prolonger son activité s'il ne veut pas voir son revenu chuter. En I'absence
d’autres sources alternatives de revenu et en raison de contraintes de crédit qui peuvent étre
importantes, le salarié n'a souvent simplement pas l'option de cesser son activité avant
d'atteindre son AOD. La réforme de 2010 a été rapidement décidée et mise en place. Elle a
donc probablement été peu anticipée par les agents économiques. Ceux-ci n'ont pas pu s'y
adapter en lissant leur consommation par exemple, ce qui aurait atténué son impact. A plus
long terme, une telle adaptation amoindrirait potentiellement I'effet de la réforme.

1.2 Les autres réformes en cours interagissent peu avec l'augmentation des ages
légaux, hormis le dispositif des carrieres longues qui joue en sens
contraire

La réforme des ages de 2010 est contemporaine d'autres mesures concernant la retraite et
I'emploi des séniors, qui modifient également potentiellement le comportement d’activité des
séniors. Il s’agit, dans le domaine des retraites, de 'augmentation de la durée d’assurance pour
obtenir le taux plein et des différentes extensions du dispositif des carriéres longues. Sur le
marché du travail, il s’agit de la fermeture du dispositif des dispenses de recherche d’emploi
(DRE). L'interaction avec la réforme des durées est de fait assez limité. Elle est un peu plus
importante que les extensions du dispositif des carriéres longues, mais seulement a partir de la
génération née en 1953. Par ailleurs, ce dispositif joue dans le sens opposé a celui de la
réforme des ages, en relachant précisément la condition d’age dans certaines situations.

I.2.1 Une interaction faible a court terme avec I'augmentation des durées

Outre I'age légal d'ouverture des droits, le départ a la retraite avec bénéfice du taux plein
(absence de décote ou de surcote), est conditionné par la validation d’'un nombre défini de
trimestres de durée d’'assurance. Cette durée d’assurance requise a été modifiée a plusieurs
reprises depuis 2003, afin de tenir compte de I'évolution démographique et de I'augmentation
de I'espérance de vie.

La réforme de 2003 fixe ainsi le principe d’évolution par génération de la durée d’'assurance
nécessaire pour bénéficier d'une pension de retraite au taux plein avec pour objectif de
maintenir constant, jusqu'en 2020, le rapport entre cette durée et I'espérance de vie a la
retraite. Dans un premier temps, la réforme a fait converger, pour les générations 1943 & 1948,
la durée d’assurance requise dans les régimes de la fonction publique vers celle requise au
régime général (40 ans pour ces générations). Pour les générations de 1949 a 1952, elle a fait
évoluer la durée jusqu'a 41 annuités au rythme d'un trimestre par génération. La réforme
prévoyait en outre pour les générations 1953 a 1960, de la faire évoluer par décret, par des
rendez-vous quadriennaux sur avis de la Commission de garantie des retraites et du Conseil
d'orientation des retraites, sur le principe de maintenir le rapport entre la durée requise et la
durée moyenne de retraite. La réforme 2010 a maintenu ce principe, tout en modifiant le
principe de rendez-vous quadriennaux en confiant au COR I'obligation |égale de prendre,
chaque année, un avis technique sur I'évolution de la durée d’assurance, applicable pour la
génération ayant 56 ans cette année-la.

La réforme 2014, enfin, fixe 'augmentation de la durée de cotisation d’'un trimestre tous les trois
ans entre 2020 et 2035, pour atteindre 172 trimestres a la génération 1973. L'évolution du taux
d'activité des séniors peut donc étre impactée par la durée d'assurance requise qui évolue au
cours des générations en particulier pour les générations ici étudiées. Néanmoins, cette
évolution a moins d'impact sur I'age de départ a la retraite de ces générations que la réforme de
2010, ces générations ayant, en particulier pour les hommes, souvent validé leur durée

1111



d’assurance avant d’avoir atteint '&ge minimal auquel elles peuvent liquider. Ainsi, les hommes
de la génération 1946 sont 13 % a partir avec une décote ou sans décote au bénéfice de I'age.
Les femmes sont plus nombreuses (28 %) et l'interaction entre les contraintes d'age et de
durée est potentiellement plus forte pour celles-ci.

I.2.2 Les dispositifs de départ anticipé

Plusieurs dispositifs ouvrent la possibilité de départ avant I'age légal d’ouverture des droits tout
en disposant des conditions de départ au taux plein. Il s’agit principalement du dispositif de
départ anticipé pour carriere longue, et dans une moindre mesure, les départs anticipés pour
handicap, pour incapacité permanente (pénibilité), ainsi que le dispositif de retraites amiante
(figure 2). Le plus important quantitativement sur la période étudiée est le dispositif de départ
anticipé pour carriére longue, qui a été introduit lors de la réforme de 2003 (encadré 2). Il ouvre
la possibilité de partir avant I'age Iégal (age cible au régime général) pour les assurés ayant
commencé a travailler avant 17 ans et ayant eu une carriere longue (ayant une durée
d’assurance atteignant la durée cible du régime général et une condition de durée de cotisation
selon I'age d’entrée sur le marché du travail).

La réforme 2010 a reconduit le dispositif de départ anticipé pour carriére longue et I'a étendu
aux personnes ayant commencé a travailler avant 18 ans. Néanmoins les dispositions
générales prises pour 2009-2012 sur le relevement de la durée de cotisation nécessaire pour la
perception d'une retraite a taux plein ont rendu plus difficile le départ en retraite anticipée.
Associées au durcissement des conditions de régularisation des cotisations et a l'arrivée de
générations ayant commencé a travailler aprés 16 ans (scolarité obligatoire jusqu'a cet age a
partir de la génération 1953), elles ont entrainé une forte baisse des entrées dans ce dispositif a
partir de 2009 jusqu’a I'entrée en application du décret 2012.

Le décret du 2 juillet 2012 étend au contraire fortement le dispositif, a compter de novembre
2012, en ouvrant celui-ci aux personnes qui ont commencé a travailler avant I'age de 20 ans, et
en supprimant la condition relative a la durée d'assurance totale (la condition sur la durée
d'assurance cotisée est maintenue mais aménagée). En 2012, 85 575 personnes ont ainsi
liquidé au régime général au titre de la retraite anticipée pour carriére longue (Source : CNAV).
Les personnes qui bénéficient du dispositif dérogent au moins partiellement a I'augmentation de
I'’AOD.

Les autres dispositifs concernent une proportion moindre des départs a la retraite, il s'agit des
dispositifs d'allocation de travailleurs de I'amiante, de pénibilité, et les retraites anticipées pour
les personnes ayant un handicap. Les titulaires de I'allocation de travailleurs de 'amiante (ATA)
peuvent bénéficier d’'une retraite au régime général a partir de 60 ans s'ils totalisent la durée
d'assurance pour une retraite a taux plein. En 2013, 5 654 retraites personnelles au titre du
dispositif amiante ont été attribuées (source : CNAV). Depuis le ler juillet 2011, I'assuré atteint
d'une incapacité permanente a droit a la retraite pour pénibilité dés I'age de 60 ans. En 2013,
3 454 retraites ont été attribuées au titre de la pénibilité parmi les 650 455 nouveaux retraités
de droit personnel (source: CNAV). Enfin les dispositifs de retraites anticipées pour les
personnes handicapées et les retraites anticipées travailleurs handicapés permettent un départ
a partir de 55 ans sous conditions de durée totale d'assurance et durée d'assurance cotisée. En
2013, ces retraites anticipées ont été attribuées a 2 364 personnes.

Outre les dispositifs de départ anticipé, les personnes inaptes au travail peuvent liquider leur
retraite a I'dge d’ouverture des droits au taux plein sans condition de durée d’assurance. Les
personnes dont l'invalidité est reconnue peuvent bénéficier de la pension d’invalidité en I'attente
de I'age du taux plein.

Au final, les interactions de la réforme avec les dispositifs de départ anticipé sont limitées et
jouent dans le sens d’'une minoration de I'effet estimé de celle-ci. De plus, dans les estimations
réalisées, un filtrage sur I'age de fin d'études est effectué afin d'écarter le plus possible les
salariés pouvant bénéficier du dispositif des carriéres longues. Des estimations séparées sont
par ailleurs effectuées en considérant les DRE tant6t comme actifs, tantét comme inactifs.
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Figure 2 : Les départs anticipés au régime général en parts de I’ensemble des nouveaux retraités
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1.2.3 Les dispositifs de cessation anticipée d’activité

En matiere de cessation anticipée d'activité, la modification législative la plus notable ayant
touché les générations étudiées est la suppression des dispenses de recherche d’emploi. Cette
mesure affecte les comportements d'activité des séniors en les incitant a étre en recherche
active d’emploi’.

Le dispositif de dispense de recherche d’emploi (DRE) mis en place en 1984, donnait la
possibilité aux demandeurs d’emploi, sous condition d’age et de type d'allocation chémage
percue, de continuer a bénéficier de I'allocation chémage tout en étant dispensés de I'obligation
de recherche d’emploi. Dans un contexte d’encouragement au maintien des séniors sur le
marché du travail, les conditions d’entrée dans le dispositif ont été restreintes par la loi du 1%
aolt 2008 « relative aux droits et aux devoirs des demandeurs d’emploi », de maniére
progressive jusqu'a la fermeture de l'accés au dispositif au 1° janvier 2012. Toutefois, les
personnes entrées dans le dispositif avant cette date continuent a en bénéficier.

Ainsi, pouvaient, a leur demande, avant 2009, étre dispensées de I'obligation de recherche
d’empiloi:

- Les personnes inscrites comme demandeurs d’emploi et bénéficiaires de I'allocation d'aide
au retour a I'emploi (ARE), agées d’au moins 57 ans et 6 mois. Cet age minimal d’acces a
été augmenté par la réforme 2008, a 58 ans au 1 janvier 2009, 59 ans en 2010 et 60 ans
en 2011. L’entrée dans le dispositif est définitivement close a partir du 1 janvier 2012.

- Les personnes inscrites comme demandeurs d’emploi et bénéficiaires de l'allocation de
solidarité spécifique (ASS) ou non indemnisées, agées d’au moins 55 ans. Cet 4ge minimal
d'acces a été augmenté par la réforme 2008, a 56,5 ans en 2009, 58 ans en 2010 et 60 ans
en 2011. L’entrée dans le dispositif est définitivement close a partir du 1* janvier 2012.

- Les personnes inscrites comme demandeurs d'emploi et bénéficiaires de I'allocation
équivalent retraite (AER), sans condition d’age (I'AER bénéficiant aux personnes ayant
validé un nombre de trimestres d’assurance vieillesse égal ou supérieur a la durée légale
pour pouvoir liquider la retraite au taux plein). La réforme 2008 clét définitivement I'entrée
dans le dispositif a partir du 1 janvier 2012.

" Les personnes en DRE n'étant pas considérées comme actives au sens du bureau international du travail (BIT ).
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Encadré 2 : évolution et paramétres des différentes générations du dispositif des carriéres longues

Cet encadré récapitule sous forme de tableaux les différentes extensions du dispositif des carriéres longues, depuis la
réforme des retraites de 2003 jusqu’'au décret de 2012. Chaque tableau décrit les conditions d’accées au dispositif sous
une législation donnée. Ainsi, la génération 1949 peut liquider sa retraite dés I'age de 59 ans a condition de réunir une
durée de 161 trimestres.

Réforme 2003 :

Avoir cotisé 4 trimestres a 'age® de 16ans | 17 ans cErE\lZitcijsn
Durée validée nécessaire DC+8 | DC+8 | DC +8 DC
Durée cotisée nécessaire DC+8 | DC+4 DC Pas de condition
Durée cible de la R
Génération génération (DC) Age |égal de départ

1949 161 59 60
1950 162 58 59 60
1951 163 57 58 59 60
1952 164 56 58 59 60

Lecture : DC désigne la durée cible (durée d’assurance requise pour obtenir le taux plein).

Pour la génération 1951, la DC est de 163 trimestres. Une personne de cette génération peut liquider sa retraite a 57
ans, a condition d'avoir cotisé 4 trimestres a I'age de 16 ans et de cumuler au moment de la liquidation une durée
cotisée de 171 trimestres (163+8).

Réforme 2010 :

Avoir cotisé 4 trimestres a I'age de 16 ans 16 ans 17 ans 18 ans | Pas de condition
Durée validée nécessaire DC+8 DC+8 DC+8 DC+8 DC
Durée cotisée nécessaire DC+8 DC+4 DC DC Pas de condition

Durée cible de la .
Génération génération (DC) Age légal de départ
1951 163 57 58 59 60
1951S2 164 57 58 59 60 60 et4 m
1952 165 56 58 59 et 4m 60 60 et9m
1953 166 56 58et4dmois | 59 et 8 m 60 6let2m

Lecture : DC = durée cible (durée d’assurance requise pour obtenir le taux plein).

Décret novembre 2012 :

Avoir cotisé 4 trimestres a I'age de 16 ans 16 ans 20 ans Pas de condition
Durée validée nécessaire DC+8 DC+4 DC DC
Durée cotisée nécessaire DC+8 DC+4 DC Pas de condition

Durée cible de la .
Génération génération (DC) Age |Iégal de départ

1953 166 60 6let2m
1954 166 58 et8m 60 6let7m
1955 166 56 et4 m 59 60 62
1956 166 56et8m| 59et4dm 60 62
1957 166 57 59 et 8 m 60 62
1958 166 57et4m 60 62
1959 166 57 et8m 60 62
1960 166 58 60 62

Lecture : DC = durée cible (durée d’assurance requise pour obtenir le taux plein).

8 Pour les assurés qui avaient validé 5 trimestres de cotisation & I'assurance vieillesse I'année de I'age indiqué.
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La disparition du dispositif a pu affecter le taux d’'activité des plus de 55 ans en particulier pour
les générations nées entre 1951 et 1953 (figures 3). L'objectif d’incitation au retour a I'emploi et
la contrainte de recherche d’emploi ont pu impacter tant les taux d'emploi que les taux de
chémage. Les personnes qui auraient pu bénéficier du dispositif sans sa suppression et
auraient donc été en inactivité au sens du Bureau international du travail (BIT) sont contraintes,
du fait de la modification législative, a poursuivre leur recherche d’emploi pour bénéficier de
'indemnisation liée au chdmage (augmentation potentielle du taux de chédmage et donc du taux
d'activité), et potentiellement étre mieux incitées a retrouver un emploi (augmentation
potentielle du taux d’emploi). L'effet de rupture de la suppression du dispositif est
particulierement marqué pour les bénéficiaires de I'allocation d'aide au retour a I'emploi entre
les générations 1951 et 1952, la génération 1951 pouvant en bénéficier dés I'age de 58 ans (57
ans et demi pour les personnes nées au premier semestre).

Figures 3 : Dispenses de recherche d’emploi et préretraites
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1.3 Des interactions potentiellement importantes mais en réalité réduites avec le
dispositif des carrieres longues, a partir de la génération née en 1953

Cette section développe une modélisation simplifiée des carrieres dans le but de donner un
premier apercu des interactions potentielles existant entre la réforme des ages, celle des
durées et le dispositif des carriéres longues. Nous montrons, sous des hypothéses standard,
avec une calibration réaliste fondée sur la distribution des ages de premier emploi issue de
'Enquéte emploi, que l'interaction entre la mesure d'age et la mesure de durée est relativement
faible a court terme pour les générations nées dans les années 1950 mais s'accentuera pour
les générations suivantes. L'effet des carriéres longues est potentiellement important dans une
modélisation simplifi€e ne comprenant que des carrieéres complétes mais en réalité assez faible
lorsqu’on tient compte des carrieres incomplétes a l'aide du modele Destinie. De plus, le
dispositif des carriéres longues joue en sens inverse de la réforme des ages de 2010 et tend
donc & minorer I'estimation de I'effet de cette réforme.

1.3.1 Une modélisation simplifiée des carriéres qui illustre I'interaction entre mesures
d’'age et mesures de durée

Cette interaction potentielle entre les parametres d’age et de durée est étudiée ici a I'aide d'une
modélisation simplifiée qui reproduit les principales données du probleme. Les salariés sont

° Effectif au 31/12 de I'année pour le FNA, moyenne des effectifs au quatriéme trimestre pour I'Enquéte emploi.
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supposés avoir un comportement de départ a la retraite consistant a rechercher le taux plein.
Nous supposons de plus que les individus au sein d’'une génération se différencient par une
variable synthétique permettant de calculer facilement leur durée validée a chaque age. L'age
de premier emploi généralisé noté APEg est €gal a I'age de fin d’étude augmenté des périodes
de non-cotisation de la période active. C'est I'dge théorique auquel aurait commencé a cotiser
I'individu si toutes ses périodes de non-cotisation se situaient en début de carriere, le reste de
la carriere étant entierement cotisé (encadré 3).

Ce schéma simple permet d'illustrer les effets d’'une réforme d'age et ceux d'une réforme de
durée. Pour une génération de salariés donnée, les parametres qui déterminent la distribution
des ages de départ a la retraite sont les paramétres légaux d'une part (AOD, AAD et DC) et la
distribution des APEg de la génération d’autre part. La condition de taux plein peut étre obtenue
par I'age ou par la durée. Trois situations se présentent pour le départ a la retraite, selon la
valeur de 'APEg de l'individu. Les personnes qui cumulent une durée supérieure ou égale a la
durée cible au moment ou elles atteignent I’AOD, c’est-a-dire dont 'APEg est inférieur ou égal a
AOD-DC partent dés qu’'elles atteignent 'AOD. A I'opposé, celles qui n'atteignent pas la durée
cible avant 'AAD partent a I'AAD. Elles sont caractérisées par le fait que leur APEg est
supérieur ou égal a AAD-DC. Enfin les personnes qui partent entre I'AOD et ’'AAD sont ceux
dont la durée validée se situe entre ces deux bornes (AOD-DC,AAD-DC). Cette modélisation
expliqgue pourquoi la réforme des ages affecte a un horizon court plus de personnes que la
réforme des durées.
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Encadré 3 : un modéle simplifié illustrant I'effet des réformes d’age et de durée

Un modele simplifié illustre I'effet des réformes des ages et des durées. Les parameétres Iégislatifs sont I'age d'ouverture
des droits (AOD), I'age d’annulation de la décote (AAD) et la durée cible (DC), qui est le nombre de trimestres validés
permettant d’'obtenir le taux plein. Ces parameétres Iégaux dépendent de la génération de naissance des individus. Pour
prendre en compte de maniére simplifiée la situation de chaque individu, il est commode de caractériser celui-ci par une
variable synthétique permettant de calculer facilement sa durée validée a chaque age. L'age de premier emploi
généralisé noté APEg est égal a I'age de fin d’étude augmenté des périodes de non-cotisation de la période active.
L'’APEg permet de calculer facilement la durée validée de chaque individu a chaque age en fin de carriere car l'individu
a une carriere compléete apres cet age.

APEg = Cumul des périodes non validées = Age de premier emploi + périodes non validée durant la vie active
Durée validée = age-APEg.

Les salariés sont supposés avoir un comportement de départ a la retraite qui consiste a rechercher le taux plein. Cette
condition de taux plein peut étre obtenue par I'age ou par la durée. Schématiqguement, trois situations se présentent
pour le départ a la retraite, selon la valeur de 'APEg de l'individu. Ces trois situations mettent en évidence deux pics de
départs importants dans le cycle de vie, a 'AOD et a 'ADD . Le pic a I’'AOD regroupe les personnes qui cumulent une
durée supérieure ou égale a la durée cible au moment ou elles atteignent 'AOD, c’est-a-dire dont 'APEg est inférieur
ou égal a AOD-DC. Le pic a I'AAD regroupe les personnes qui n'atteignent pas la durée cible avant cet age. Elles sont
caractérisées par le fait que leur APEg est supérieur ou égal a AAD-DC. Enfin les personnes qui partent entre '’AOD et
I’AAD sont celles dont la durée validée se situe entre ces deux bornes.

1/
/ liquident a I'age
r=APEg+DC { A

SEIEIEIIE =7+ -APEg=KOD-DC
\/

La courbe qui en résulte, donnant I'age de liquidation au taux plein en fonction de 'APEg, est constituée de trois parties.
Les salariés ayant un APEg inférieur a AOD-DC cumulent une durée suffisante dés leur AOD et partent donc a I’'AOD.
Ceux dont 'APEg se situe entre AOD-DC et AAD-DC partent au bénéfice de la durée a un age compris entre I'AOD et
I'AAD, donné par r=APEg+DC. Enfin les salariés ayant un APEg supérieur a AAD-DC doivent attendre 'AAD pour
liquider leur retraite.

Les parametres Iégaux (AOD, AAD et DC), combinés a I'évolution de la distribution des APEg, gouvernent I'évolution de
la distribution des ages de départ a la retraite sous I'hypothése d’'un comportement de départ au taux plein. D'un coté,
'augmentation de '’AOD contribue a faire grossir le pic de départ a 'AOD car de plus en plus de personnes tendent a
s’y accumuler. L’augmentation de la durée cible tend au contraire a en diminuer I'importance car elle oblige de plus en
plus de personne a poursuivre leur activité au-dela de ’AOD pour obtenir le taux plein. La situation est symétrique pour
le pic de départs a I'AAD : celui-ci tend a diminuer lorsque ’AAD augmente et a augmenter lorsque DC augmente.

Une augmentation simultanée de '’AOD et 'AAD décale la courbe des ages de départ & la retraite r(APEQ) vers le nord-
est. Une augmentation de la durée cible pour le taux plein la décale vers I'ouest. Les salariés touchés par les deux
types de réformes différent donc en grande partie. En notant delta 'ampleur de la réforme, une augmentation de la
durée touche seulement les salariés dont 'APE est compris dans un certain intervalle [AOD-DC-delta, AAD-DC] et I'effet
est plein pour ceux dont 'APE appartient au sous-intervalle [AOD-DC,AAD-DC-delta]. Une augmentation des ages
légaux affecte les salariés dont I'APE est compris hors de I'intervalle [AOD-DC+delta,AAD-DC]. L’effet est plein pour les
salariés dont I'APE est hors de l'intervalle [AOD-DC, AAD-DC+delta].

1717




Age de liquidation en fonction de 'APEg

r : &ge de départ alaretraite

Départ au bénéfice de Départ au
la durée bénéfice I'age
AAD
AOD . .
APEQ : &ge au premier emploi
généralisé

AOD-DC AAD-DC

Impact d’'une augmentation de la durée cible sur I'dge de liquidation, en fonction de 'APEg

Départ au taux plein au bénéficeDépart au taux plein au bénéfice
de la durée de I'age

r

AAD

AOD

AOD-DC AAD-DC APE

Impact d’'une augmentation des ages légaux sur I'dge de liguidation, en fonction de 'APEqg

AAD

AODA

AOD-DC AAD-DC APE

1.3.2 Les mesures relatives aux carriéeres longues ont en théorie un effet atténuateur
potentiellement important sur I'effet de 'augmentation des ages légaux...

L'application du modeéle précédent aux différentes générations permet de calculer les ages de
départ, pour chacune des générations 1950 a 1955 et pour des cas types se différenciant par
leur APEg. Ce calcul peut de plus étre réalisé en tenant compte ou non du dispositif des

carrieres longues (figures 4).
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Figures 4 : Simulation du report d’age induit par la réforme 2010 selon I’age du premier emploi

Report de I’age de départ induit par la réforme 2010 (sans dispositif de carriéres longues)
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Lecture : ces quatre graphiques illustrent pour chaque génération I'interaction entre la mesure d’augmentation des ages
Iégaux de la retraite (réforme de 2010) et les différentes extensions du dispositif des carrieres longues. Les graphiques
de gauche représentent I'age de liquidation en fonction de I'age du premier emploi (APE) et ceux de gauche le décalage
d’age de liquidation induit par la réforme de 2010, selon | ‘APE.

On ne considére que des salariés ayant des carrieres complétes et ils se différencient uniquement par leur APE
(représenté en abscisses). Afin d’isoler I'effet net de la réforme de 2010, toutes les réformes de durée y compris le
prolongement de 2014 ont été intégrées a la simulation. Les graphiques du bas tiennent compte des différents
dispositifs de carriere longue alors que les graphiques du haut les neutralisent.

Par rapport au décalage d'age de la retraite attendu du seul fait de la seule réforme de 2010 (graphiques du haut), la
réintroduction du dispositif des carrieres longues modifie de maniére importante les conditions de départ des salariés
ayant les plus petits APE. L'impact global des réformes et leur interaction dépend précisément de la distribution réelle

des APE.

mais cette interaction est en pratique est assez faible, compte tenu du nombre
important de carriéres incompletes

1.3.3 ...

Chaque situation individuelle est caractérisée par une valeur de I'APEg. Pour agréger les
comportements par génération, il faut connaitre la distribution effective des APEg. La
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distribution des APE" a été calculée pour chaque génération a partir de I'enquéte emploi
(annexe 2), ce qui permet de passer d’'une analyse en cas types (génération x APE) en une
analyse par génération (figure 5). En faisant dans un premier temps I'hypothése que les
carrieres sont toutes completes (APEg=APE), le dispositif des carriéres longues annule en
grande partie les effets de la réforme des ages (simulations 1 et 2), tant en termes de
proportion de salariés touchés par génération qu’en termes de décalage d’age de liquidation.

Cependant, lorsqu’on réintegre les carrieres incomplétes (troisieme simulation) a l'aide du
modele de microsimulation Destinie, la réforme des ages continue a avoir un effet puissant et
son interaction avec le dispositif des carriéres longues est fortement atténuée car le dispositif
des carriéres longues vise les salariés ayant des carriéres complétes.

Figure 5 : Interaction entre la réforme de 2010 et le dispositif des carriéres longues
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Lecture : trois calculs différents ont été réalisés pour illustrer I'interaction des carriéres longues avec la réforme de 2010.
Les deux premieres simulations utilisent la modélisation simplifiée avec la distribution des APE non corrigés et
supposent donc uniquement des carrieres complétes. Elles integrent toutes deux les réformes de durée jusqu’a celle de
2014. La premiére exclut les dispositifs de carriere longue tandis que la seconde les prend en compte. Cela illustre
l'interaction potentielle trés forte entre la réforme des ages et le dispositif des carriéres longues. Avec uniquement des
carrieres complétes, ce dernier annulerait en grande partie la réforme des ages. Cependant, lorsqu’on réintegre les
carriéres incompletes (troisieme simulation), la réforme des ages continue a avoir un effet puissant.

19| a distribution des APE généralisés (intégrant les trous de carriére) ne peut &tre obtenue & partir de 'enquéte emploi
dans laquelle on ne dispose pas des durées validées par les salariés.
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Il - Données utilisées et statistiques descriptives

/.1 Données utilisées

La suite de I'étude est réalisée a partir de I'enquéte Emploi sur la période 2008-2014. L'enquéte
Emploi est produite par I'Insee selon un panel renouvelé par sixieme tous les trimestres.
Chaque ménage est ainsi interrogé durant 6 trimestres consécutifs. L'information collectée est
particulierement riche puisque chaque individu de chaque logement est interrogé sur son statut
a I'égard de I'activité au sens du BIT pour une semaine de référence du trimestre. L’enquéte
comporte de plus un calendrier rétrospectif sur les situations mensuelles vis-a-vis de I'emploi.
Ce calendrier rétrospectif porte sur les douze derniers mois a la premiére interrogation et sur les
trois derniers mois aux cing interrogations suivantes. Ce calendrier rétrospectif est déclaratif, le
statut a I'égard de l'activité peut donc s’éloigner de la définition du BIT Le questionnaire de
I'enquéte Emploi a été rénové au 1* trimestre 2013, certaines reformulations ont modifié la
teneur des réponses apportées en particulier pour les questions relatives au statut d'activité.
L'utilisation du calendrier rétrospectif permet d’atténuer les effets de ces changements entre les
vagues d’enquétes.

L’enquéte emploi permet de mesurer, de part sa rapide disponibilité, I'impact des réformes du
systeme de retraite de 2010 sur I'activité. Elle permet de plus de disposer d’une information trés
précise (au trimestre ou au mois prés) sur l'activité, le départ a la retraite, I'ancienneté de la
cessation d’activité ainsi que, a partir de 2013, sur I'ancienneté du départ a la retraite. Elle
permet enfin d'identifier les couples ainsi que la constitution des ménages, en particulier des
enfants a charge encore présents dans le logement du ménage.

Un certain nombre de filtrages ont été réalisés (tableau 1). On exclut du champ d’étude les
personnes pouvant partir avant I'age légal d’ouverture des droits ou pouvant partir au taux plein
avant d’'avoir validé la durée d'assurance requise. En particulier, le dispositif des carriéres
longues attenue potentiellement fortement l'effet de I'augmentation des ages légaux de la
réforme 2010 (cf. section précédente). Faute de repérer exactement les personnes bénéficiant
du décret de 2012 portant sur I'assouplissement des conditions ouvrant droit au départ anticipé
a la retraite pour motif de carriére longue, nous avons écarté dans la plupart des exploitations
les personnes ayant commencé a travailler avant I'age de 18 ans. L'impact du décret de 2012
est sensible a partir de la génération 1953. Nous avons donc exclu cette génération et les
suivantes des estimations.

Nous avons également restreint le champ au secteur privé, faute de pouvoir identifier les
catégories actives de la fonction publiqgue (pouvant bénéficier de départs anticipés), et nous
n'avons pas retenu les personnes handicapées (adultes bénéficiant de 'AAH) et les invalides
(personnes inactives pour cause d'invalidité) pouvant bénéficier d’'une pension d'invalidité avant
liquidation des droits au régime de retraite. On ne peut en revanche exclure du champ les
personnes - en nombre limité - partant au titre de la pénibilité ou les retraites amiante faute
d’'information dans I'enquéte Emploi. Nous avons exclu les DRE des exploitations principales
mais nous avons effectué des estimations en variantes les incluant et dans lesquelles on
condisere les DRE tantdét comme actifs, tantdt comme inactifs et ce afin d’obtenir un ordre de
grandeur de leur impact dans I'évaluation.

Il n'est pas possible de déterminer précisément la durée validée par les personnes de
I'échantillon au titre des régimes de retraite. En effet, I'enquéte emploi ne comporte pas de
calendrier rétrospectif complet sur I'ensemble de la carriére et ne permet donc pas de calculer
le nombre de trimestres validés pour la retraite. Pour les générations liquidant sur la période,
une approximation de cette durée d’assurance est obtenue avec I'age de fin d’étude présent
dans I'enquéte, ces générations en particulier pour les hommes connaissant peu d’interruption
dans la carriere.

On s'intéresse plus particulierement aux ages autour de I'age Iégal d’ouverture des droits a la
retraite. Pour la période étudiée (2008-2014), on dispose de I'ensemble de I'information sur les
générations 1949 a 1952, pour les ages de 58 ans a 62 ans (tableau 2). Ces générations ont
des caractéristiques proches (tableau 3).
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Tableau 1 : Statistiques sur I'’échantillon retenu
Nombre de personnes interrogées selon le champ retenu

Génération 1949 1950 1951 1952
Nombre total de personnes entre 58 et 62 ans 57 912 58 182 58 032 56 982
- fonctionnaires 53 934 53 400 52 026 49728
- personnes percevant 'AAH 53 220 52 422 50 886 48 186
- personnes en invalidite 52 194 51216 49 392 45978
- personnes ayant commencé a travailler avant 18 ans 23718 22974 22 488 21 042
Champ : personnes interrogées ayant entre 58 et 62 ans
Tableau 2 : Statistiques sur I'’échantillon retenu
Nombre de personnes interrogées par age et génération
1949 1950 1951 1952
hommes :
58 3691 7 544 9212 9977
59 7710 9126 9 539 9 824
60 9077 10 389 9629 9 663
61 10 272 10 334 9704 9215
62 10 004 9 886 9 454 4457
femmes :
58 3910 8397 9742 11 056
59 8 245 9842 11 353 10 815
60 10 104 10 597 11 382 10 814
61 10 847 10 895 10991 9 946
62 11 197 10 619 10 637 4542
Champ : personnes interrogées ayant entre 58 et 62 ans
Tableau 3 : Caractéristiques moyennes selon le sexe et la cohorte
Sexe Hommes Femmes
Génération 1949 1950 1951 1952 | 1949 1950 1951 1952
Age moyen de fin d'étude 18 18 18 18 18 18 18 18
Part personnes en couple
Age moyen dans I'échantillon 61 60 59 58 61 60 59 58
Enfants a Charge 0,1 0,1 0,1 0,2 0 0,1 0,1 0,1
Statut d'occupation du logement :
Propriétaire (accédant) 64 81 8,9 9.8 6.5 6.3 8 9.2
Propriétaire (non-accédant) 72,4 69,3 68,2 64,7 70,3 67,2 66,9 63,5
Locataire HLM 93 10 9,6 99| 108 133 126 13
Autre locataire 11,9 12,7 13,4 15,6 12,5 13,2 12,6 14,4
Dipléme le plus élevé obtenu agrégé
baccalauréat ou sup 30,3 30,2 30,3 29,4 29,5 29,9 30,6 32,9
CAP, BEP 316 323 322 324 22 22 228 235
Brevet' sans d|p|6me 38,2 37,5 37,5 38,2 48,6 48,2 46,6 43,6
Activité a 58 ans au sens du Bureau international
du travail (BIT) selon l'interprétation
communautaire (6 postes)
Actif occupé 48,7 48,2 51,8 55,2 49,0 52,0 52,9 56,7
Chémeur BIT 2,0 2,9 3,6 53 2,2 1,7 3,2 4,7
Inactifs (dont retraités) 49,3 489 446 395 | 489 46,3 439 38,7

Champ : personnes interrogées ayant entre 58 et 62 an

S
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/1.2 Statistiqgues descriptives

Le taux d’activité n’évolue que trés faiblement entre les générations 1949 a 1953 avant I'age de
57 ans et apres I'age de 62 ans pour les hommes comme pour les femmes (figures 6). De plus,
pour les générations nées entre 1949 et 1950, les taux d'activité entre 58 et 62 ans restent
stables. L'augmentation d’'un trimestre de la durée d’assurance requise pour pouvoir partir au
taux plein ne semble pas avoir d'impact directement observable sur I'age de départ a la retraite
ainsi que sur le taux d'activité. En revanche, les taux d'activité et de retraite augmentent
fortement entre les générations 1950 et 1951, ainsi que entre celles de 1951 et 1952 entre les
ages de 58 et 62 ans. Cette augmentation se traduit a la fois par une hausse des taux d'activité
avant I'age Iégal d’ouverture des droits en particulier pour les hommes, et par un décalage de la
hausse massive du taux de retraités observé pour chaque génération au moment du passage
de I'age légal. L'augmentation des taux d’activité avant I'age d'ouverture des droits peut
s’expliquer par la suppression du dispositif de dispense de recherche d’emploi (DRE, qui sont
en grande partie inactifs au sens du BIT) et par I'existence d’'un effet horizon (encadré 4). Les
personnes bénéficiant du dispositif des DRE étaient en effet comptées comme inactives au
sens du Bureau international du travail et la suppression du dispositif s’opére principalement
entre les générations 1951 et 1953. La rupture observée a I'age de 60 ans pour les générations
1949 et 1950 se décale avec I'évolution de I'age d'ouverture des droits a la retraite pour les
générations 1951 et 1952.

Pour la génération 1953, deux ruptures sont observables, la premiére a 60 ans correspondant a
'age minimal de départ a la retraite prévue par le dispositif de carriere longue pour les
personnes ayant commencé avant I'age de 20 ans, la seconde a I'age d’ouverture des droits de
cette génération. Cette génération qui a 60 ans en 2013 bénéficie pleinement de I'entrée en
application du décret de novembre 2012 élargissant le dispositif de carriere longue. La
génération née en 1953 ne connait ainsi pas le méme décalage de I'dge de liquidation que les
générations 1951 et 1952, ceci mettant en évidence l'effet massif pour cette génération du
décret de 2012. Cet effet n'impacte pour autant pas de maniére similaire les hommes et les
femmes, ces derniéres ayant des durées de cotisation moins importantes que les hommes du
fait de leurs interruptions de carriére plus fréquentes et de la non prise en compte dans la durée
de cotisation, par opposition a la durée de validation, des durées validées au titre des dispositifs
familiaux (encadré 2). On exclut donc la génération 1953 de notre champ d’étude pour limiter
cet effet du décret de 2012.

Malgré les filtres appliqués sur la population observée, une part importante des personnes
retenues dans I'échantillon partent avant I'age |égal d’ouverture des droits. En effet, I'dge de fin
d’étude est une mesure approximative de I'age du premier emploi : on ne peut donc exclure en
totalité les personnes pouvant bénéficier d’'un départ anticipé au titre des carrieres longues. De
plus, les affiliés aux régimes de la fonction publique et ceux qui le sont en particulier au titre de
catégories actives ne peuvent étre parfaitement repérés dans I'enquéte emploi. Cela contribue
donc a minorer les résultats que I'on obtient, notamment pour les hommes qui sont plus
souvent bénéficiaires de ses mesures sur les carriéres longues.
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value

Figures 6 : activité et retraite, par sexe et cohorte
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/.3 Une hausse significative du taux d’activité a 60 ans dés 2011

La réforme des durées a vraisemblablement une interaction limitée avec la réforme des ages de
2010 et joue a la marge dans nos estimations. Sa montée en charge est progressive, elle ne
touche pas un age particulier et modifie vraisemblablement peu la discontinuité sur le taux
d'activité que I'on observe a I'AOD. En effet, la modification des durées n’affecte que les
salariés qui ne réunissent pas a I’AOD la nouvelle cible de cumul de trimestres validés. Les
générations que nous considérons, entre 1948 et 1953, ont des carrieres plutdt complétes du
moins pour ce qui concerne les hommes (Drees, 2014) et ils ne sont que trés minoritairement
contraints sur la durée, ayant suffisamment cotisé. Par ailleurs, financierement, le défaut de
guelques trimestres « colte » beaucoup moins que la cessation d'activité avant ’AOD. Ne pas
avoir la durée n'agit que sur la proratisation, alors qu'étre au-dessous de I'’AOD agit sur le
revenu courant, la proratisation et la décote. De fait, I'écart de comportement n'est pas
significatif entre les générations 1948-1950, notamment du fait que ces générations réunissent
un nombre suffisant de trimestres.

Ce constat rejoint celui de Bozio (2011) qui a montré que la réforme de la durée de 1993 a un
impact globalement faible mais trés contrasté selon la situation des salariés. L'effet de la
réforme est faible pour la grande majorité des salariés qui ont cumulé suffisamment de
trimestres pour remplir les exigences de la réforme. En revanche, pour les 10 % de salariés qui
ne réunissent pas une durée suffisante, I'effet est trés important.

L'effet de la réforme 2010 sur les comportements d’activité domine donc largement a court
terme celui de 'augmentation de la durée, comme le suggére I'examen de la dynamique du
taux d’activité. Le taux d'activité a 60 ans progresse pour les générations 1948 a 1950 au
rythme de 1 % par génération pour les hommes comme pour les femmes. L'estimation des
pentes a été réalisée a 'aide de la régression suivante (figure 7).

Ve =0 't+ﬂ1+1(t22011)'(0‘2't+:52)

Dans cette équation, t désigne l'année et y, est le taux d'activité des personnes de 60 ans

'année t. Cette progression accélere fortement et significativement pour les générations
concernées par la réforme 2010 (tableau 4). La progression pour les générations 1951 et 1952
est de 7 % supplémentaire pour les hommes et 8 % supplémentaire pour les femmes par
rapport a la tendance observée pour I'ensemble des générations.

Figure 7 : Taux d’activité a 60 ans (adges en années révolues)

Taux d'activité

date
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Tableau 4 : rupture de pente en 2010 sur le taux d’activité des personnes agées de 60 ans

Accroissement annuel Surcroit d’accroissement annuel
avant 2010 (o4) apres 2010 (0,)
hommes 0,01 (n.s) 0,07 ***
femmes 0,02 * 0,08 ***

(n.s.) : coefficient non significatif, * : significatif a 10%, *** : coefficient significatif a 1%o
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[ll - Une approche plus fine confirme les effets de la réforme

Pour une génération donnée, la probabilité d'étre actif décroit avec I'age a partir de 55 ans
(figure 8). Le taux d'activité chute au moment du passage de I'AOD. L'augmentation des ages
Iégaux a donc pour conséquence attendue de prolonger I'activité des personnes concernées et
d'augmenter leur taux d'activité aprés 60 ans. Pour une génération de référence c0, non
concernée par la réforme, cette brusque variation se produit a I'age AOD(c0). Pour une
génération c1 dont I'AOD a été modifiée par la réforme, le profil d’activité par age est décalé.

L'impact de la réforme se mesure donc en comparant la probabilité d’'étre actif de ces deux
générations aux ages situés entre l'ancien AOD (cO) et le nouveau AOD (cl). Cette
comparaison est effectuée « toutes choses égales par ailleurs » en tenant compte d’'un certain
nombre de caractéristiques individuelles. La section Ill.1 présente la méthode utilisée pour
évaluer I'impact tous ages confondus de la réforme de 2010 sur les taux d'activité. La section
I11.2 s’attachera a décliner cette évaluation sur des sous-populations particuliéres.

Figure 8 : conséquences attendues de I'augmentation des ages légaux
Activité
AOD(c0) AOD(cl)

Cohorte cO

Effet del’AOD
Cohortecl

71 Effet delaréforme age

/ll.1 Une évaluation globale

Les économistes qui étudient les réformes des retraites ont le plus souvent recours a des
hypothéses identifiantes particuliéres, adaptées au paramétrage du calcul des pensions. Ces
paramétres dépendent généralement de I'année de naissance de l'individu considéré ainsi que
de son age, cette derniére variable jouant par ailleurs un réle crucial dans le comportement de
fin de vie active. Pour évaluer un changement induit par une réforme, la stratégie consiste donc
a comparer I'évolution de la variable de résultat (ici le fait d’étre en activité) entre deux ages
donnés pour des cohortes touchées par la réforme et des cohortes non touchées. Les périodes
considérées ne sont donc pas les mémes pour les cohortes traitées et non traitées. L'estimation
ne peut donc reposer sur une hypothése de type «trend conjoncturel commun » entre
différentes générations, hypothése usuelle dans une approche en différence de différences.

L’hypothése identifiante faite ici est que, en dehors des effets de la réforme, les individus
appartenant a des cohortes proches sont comparables, une fois controlées leurs autres
caractéristiques, notamment leur age. Cette méthode a été utilisée dans deux études récentes.
Cribb et al (2014) comparent I'évolution du taux d'activité entre 60 et 61 ans des cohortes
touchées par la réforme, pour lesquelles ’AOD est supérieure a 60 ans, avec celle des cohortes
non traitées, pour lesquelles 'AOD est égal a 60 ans et ajoutent des indicatrices temporelles
dans l'estimation. Staubli et Zweimuller (2013), étude a laquelle nous nous référons plus
spécifiguement, évaluent 'effet de la réforme des ages minimaux en Autriche a l'aide d’'une
modélisation que nous adoptons dans cette étude.

Vo=t +4,+y IND_SAOD, +X,f+e,(1)
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Dans cette équation, i désigne I'individu et t la période. La variable de résultat V; vaut 1 si
lindividu considéré est actif & la date t, O sinon. La variable INDy,,,, =I(age,, < AOD. ) est
Lt !

la variable d'intérét. Pour I'individu i, elle vaut 1 pour les dates ou I'dge de i est inférieur a son
AOD, 0 pour les dates ultérieures. Avec les notations du schéma 1, pour un age donné, entre
une cohorte cl impactée par la réforme et la cohorte cO non impactée, la valeur de I'indicatrice

ne differe qu'aux ages compris entre AOD(c0) et AOD(cl). Le coefficient 7 associé donne
donc I'écart moyen de taux d'activité, a caractéristiques égales, entre les générations impactées
par la réforme et les générations non impactées. Une autre fagon d'envisager l'indicatrice

INDq,,,, consiste a se représenter le fait d'étre au-dessous de son AOD comme un traitement.

En effet, les conséquences financiéres de la cessation d'activité changeant radicalement a cet
age, il est financiérement trés incitatif a demeurer en activité jusqu’a ’'AOD. La réforme entraine
une augmentation de 'AOD d’une cohorte a l'autre : la génération née en 1950 est « traitée »
jusqu’a 60 ans, la génération 1951 (deuxiéme semestre) jusqu’a 60 ans et 4 mois, etc. Pour les
ages situés au-dessus de 60 ans, certaines cohortes sont traitées et d'autres, comme la
génération 1950, ne sont pas traitées.

En dehors de la variable d'intérét INDy,,,, , les autres variables du modéle comprennent des

effets fixes temporels (ﬂ,) , des effets fixes d’age (A4, ) ainsi que certaines caractéristiques

individuelles (X, ) parmi lesquelles des indicatrices de génération. Des spécifications

alternatives pour les effets de date, d'age et de génération ont également été estimées,
respectant les contraintes d’identifiabilité qui existent entre ces trois variables (annexe). Outre
les indicatrices de génération, les autres caractéristiques individuelles comprennent le niveau
de dipléme, le nhombre d’enfants a charge et le statut d'occupation du logement. Le nombre
d'enfants a charge comprend tous les enfants de moins de 18 ans et tous les inactifs du
ménage d'age compris entre 18 et 25 ans. Le statut d’'occupation distingue les propriétaires, les
accédants, les locataires HLM et les autres locataires.

Le résultat de I'estimation (tableau 5) donne ainsi un effet global de 20,5 points sur le taux
d’'activité entre 60 ans et I'dge d'ouverture des droits et confirme les statistiques descriptives
(tableau 5). Cette augmentation du taux d’'activité est plus élevée pour les femmes (21,5 points)
que pour les hommes (19 points). De maniére indépendante de I'évolution de la législation, les
variables de contrdle font apparaitre des différences de taux d’activité selon les caractéristiques
individuelles. Les salariés les plus dipldomés ont des taux d’activité significativement plus élevés
a ces ages situés autour de I'AOD. Le nombre d’enfants & charge joue trés significativement et
positivement sur la propension a étre actif. Les charges liées au logement ont également un
effet positif, les accédants et les locataires du privé (qui supportent a priori les charges les plus
élevées et ont donc plus de contrainte de liquidité) ont des taux d’activité significativement plus
élevés que les propriétaires (non accédants) et les locataires HLM.

Afin de tester la robustesse des résultats a la spécification des effets de date, d'age et de

cohorte, des estimations alternatives ont été réalisées, qui donnent des résultats proches de
ceux obtenus avec la forme fonctionnelle retenue (annexe 1).
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Tableau 5 : résultat de la régression logistigue mesurant I'effet direct de la réforme sur I'activité

Variable Ensemble Femmes Hommes
Intercept -2.451%** 0.1075 -3.485** 0.1722 | -1.665*** 0.1442
IND_SAOD 1.073*** 0.0316 1.193***  0.046 | 0.967*** 0.044
sexec -Femme -0.197*** 0.0128 ref
sexec -Homme ref . ref .
diplome -Baccalauréat + 2 ans -0.857*** 0.0214 -0.677** 0.0315 | -0.918**  0.03
diplome -Baccalauréat ou diplédme de ce niveau -0.86*** 0.0194 -0.609*** 0.0295 | -1.015*** 0.0265
diplome -Dipléme supérieur a baccalauréat + 2 ans ref ref ref
AGE_num -57 0.704%*** 0.0763 0.882*** 0.1134 | 0.584*** 0.1045
AGE_num -58 0.566*** 0.0676 0.608***  0.1006 | 0.563*** 0.0925
AGE_num -59 0.477*** 0.0607 0.584*** 0.0903 | 0.428*** 0.0831
AGE_num -60 0.308%*** 0.0493 0.418** 0.0742 | 0.247*** 0.0668
AGE_num -61 0.052 0.046 0.063 0.0695 0.063 0.062
AGE_num -62 ref . ref . ref .
efftemp -2008 0.667*** 0.1083 0.416*** 0.1598 | 0.987*** 0.1489
efftemp -2009 0.556*** 0.1001 0.316** 0.1475| 0.86***  0.1377
efftemp -2010 0.349*** 0.0932 0.11 0.137 | 0.635*** 0.1282
efftemp -2011 0.29%** 0.0878 0.024 0.129 | 0.592** 0.1208
efftemp -2012 0.166** 0.0843 -0.029 0.1237 | 0.395** 0.1161
efftemp -2013 -0.119 0.092 -0.236* 0.1352 | 0.033 0.1267
efftemp -2014 ref . ref . ref .
gen  -1946 -1.331%** 0.0886 -1.095*** 0.1323 | -1.584***  0.121
gen  -1947 -1.057*** 0.0696 -0.805*** 0.1028 | -1.352*** (0.0958
gen  -1948 -0.938*** 0.0563 -0.821*** 0.0833 | -1.114*** 0.0776
gen  -1949 -0.727*%** 0.0439 -0.449*** 0.0649 | -0.999*** 0.0603
gen  -1950 -0.555%** 0.0327 -0.412** 0.0483 | -0.717** 0.0452
gen  -1951 -0.283*** 0.0242 -0.256*** 0.0353 | -0.346*** 0.0339
gen  -1952 ref . ref . ref .
acharg -0 -0.729%** 0.0386 -0.771*+* 0.0887 | -0.725***  0.043
acharg -1 -0.269%** 0.0434 -0.421** 0.0955 | -0.178***  0.0495
acharg -2 ref . ref . ref .
st_occup -Autre locataire 0.69*** 0.0212 0.87**  0.0309 | 0.498*** 0.0295
st_occup -Locataire HLM 0.416%*** 0.0269 0.552***  0.0384 | 0.239*** 0.0379
st_occup -Propriétaire (accédant) 0.453*** 0.0219 0.561***  0.033 | 0.337*** 0.0294
st_occup -Propriétaire (non-acc.) ref ref ref
txcho 0.033*** 0.0039 0.056*** 0.0057 | 0.014*** 0.0053
celib -0.222%** 0.0153 -0.225***  0.0205 | -0.224*** 0.0234
actif55 3.045%** 0.0264 3.384** 0.0378 | 2.604*** 0.0378
Nombre d'observations 152 721 75038 77 683
-2Llog L 156 579.19 72 099.411 82 825.176

Source : enquétes Emploi 2008-2014

Champ : salariés du secteur privé hors bénéficiaires de dispositifs de départ anticipé, de 'AAH ou de pension

d’invalidité, ayant un age de fin d’études supérieur ou égal a 18 ans

/1.2 Une évaluation par sous-population

L'augmentation du taux d’'activité lié au décalage de I'age d'ouverture des droits est plus
importante pour les personnes qui étaient en activité a I'age de 55 ans, le retour a I'activité étant
plus rare pour les séniors (tableau 6). Cet effet est particulierement marqué pour les femmes
(une hausse du taux d’'activité de 27,3 points pour les femmes qui étaient en activité a I'age de
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55 ans). L'estimation est plus faible lorsqu’on inclut la cohorte née en 1953, qui a bénéficié de
I'extension du dispositif des carriéres longues.

La période étudiée est marquée par la disparition progressive du dispositif de dispense de
recherche d’emploi. Pour s’assurer de la faible sensibilité des estimations a cette mesure, deux
cas polaires sont examinés, dans lesquels les salariés dispensés de recherche d’emploi sont
tant6t considérés comme inactifs et tant6t comme actifs. Dans I'enquéte emploi, la plupart
d’entre eux sont considérés comme inactifs mais ceux qui recherchent activement un emploi en
dépit de la dispense sont, conformément aux regles de I'enquéte emploi, considérés comme
actifs. Les deux cas polaires constituent respectivement un majorant et un minorant de I'effet
estimé, compte tenu de l'incertitude qui existe sur l'interaction possible entre la réforme évaluée
(celle des ages) et la suppression du dispositif des DRE. Au pire, I'effet de la réforme 2010 est
de 17 points si la suppression des DRE ne s’est traduite que par une augmentation de
I'inactivité, au mieux de 21,2 points dans le cas ou la suppression du dispositif n'a fait
qu’augmenter le taux d'activité.

Tableau 6 : Effet de la réforme (coefficient IND_SAOD) obtenu pour différentes sous-populations
Régression logistique Probabilité marginale associée
Ensemble Femmes Hommes|Ensemble Femmes Hommes
Régression principale| 1.073*** 1.193** 0.967***| 0.205 0.215 0.19

(0.0316) (0.046) (0.044)

En couple 1.086%* 1.256** 0.973**| 0204  0.214  0.189
(0.0365) (0.0564) (0.0487)

Célibataires 1.072%*  1.124%* 1.012%*| 0213 0221 0.2
(0.0636) (0.0807) (0.1044)

Actif & 55 ans 1.106%* 1.239%* 0.993**| 0239  0.273  0.207

(0.0326) (0.0475) (0.0452)
DRE considérés actifs| 1.105** 1.241** 0.987**| 0.212  0.225 0.195
(0.0316)  (0.046) (0.044)
DRE considérés inactil 0.916%* 1.056** 0.787**| 0.17  0.184  0.151
(0.0317) (0.0461) (0.0439)
y.c génération 1953 | 1.001** 1.141** 0.874***| 0188  0.203  0.168
(0.0296) (0.0431) (0.0411)
Aucun filtrage 0.948** 1.157%* 0.772%*| 0174 0202 0.145
(0.019)  (0.0275) (0.0267)

Source : enquétes Emploi 2008-2014

Champ : salariés du secteur privé hors bénéficiaires de dispositifs de départ anticipé, de 'AAH ou de pension
d’invalidité, ayant un age de fin d’études supérieur ou égal a 18 ans

Lecture : Sur I'ensemble de la population, I'effet de la réforme est associé a un coefficient de 1,073 dans la régression
logistique. Ce coefficient signifie que le fait d'étre concerné par la réforme s’est traduit par une augmentation de la
probabilité d'étre actif de 20,5 points.

/Il.3 Comparaison aux résultats obtenus par microsimulation

Nous avons comparé les résultats obtenus par I'estimation ex post a une estimation ex ante
réalisée par microsimulation a I'aide du modele Destinie, avec une hypothése de départ au taux
plein. Les taux d'activité par age ont été simulés avec application de la Iégislation antérieure a
2010 et aprés application de la réforme (y compris les réformes ultérieures comme
I'accélération du calendrier par le PLFSS 2011 pour 2012, et I'élargissement des conditions
d'accés aux départs anticipés pour carriéres longues du décret de juillet 2012). L'écart entre les
deux simulations donne une évaluation de l'impact de la réforme. L'estimation obtenue a 'aide
du modele Destinie a été réalisée sans filtrage et elle est a rapprocher de la figure 6 ou de
I'estimation « sans filtrage » du tableau 5.

Les évaluations ex post et ex ante donnent des estimations de I'impact de la réforme similaires.
Ainsi pour la génération 1952, celle-ci se traduit par une augmentation de 15 points pour les
hommes et 20 points pour les femmes du taux d’activité entre les ages de 60 ans et 60 et 9
mois sur le champ de I'ensemble des séniors de cette génération, soit un résultat proche de
ceux obtenus dans I'estimation ex post.
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Taux d'activité

Figure 9 : Simulation par age et génération des taux d’activité
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Note de lecture : la premiére colonne présente les résultats obtenus a I'aide du modéle de microsimulation Destinie en
appliquant la législation telle qu'elle était en 2009, la seconde colonne présente les résultats avec application de la
législation 2014, enfin la derniere colonne présente I'évolution observée dans I'enquéte Emploi. Les taux d'activité
observés dans Destinie ont été recalés sur ceux observés dans l'enquéte Emploi a I'age de 59 ans pour chaque
génération.
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Encadré 4 : un « effet horizon » sans doute limité

Le décalage des ages induit par la réforme permet de tester I'existence d'un « effet horizon » dans le comportement
d’activité des séniors. L'implication d'un tel effet est important, notamment pour I'équilibre financier des régimes de
retraite car son existence implique entre autres une hausse des taux d'activité en fin de carriere, y compris avant 60
ans. Dans un modéle sans effet horizon ou le comportement dépend uniqguement de I'age, seuls les taux d’'activité aux
ages compris entre I'ancien et le nouvel AOD se modifient (schéma A).

Dans un modele avec effet horizon, I'agent agit non pas seulement en fonction de son age mais également en fonction
de la durée qui le sépare de son age de la retraite (son « horizon »). Ce phénoméne résulte du fait que la décision
d’investissement dans I'emploi dépend de I'horizon prévisible de rentabilisation de cet emploi pour I'employeur ou le
sénior lui-méme. Cette variante implique qu’une augmentation de I'age de la retraite se répercute potentiellement sur le
taux d'activité des séniors y compris avant leur AOD et c’est I'ensemble du cycle de vie qui se décale (schéma B).

Schématiquement, dans le cas sans effet horizon, la courbe représentant le taux d'activité selon I'dge subit un simple
prolongement aprés 60 ans et les taux d’activité ne sont pas modifiés avant 60 ans. Dans le cas avec effet horizon, la
courbe subit un décalage vers la droite. Si, par ailleurs, comme on I'observe, les taux d’activité sont décroissants avec
I'age en fin de vie active, I'effet horizon se matérialise par une légere hausse du taux d'activité avant 60 ans pour les
générations touchées par 'augmentation de I'adge de départ a la retraite.

On cherche donc a savoir si on constate aprés 2010 une hausse du taux d'activitt a age donné avant 60 ans.
L’indicatrice de « traitement » vaut désormais 1 pour les observations aprés 2010 aux dates ou les personnes de
I'échantillon n’ont pas atteint leur AOD. On mesure par ailleurs I'ampleur de cet effet horizon par age en croisant cette
indicatrice avec la variable d’age. On trouve un effet significatif jusqu’a 4 années avant 'AOD. Cet effet est cependant
faible : +1 point entre 3 et 4 ans avant 'AOD, +2 points entre 2 et 3 ans et +3 points les deux derniéres années avant
'AOD.

Schéma A : sans effet horizon

Activité

Effet indirect Pe Ialréforme, sans effet horizon : simple prolongement de la courbe

|
|
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| Effet direct de la réforme
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;‘\(:hﬁm= R - avec effet horizon

Activité

Effet indirect de la rérorméf, avec effet horizon : décalage de I'ensemble de la courbe vers la droite
|
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|
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IV - Déclinaison par statut

Dans cette partie, on cherche a mieux caractériser la maniére dont se répartit le surcroit de
population active di a la réforme, en distinguant notamment un effet sur 'emploi et un effet sur
le chdbmage. Le cadre de l'estimation en logit simple utilisée dans la partie précédente est
étendu a une modélisation en logit multinomial qui permet, au prix d'un léger surcroit de
complexité, de prendre en compte plusieurs statuts vis-a-vis de I'emploi.

IV.1 Une approche en niveau . impact sur le chémage des séniors

La réforme 2010 a incité les séniors des générations 1951 et 1952 a retarder la date de leur
cessation d'activité. lls sont donc plus nombreux a étre actifs aprés 60 ans mais cet
accroissement de I'activité peut prendre différentes formes et il s’agit de préciser ici I'effet de la
réforme sur différents statuts vis-a-vis de I'emploi et de I'activité. La question est de savoir dans
guelle situation se trouvent les personnes qui, sans la réforme, auraient été a la retraite dans la
période intercalaire entre 'AOD avant réforme et 'AOD qui s'appliqgue a eux compte tenu de la
réforme. A l'aide d’'un modeéle similaire & celui utilisé pour mesurer la variation d’activité, nous
considérons la probabilité de se trouver dans différents statuts a I'age de 60 ans et comparons
cette probabilité avant et aprés réforme, a I'aide d’'une régression logistique multinomiale. Celle-
ci permet de répartir plus finement le surcroit d’activité¢ des séniors en distinguant 5
situations vis-a-vis de I'activité et de I'emploi : emploi a temps plein, a temps partiel, chémage,
inactivité (hors-retraite) et retraite. Formellement,

P(statut = s)
0 =a,+d,, +A,, +y, INDg,,, +X,
g( P(Statut = l”etl”aite)j s cs as ys SAODl.t z,tﬂs

avec s statut en emploi, au chdbmage, ou en inactivité hors retraite. Les probabilités associées
aux différentes modalités de sortie sommant a un ne sont pas indépendantes entre elles. Le
modéele requiert donc de fixer une référence pour le statut de sortie, rdle que nous avons
attribué a la sortie vers la retraite. Les coefficients ont donc une interprétation relative : ils
mesurent I'impact de chaque variable explicative sur la probabilité d’étre dans un état plutét que
dans I'état de référence. Les résultats de I'estimation sont présentés dans le tableau 7. Le
tableau des probabilités marginales véhicule la méme information mais a l'avantage de
s'interpréter plus directement en termes de probabilités de transition (tableau 8).

Le surcroit d’activité induit par la réforme (coefficient 7;) est positif pour les trois statuts. La
diminution de la part des personnes en retraite s'est donc traduite principalement par une
augmentation de la probabilité d'étre en emploi, et dans une proportion moindre, une
augmentation de la probabilité d’'étre au chdmage ou en inactivité hors retraite. Pour les
hommes a 60 ans, la probabilité d’étre retraité baisse de 57 % avant réforme a 30 % aprés. La
probabilité d’étre inactif non retraité augmente de 11 % a 14 %. Le surcroit d'activité de 24
points qui en résulte se décompose en une hausse de 17 points de la probabilité d'étre en
emploi et de 7 points de la probabilité d’étre au chdbmage (qui passe de 4 % a 11 %). La hausse
de I'emploi se fait sur les emplois a temps plein (probabilité passant de 24 % a 38 %) et a
temps partiel (de 4 % a 7 %).

Pour les femmes, la baisse de la probabilité d'étre a la retraite a 60 ans est moins marquée (-22
points, de 40 % a 18 %), mais la probabilité d’inactivité (hors retraite) n'augmente pas. L'effet
sur la probabilité d'étre active est légerement plus faible (+ 22 points) mais la répartition du
surcroit d’activité est assez différente de celle des hommes, avec une surreprésentation de la
probabilité d’emploi a temps partiel (+ 7 points, contre + 3 points pour les hommes).
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Tableau 7 : Résultat brut de I'effet direct de la réforme (logistique multinomiale)

Ensemble Femmes Hommes
Variable Modalité emploi emploi chémage Inactif emploi emploi chémage Inactif emploi emploi chémage Inactif
(temps (temps (h-retr.) (temps (temps (h-retr.) (temps (temps (h-retr.)
plein) partiel) plein) partiel) plein) partiel)
Intercept -0.52%*  2.47Hx 2107 -1.36%*  0.22** -0.74%*  -1.68**  -0.78%*  -0.76%*  -1.86***  -2.00%*  -1.04***
IND_SAOD 1 1.11%* 1.13%* 1.68*** 0.81%* 1.30%+* 1.39%+* 1.78*+* 0.93*** 0.97*** 0.63*** 1.63*+* 0.69***
gen 1951 0.24% 0.23*** 0.11%** 0.09*** 0.29%** 0.23%** 0.19%** 0.12%** 0.21%** 0.31%** 0.01 0.06**
gen 1952 0.36** 0.24%* 0.26** 0.06** 0.47%** 0.35%* 0.32%** 0.18*** 0.31%* 0.14** 0.25%** -0.05
AGE_num 60 -0.47%*  -0.46%*  -0.39%*  -0.32%*  -0.54**  -0.56**  -0.42%*  -0.43%*  -0.43** -0.36"* -0.42%*  -0.23%*
AGE_num 61 -0.77%*  -0.51%*  -0.68**  -0.37**  -0.94**  -0.65*** -0.87%** -0.51** -0.65*** -0.35** -0.52** -0.24**
acharg 1 0.63** 0.62%* 0.45%+* 0.08* 0.51%* 0.73%** 0.43%** -0.05 0.71%* 0.43*** 0.52%** 0.21%*
acharg 2 1.29%** 0.74%* 1.48%** 0.45%** 0.68*** 0.53** 1.03*** -0.18 1.44%* 0.73*** 1.64%+* 0.74%**
Locataire
st_occup HLM -0.21%*  -0.04 -0.21%*  -0.09** -0.40%**  -0.18** -0.18** -0.11%* -0.07 0.16* -0.23**  0.01
Propriétaire
st_occup (accédant)  -0.16***  -0.39%*  -0.43**  -0.23**  -0.17* -0.24%*  -0.27* 0.11 -0.13** -0.65%*  -0.53**  -0.50***
Propriétaire
st_occup (non-acc.) -0.60***  -0.43%*  -0.87**  -0.29**  -0.83%*  -0.48** -0.84** -0.23%*  -0.41*** -0.50* -0.91**  -0.37**
txcho 0.04%* 0.02** 0.03*** 0.00 0.01 0.02** 0.04%** -0.01 0.05%* -0.01 0.03** 0.01
celib -0.25%*  0.06** -0.42**  0.03 -0.22%*  0.19%** -0.20**  0.30*** -0.33%*  -0.40"**  -0.70**  -0.45%**
actifss 0 -4.44%  -1553 -0.38**  1.03%* -4.41%*  -16.48 -0.72%*  1.06%** -4.54% 1421 -0.00 0.87***
diplome CAP,BEP  0.03 -0.28**  -0.05* -0.11%*  0.15% -0.30"**  0.03 -0.16"*  0.00 -0.03 -0.03 0.03
baccalauréat
diplome ou sup. 0.99%* 0.33%* 0.19*** -0.04 0.54*+* -0.23%* 047 0417 1410 1.24%%* 0.86** 0.40%*
SEXE femme 0.32%* 1.71%+* 0.41%* 0.66***

*** significatif & 1%, ** significatif & 5%.

Tableau 8 : Probabilités a 60 ans résultant de I'estimation brute

Sexe Age Emploi TPlein  Emploi Tpart Chdmage inactif retraité
Sans réforme 0,24 0,04 0,04 0,11 0,57
hommes (0,22; 0,26) (0,03; 0,05) (0,03; 0,05) (0,10; 0,13) (0,54; 0,59)
Avec 0,38 0,07 0,11 0,14 0,30
(0,36; 0,41) (0,06; 0,08) (0,10; 0,13) (0,12; 0,15) (0,28; 0,32)
Sans 0,23 0,16 0,04 0,16 0,40
femmes (0,22; 0,25) (0,14; 0,18) (0,04; 0,05) (0,14; 0,17) (0,38; 0,43)

Avec 0,32 0,23 0,10 0,16 0,18

(0,30; 0,34) (0,20; 0,25) (0,09; 0,12) (0,15; 0,18) (0,17; 0,20)
Champ : ensemble des personnes de 60 ans ayant le niveau brevet ou sans diplome.
Lecture : pour les hommes de 60 ans, la probabilité d'étre en emploi & temps plein augmente de 24 % avant réforme a
38 % apres réforme.

V.2 Une approche dynamique . impact sur les transitions des séniors entre
différents statuts sur le marché du travail

Cette section aborde pour finir les effets de la réforme sous un angle dynamique. Elle
s'intéresse aux transitions gu’effectuent les salariés entre les différents statuts évoqués a la
section précédente et a la maniére dont ces transitions se sont modifiées apres la réforme. Les
quatre états ou situations examinés ici sont I'emploi, le chémage, I'inactivité (hors retraite) et la
retraite. Des estimations différentes ont été réalisées pour chacun des quatre statuts de départ
considérés. Le modele comprend différentes variables de contrble et on s'intéresse plus
précisément aux coefficients relatifs a la variable IND_SAOD, déja présentée, qui repere les
générations impactées par la réforme et les ages ou elles le sont effectivement.

Comme a la section précédente, les coefficients s'interprétent en écart a la modalité de
référence (tableau 9). Ainsi, le coefficient positif de la case (emploi = emploi) s'interpréete
comme le fait gu'aprés la réforme, pour les personnes en emploi, la probabilité de rester en
emploi s’est accrue relativement a la probabilité de transition vers la retraite. Les probabilités
marginales associées, plus faciles d'interprétation, figurent dans le tableau 10. Pour les
personnes en emploi, la probabilité de demeurer dans ce statut est passée de 82 % avant

34



réforme a 91 % aprées réforme (tableau 10), écart presque entierement compensé par la
diminution de la probabilité de transiter vers la retraite.

De maniére générale, aprés la réforme, les probabilités de transition vers I'état de retraité
décroissent mais de maniére inégale pour toutes les catégories. Les salariés en emploi
demeurent plus souvent en emploi et transitent également un peu plus fréquemment vers le
chémage, tandis que la réforme n'a pas d'impact sur les transitions du chémage vers les autres
statuts. Les inactifs (hors retraite) ont tendance plus qu'avant la réforme a demeurer en
inactivité (+11 points, tableau 11) ou se retrouver au chémage (+3 points).

Tableau 9 : Coefficient de la variable IND_SAOD sur les probabilités de transition
(coefficients du modéle multinomial)

statut d'arrivée

statut de départ En emploi Au chémage Inactif hors retraite Retraite
En emploi 1,008*** 1,264*** 0,094 ref
(0,0778) (0,3023) (0,2423) ref
Au chdmage -0,152 0,287 -0,114 ref
(0,3907) (0,2901) (0,3932) ref
Inactif hors retraite 0,091 1,186*** 0,554*** ref
(0,4475) (0,4005) (0,105) ref

Champ : salariés du secteur privé hors bénéficiaires de dispositifs de départ anticipé, de 'AAH ou de pension
d’invalidité, ayant un age de fin d’études supérieur ou égal a 18 ans

Tableau 10 : Effet de la variable IND_SAOQOD sur les probabilités de transition
(probabilités marginales)

statut d'arrivée

statut de départ IND_SAOD En emploi Au chdmage Inactif hors retraite Retraite
Emploi Avant réforme 0,818*** 0,012%** 0,024*** 0,145**=*
(0,008) (0,002) (0,004) (0,007)
Apres réforme 0,913*** 0,017** 0,011%** 0,059***

0,004 0,003 0,002 0,003

Chémage Avant réforme 0,31 0,451 0,042 0,197
(0,497) (0,72) (1,527) (0,316)

Apres réforme 0,242 0,545 0,034 0,179

(0,314) (0,705) (1,247) (0,233)
Inactif hors retraite Avant réforme 0,011 0,02%** 0,527*** 0,442***

0,165 0,007 0,09 0,076
Aprés réforme 0,008 0,047** 0,638*** 0,308***

(0,126) (0,012) (0,083) (0,042)

Champ : salariés du secteur privé hors bénéficiaires de dispositifs de départ anticipé, de 'AAH ou de pension
d’invalidité, ayant un age de fin d’études supérieur ou égal a 18 ans

Tableau 11 : Ecarts (en points) des probabilités de transition,
en comparaison aux transitions vers la retraite, entre apres et avant la réforme

statut en n En emploi Au chémage Inactif hors retraite Retraite
Emploi 0,095*** 0,005*** -0,013 ref
Chdmage -0,068 0,094 -0,008 ref
Inactif hors retraite -0,003 0,027** 0,111%+* ref

Champ : salariés du secteur privé hors bénéficiaires de dispositifs de départ anticipé, de 'AAH ou de pension
d’invalidité, ayant un age de fin d’études supérieur ou égal a 18 ans
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Conclusion

L'augmentation des ages légaux de la retraite mise en place par réforme de 2010 est une
réforme de grande ampleur qui offre peu de comparaison dans le passé dans le paysage
francais des retraites. Son évaluation revét donc une importance particuliére en raison des
enseignements que I'on peut en tirer quant au comportement des séniors. Les résultats de cette
étude suggerent que la réforme a eu un effet trés incitatif sur I'activité des séniors. Cette
évaluation interagit par ailleurs peu avec I'augmentation des durées en cours de montée en
charge, eu égard a sa progressivité et au fait que les générations considérées, nées au début
des années 1950, cumulent de longues durées de carriére. L'interaction avec les extensions du
dispositif des carriéres longues est également limitée et ces extensions jouent dans le sens
d'une atténuation des effets de la réforme des &ges de 2010.

Aprés la réforme, la probabilité d’'étre actif a 60 ans augmente de plus de 20 points. Cet
accroissement se traduit essentiellement par de I'emploi (+ 17 points pour les hommes et + 16
points pour les femmes) mais également par du chdmage (+ 7 points pour les hommes, + 6
points pour les femmes). La répartition entre emploi a temps plein et a temps partiel est
cependant différente pour les femmes et les hommes.
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Annexe 1: spécifications alternatives des effets de date,
d’age et de cohorte

L’estimation globale du II.1 (tableau 5) repose sur une spécification particuliere des effets de
date, d'age et de cohorte. Il est utile de tester la robustesse du résultat obtenu sur le coefficient
d'intérét (IND_SAOD) en considérant des spécifications alternatives.

Les choix de spécification ne sont pas totalement libres car ces différents effets sont liés. Plus
précisément, le modéle n’'est pas identifié dés lors qu’on utilise a la fois des effets de date et
des effets croisant I'age et la cohorte. Un ensemble de relations, générateur de toutes les
relations possibles, est donné par la liste des relations indicées par t suivantes :

[Ind,: ZInda*Indg]
t

a+g=t

Chaque relation exprime que, pour une année t, I'échantillon est partitionné selon les classes
d’age, avec une correspondance exacte entre un age a et une génération g=t-a.

Les cinq spécifications testées ici donnent des résultats assez proches, en dehors de la
spécification minimaliste dans laquelle on n'utilise que des indicatrices de date et d’age. Pour
cette spécification, I'effet obtenu est majoré par rapport a la spécification de référence (+ 23,5
contre + 20,5).

Régression logistique Probabilité marginale associée

spécification des effets de date, d'age et de cohorte |[Ensemble Femmes Hommes|Ensemble Femmes Hommes

Indicatrices de date, indicatrices d’age, indicatrices de

génération 1.073*=* 1.193** 0.967**| 0.205 0.215 0.19
(spécification de référence présentée dans l'article au
1.1) (0.0316) (0.046) (0.044)
Indicatrices de date, indicatrices d’age 1.222%*  1.309** 1.156***| 0.235 0.237 0.23

(0.0302) (0.0438) (0.0421)

Indicatrices d'age, indicatrices de génération 1.117%*  1.248** 1.005***| 0.214 0.225 0.198

(0.0306) (0.0445) (0.0426)

Indicatrices d’age croisées avec les indicatrices de
génération 1.079**  1.159** 1.022**| 0.206 0.208 0.202

(0.0385) (0.0563) (0.0531)

Age et age au carré en continu, croisés avec les
indicatrices de génération 1.088*+* 1.167*** 1.018**| 0.208 0.21 0.201

(0.0248) (0.0367) (0.0339)

Source : enquétes Emploi 2008-2014

Champ : salariés du secteur privé hors bénéficiaires de dispositifs de départ anticipé, de 'AAH ou de pension
d’invalidité, ayant un age de fin d'études supérieur ou égal a 18 ans
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Annexe 2 : distributions des ages de fin d’étude par génération
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39



awuy e| ap anesadood auoay) e
O03713N9 'A - NVNIFHO N

sAanns ssauisng

youal4 Jo Apnis ay 0} uonesljdde ue :sjpow
Juauodwod panlasgoun pue sisAjeue Iojoe
1dVI9ON3T'4-72040 D

anbuidwa anbiawou0290191W Uoies!PpPow aun
¢ dlues [ended np ajeqo|d

uonsab aun,p 1ajred uo-nad : aibeqe) 18 [00dJe,p
uonewwosuod ‘uonuaaid ap sjuswapodwo)
ANOZ9OIVC 'S - ¥3INIO 'd

9ouel ua sasreuodel suoneyue|dwi s
d|VSN3g-101dOoL 'V

SaleauRq suonewW.IouLP
inted e asAjeue aun : JNd XNe 1PID AP 101100,
SHIINZVHA 'V - N3Ia4N09 '*

G66T @9uue,| 9p 3SIA €| AP dUANIR,p Loddey

sreduel) sanbiwouodd

-0Joew sajapow buid ap saleudoud 18 sainpnis
3040 - 33SNI - swsel3 - Uoisingid

©] 9p UoidaIIg - dVINTHJID - 92uel4 ap anbueg

apouad anbuoj Ins ynduosep Jeisuod
nuanai np asrewnd abeyed a7
ZNO4HVIN 'S - 311309

ETT © 56 Sabed - (966T) 22T .U UOISINDId

19 81WoU023 suep [HoS doIe - NHVYd NON
annoadsiad

ua asiw aun ,wmmrco_.\_u 19 [INY @11uS sual| so7
INOZAOIVr 'S

elep [aued wWiy-193JoMm paydlew uo uojeujwexasl
© is[enualayip sabem Ansnpul-iajul Jo aoudlsisiad
NIINVYIA '3 - XNOO 'd

sasfeduel) S9UUOP INS USWEXII Un :salre|

-BS 3P S9||8101I3S SalydJelaly ssp aduelisisiad
NIINVIA '3 - XNOD "d

alaunjoeNURW BLISNpUL,|

NVN3I3HO 'N

€66T-0L6T @pouad e Ins apnia aun

aouel4 U3 uoneayfenb

Jed |reAes) ap apuewap e| ap suoiew.Iojsues) Sa
NIINVIA '3 - XNOD 'd

anbiwouo2g 8194 18 sasudanua sap usw
-9SSISaAUI ‘NPRId NP 9ydsewW Np suondapadw|
34NDI 'd - HOO19 1

¢Buniepn Jo anfea e a1yl st UsYM
:Ajurelasun pue JUBWISaAU| 3]qISIaAdL|
10771d3s '9 - I¥NDO 'd - NIIA4N09 'C

UOIUBAUI 8UN 18}3A3Ig 8p XIoyD a7
viav -l

¢ uomreayirenb ap sainjonuis sap 9|19
-puadap aurefes-iojdwa 9uoKSe[,| B UoHEN[eAD,]
13HONVd '\ - LINONYOQA ‘9

JUBWIASSNSAAUL| Bp
s09U) Bl 9p syuada sjuswaddojangp senbjand
QU[IQISISADLII 18 SPNILIBUI ‘JUBWIBSSISAAU|
10711d3S-NINOD ‘9

-3dNDI 'd - NJIa4dNOog T

apuewsajje
19 asieduely sanbiijod sap anbiwouoda asAjeue

1096 ©

9096 ©

S096 ©

7096 ©

€096 ©
2096 ©

T096 ©

1056 ©

9056 O
sig

S056 ©

§S0S56 ©

056 ©

€056 ©

2056 ©

T0S6 ©

vIive O

€Tv6 O

¢Iv6 ©

aun : s1abeusw sabe|lequia,p s1BYIIP S
NOIFINO "Ud - A3T1IN343a 'O

JUBWSSSSAA

ap [a1nouo[uod ININS
ATYMN3SOY 4

uolen[eAs,p sjuswald sanbjanb - Juswabo| ne
aple,p saInsaw ap sanbjwouodg-o1dew sjoedw)
AYIVIN 'd "¥3ILYVYSSAT ‘A

2)NJIYIP Us JNd Xne doey siainbueq

s3] : uejiq ap 10dap ne Juawared ap Ineyp Ng
A7UAINONOT 'O ‘LOTA3S-NIT0D ‘9
‘N31Iq¥N09g ' ‘HOOTd 1

a1ignd rendoy,| ep anbjwouod aibgrens |
Jluyap Jnod ajjdLISNpUl 3jWou02y,| ap syodde sa
INOZAOIVl 'S

1NS3AULD UOISIOZP B
QTYMNISOY 'd

sa|gelAno sinof
ap S}ayd Sap UoI93.1I02 Bl ap anbield 18 auoay L
AAVTIVIA A

9119S 9P SINWINXD
sap awpg|qoid a7 - sajiqow sauuakow Jed abessi]
JNWOHIY-NNYD ‘I - AVHIAV°d

sanbiwouod3
12 sanbiisiels SUBWID : dduUelH US SIBYIIP S
NOIHING "d

1eqap np sjuawy|d sanbjand

¢ dluaye,p 3|y ap suswoudyd no uonew.oy

ap awa|qolid : adueI4 UB saunal sap abewoyd a7
JLNVO T

¢ s9||@-Juapodwi abe red sainonis sa
13HONVIG 'd

saunal sap [reAel) np

1000 Np JswWassreqe un,p 10[dwsa,| INS S1ayd s8]
JLNvO *

- d3IL4dVYSSA3 'd - OINND ‘Ud - 31130 'O

wJa) Buo| pue wnipaw ay} 1oy
|9pOW 21WOU03-010BW [enuuUe Ue - SNIAVIAY
ALNOd 'N - 4311L4VSSA3 'd

sajou xnap : auabos
-9)9y uone|ndod aun suep |reAes) np uomueday
13HONVIE ‘a

a)esal e ap abe,| Ins sapnig xnag
3SSNOY9 'O - 13HONV19 'd

¢ 1odwsa,|
NS |leAI} NP 100D NP 8dUaNUL| 1S9 dJ[dND
INOWHOQ ‘9

uoneAouu
pue uonnadwod ‘Juawdojpraq ¥ Yoseasay
13Nn9NA '3 - NOd3dD 'd

21|qNd 92IAIBS NP Sanbiwouodgoidew sajgp
-ow xnediound sap sg1oudold sap uonejuasaid
(da) e

‘aouel ap snbueg ‘(33SNI) snepewy sadinb3

ST =]

$20U9 Sap uoissiwsuel) 18 [eulbrew uiqol ap O
34NDO ‘9 - HOO19 1

fendes np srewndo ainyanns el ap sal

-09Y1 sap anbuidwa uonen[eAa aun : sasieduel}
saslidanua sap Juawadueuly ap SUoISIIPP s3]
1O771d3S-NITOD "9 - NIIA4NOg T

TT¥6 ©

0T¥6 ©

6016 O

8016 O

L0¥6 ©

90v6 O

S0v6 O

Y06 O

€06 O

20v6 O

TOV6 ©

616 O

8T€6 O

LT€6 ©

9T€6 O

ST1€6 ©

¥1€6 O

€T€6 O

2¢1e6 O

T1€6 ©

aladal ap siuiod sanbjanb
: fended np apewndo ainjonuls el INs salogy) sa
1O0711A3S-NITOD "9 - N3IA4NO9 T

SJI3loURUY SO0YD SBp UOISSIWSUel}
19 jnonpoud JuswassisaAuL| ap N|IqeNjoId
34NDIO 'd - HOO19 1

auuaadoina anidadsiad
aun suep siedueyy salgnd xneasal spuelb sa
3INOZ9OIVl 'S

Xneajqe) s9| : SajueLeA - SINA-0IOIN
1377149 1t

sa191doud 19 uoneuasaid : SINQ-OIOIN
1377149 1t

anbuoisiy
10 anbipun( uoneuasaud : JyoLisee ap el a7
adv1ve 'd

sasudanua sap saosuewlopad 18 anbibojou
-yoa} awsiweuAp ‘ajjauuoiesiuebio uoreAouu|
ILLOIN "1 -¥31aNVYSSNOYg 'O

/23713NO A - NYNI3HO 'N

anbjwouoda
Teqap 9 : allelguow 18 anbiwouod uojun
3SSNOY-13INY3 'H

2INYeIN| B BP SNABI BUN : [IeAR)
ap a1y0,p suawanodwod 19 abewgyo ap s89Ing
S3ASVO 'Uo

aleldsawwod anbnijod e| 1nod

suonea||dwi 12 sluadal syuawaddojansp : aney
-Jedw| 92Ua1IN2U0Y 13 [eUOEUISIUI BIIBWIWOD
J1LVYNY39-SVCNOL T

Ansuabolalay

YlIM S[SpoW U0sSIod 01 spoyisw pooyiiax|
wnuwixew opnasd jo uoneaidde ue :uoneAouul
pue uonnadwod ‘yuswdolaAsap pue yoreasay
13N9NA '3 18 NOd3dD ‘9

8yl Jusred

fewndo pue g % Y aAeIadood uou ‘aaieladoo)
N3INHOW ‘d

18 VNOVON3Z 'd '13N9Nad '3 ‘NOd3¥0 ‘9

S3IUN0D PaZIfeLISNpul Al Jofew ay)
10} S22UapIAS [eouidwa :apes) pue ABojouyda |
JLVYNY3IG-SVYCNOL 19 43INOVIN 'V

ymoib
snouaBopus pue Wiy Y} UIYIM UOIeUIPI00D
O37113ND "'A 18 NYNIFHD ‘N

(Z66T uonewnsaay)

SNIAVIAYV 9[9poW 3| suep [euoiieulal

-Ul JUBWBUUOIIAUB,| 18 INBII9IX8 821aWwWod a7
3SSNOY-TINYT H

9AONPOJIUI BJou dUN "sa|jlodwa)
-S3||aNPIAIPUl SBUUOP INS B1IPWOU03, ]
JH1S3INIS 'd

(areuy UoISIBA) Z66T BIGUBAON

(uorssan 219T) 266T UINC

11VO np safeisl

-e|nw suoneoobau sap aiped 3| suep aouel
| 8p SAJIAIBS P XNeuoeusdiul sabueyss sa
Oldv1Ss |

apei] "O°3 ayl 0} uonedldde uy - uonnadwod
109padwi yum suonouny Joduwil J1WOU0I3-0I0e N

0T€6 ©

60€6 ©

80€6 O

L0€6 ©

90€6 O

S0€6 ©

¥0€6 O

€0€6 O

206 ©

T0€6 ©

6026 ©

80¢6 ©

1026 ©

9026 ©

S0¢6 ©

026 ©

€0¢6 ©

31VNJ3g-SveNOL
‘SNILIVIA-VHIIAITO C

29.1Us,p
uoisenssip ap saibaress 18 sanbifojouydal xioyd
VNOVON3 'd ‘NOd3dD "9 'SIWvav 'm

anbiawouosg-oioew ayanbew aun Jed sanA
S9IWOU093 Xnaq - ,s99|dno) subews||y-sdueld,
J1vNY3g

-SVYCNOL € '3SSNOY-13MY3 'H ‘13771199 '

9si[esguab Inayel

-9|900€,p 9]9POW UN suep saMjesned ap asAjeue
: Juawaddojangp-ay2Iayoal U JUSWSSISAAU|
Nv3dNna ' 18 NOd3d0 'd

sanbuidwa syeynsas sanbjenb : 96T sindap
92UueI4 Us Inajedlidnnw 19 Insjel9|9dde siayg
H3INOVIN 'V
SING-00IN
1377199 '
sagredwod
sanbiwouo23 sasuewlopad : subewa)y - aouelq
e1s 371vd 'd

Ndvd NON

686T @
66T P 1UBJU3,| 3P 1021IP IN0D NP LOKEN[BAS BUN
H3IAUYLNONW "W 1@ 3ANV1D ‘W

auabopua
80UESSI010 B| 8P S3LI09Y) S8p eweloued un
23713NO 'Ad 18 I1gVIAV 'd

sanbiweuAp
) ‘uolieAouU|
NOd3dO 9

SBIUUBIPP SBIRIUIBP XNBP SBP SIN0D
ne aoueIH B| 9P 2INJoRINUBL INBLIIXS 3VIBWWOD
Np S1elNSal S| SUep d.0,p 18 dpuLWAP Bp S1oyT
3SSNOd 'H

Jeuonyeulaul

JUSWAUUOIIAUD,| 13 INBLIZIXS 92I8WIWOD

87 - aned swIsiolL - SNIAAVINY depow a1
3SSNOoYd 'H

uoireaouul 3onpoud pue ymolb snousBopug
31IvY 'd 18 037113N9 'd

sa||anueleA saisudoid
- aped swaixnad - SNIAVINY d|9pow 87
1377149 1t

alelguab uoneuasald
- 8jued a19iwald - SNIAYINY Bl9pow 87
SN3avay adinbg

saureres-xud apanbew aun suep
asAleuy "uonexapuISap el ap S8ouanbasuod sa
JLVYNY3IG-SYCNOL T 18 371V °d

unpoud ap uoneAouul 18 9oUESSI0D ‘dNANIRdWOD
37VvH 'd 18 237113N9 'd

£86T op aImdni | : Sale[es sep uonexapu|
3LYNYIE-SYCNOL 't 37V 'd

HOSTaM 18 HNY ‘AFT1S134 op uoixa|ai | op
awabuojoid un - salreuIplo saireaul| Sa|epPow
S9| suep 2)IBJUI0INNW B 3P SIBY3 12 UoNI3RA
3ASSNOY 'H

sasudanua

Sap juswanapus 19 aljigeljoid ‘uore|nWnIdY
AIVEINTTd ‘W18 ITIOAVS T

19 Sg}esned : uoneIUadU0D 19 9|

2026 ©

T026 ©

€116 ©

116 ©

TT76 ©

0T16 ©

6016 ©

8016 ©

1,016 ©

9016 ©

S0T6 ©

016 ©

€0T6 ©

2016 ©

1016 ©

§006 ©

¥006 ©

€006 ©

2006 ©

T006 ©

sanbiwouoo] s2s2Y4uAS 42 Sapni] Sap UOILI2UIQ D] 2P [IDADUL 2P SLUIWNI0P S2p 24SI




safem pue Jusw/Aojdwaun (207
V1I3NVIO YD

1ojdws,|
© SaJlg1durUl Ssuoneydul 19 uluiway [sied sdwa |
JINVIVS ‘9 - INOOYUV1 'O

¢ 9l1era) no aMsnpul ¢, sasudanua sapuelh
no sayad : JUSWASSIISaAUL| 3P JUBWASSHUS[RY
SloLNvHNA 'd

alrejuawig|dwod ayenal ap
uonduosnos 18 a1ual e| ap [eluowired JusfeAinbg
1O0771d3S ‘"9 - NIIHVIN '

sagssed sainjouofuod
sap a)dwod ua aspud aun : jainjouofuod oy
1S0¥d "D - SINJANV 'O

yoeoudde apis Alddns
© :UOISIO9P JUSWSINSI B JO SUONRINWISOIDIN
10771d3S '9d - NIIHVIN '

ey Bp Xnejuowew sjuswanodwod sa
odInd v

sasieduel) SIUUOP INS UORWIISS 3uN

91942 np spiod

9| : JUBLUBIURUL BP SBIUIRIIUOD 19 JUBWASSIISAAU|
ATVYMNISOY '4 - NOd3HD ‘9

666T - 3S3A ¥| 9P SNANJE Sap Uelig

pretabziH 18 ouensuy) red
a9sodoud apueg-assed an|y np uoyewixoidde,]
d3ININOL "A-C

eJep youai4 uo Apnis feauidwa pue uonebinsaul
[e21}2103U) :Sa|gepel) JO SWis) Ul Sa|gqenuou

10 201d aAnejal 8y} se ajel abueyoxa [eal ay L
13aNINO v

-NYINTIND "H - INIOIHAH-AYVT1IV 'O

anbiwouosgoioew aysoidde
aun : gjues ap sasuadap Sap SueUILIBIPP ST
NIAIHVIA o

9667 18 Z86T aJ1us uonedly
-Irenb Jed s)p00 sap 18 10jdwa,| 8p UoHN|oAT
1S0¥d "D - QYOAID ‘d - J1daNv 's

10309s BuunoBNURW B} WOI)

SWwly Yduald Jo [aued e Uuo uolen|eAs ue :uopouny
uopnonpoud ayebaibbe ay) ul sinoy jo AlAONpold
3AUVYOVT ‘Ud - VII1INVIO 'Ud

19Aa] wuly 8y 1e Jamod Bulurebreq siaxiom pue
S9IWOU023 9[eds ‘sulfrew 1502 aoud Buirewnsy
ISSIHIVIN T - Z1V1dS3A 'd - NOd3dD 'd

Bury] 19 laxeg
ap apoyIdW B| : Salleye sap 8|9Ad np uonoenx3y
HIINYNOL AT

(NYg) XnewJou s|aa. Sadiauaq Sap Jalydy

np Jsied e anbpidws apni aun : 966T 12 066T
a.us 9duelH U siojdwa,p Xnj} 8P UOHN|OAT
SloLNvHNA "o

sannelenb sajgelen sap 1o sjaued

S9p 9LIPWOoU093,| JIN0d SYS SapUBLILWLO-0IIBN
13nona ‘3

3INILS3A

anbjweuAp uoneNWISoIdIW ap 3japow a7

« s9[e120S sanbiijod 1@ uonnquisIpay » UoISIAIQ
1009 uos e giyfenb

nad 10/dwa,| p SNINSER,| BP UOHRWNSS duN

¢T/00029

TT/000C ©

01/000¢ ©

60/000¢C ©

80/000¢C O

L0/000C ©

90/000¢ ©

§0/000¢ ©
¥0/000¢C ©

€0/000¢C ©

20/000¢ ©

T0/000¢C ©

6166 O

8766 O

1766 ©

9166 O

ST66 ©

166 ©

€166 ©

sig

A

VITANVIO 4D

|leAe) np aydJew
np awuJa) Buo| ap anbnAjeue ananbew aun
JINVIVS ‘9

2oueIH UB |ojdwa-uou np uonIsodwodgp aun
JINVIVS "9 - INO0UV1 D

anbijgnd uonouoy €| ap 18 9ALd INB308S Np a)eslal
ap sawibal sap saredwod sHINgUIU0D suelig
N3IIHVIN "H - SOY931 I - NITOD "Ud

ofe1o0s anbnijod aun,p sleys sap uoneneay
JINY NP BIHOS 18 UOIASULP Jeluod
W3IAOZ 'd't

866T - 3S3A ©| 3P SHNAOE S3p uelig

JUBWIASSIISAAULP UOISID
-9p €| suep saJgidueUl SajueNuod sap 1oeduwl,]
ATVMN3SOY 4

90Uel JO 9SBI BU) YIoMawely

JJWeUAp B Ul SUOISUad - SIajsuel) [euonesaual
-131u1 01 palidde sanbiuydal uoieNWISOIDIN
NAIHVIA " - LINNOG 'O

sanbjuyoay uoissalBbal sjnuenb jo uonesydde uy
Z266T-696T @ouel4 Ul sanfenbaul sabep
VTTINVIO UD - NOd3dO ‘9

saouewlopad 18 10jdwa ‘uoneaouu|
ONNI ‘N - NOd3dD ‘9

uone|nwisosoiw Jed aapdadsold ap
IeSS8 Un : salre[es sep uolsiadsip e| ap UONN|OA]
NIT02 "o

8IUNISAQ SUBP SBIBILIBD SBP UOIESIIPPOIN
NIT0D "Ud

sleuoieulalul uosiel

-edwod ua asAjeue aun ¢ AIUUSIIP | 3P INGIP
3| sindap siojdwa ua aydu snjd aduessI0Id duN
10NOOVL 'V - INIHONA 'S

Salreuuonels-uou salds sap anbieid aping
JINVIVS 'd

¢ ¥66T-6L6T dpolad el Ins sa|lanpiaipul
SUONIN|OAD S3] 9||9-)-813}21 ddURIL UD dnofe
INaJeA | suep salle[es sap Jed el ap UoIN|oAd, ]
S1d3v 'yL'v

anbiwouosgoioew aysoidde
aun : aginole InajeA e| suep salrefes sap ued e
AIN3IOIEd O

anbnseja

apuewWap 18 9SSANA-NGIP 3IN0I € dujod
ap dljes} ap ajgpow un : aureq.n uonsabuo)
YIIHLY39 d'C

eleq |aued uo
[OPOIA [BANIONAS dIWeUAQ € JO UoHewIST (|9Ad)
wuly 3yl 1e siano||ids yum Buisiuaapy pue ssfes
ONNI'N - 13N9SNa 3

asleduely uonepul| NS S)sa)

S)S02 SNUBW 13 SAANR|SI SUONRUl SIP SLIDWASY
13ANV4 71 -S109NA '3 - L1INNO49 ‘X

¢A2110d A1e1auoj aAepowod

-0y U }ONpU0Y JOUIBAOS) SAIJRAISSUOD € UeD
ANVONOHINON 'V

/66T - sanbiwouod3 sasayiuAs
18 SepNIz Sep uonodalig Bl 8p SeNIANOe Sap ue|ig

¢T66 O

2166 ©

1166 ©

0766 ©

6066 O
8066 O

L066 ©

9066 O

S066 O

¥066 O

€066 O

2066 O

T066 ©

¥186 ©

€186 O

¢186 ©

T186 ©

0786 ©

6086 ©

8086 ©

1086 ©

966T
19 G/6T 24U8 sINajoe) sap afeqolf auAnonpold e
ISSVIC ' - OQYVODV ‘T

SWIS YoualH JO [dUed B WI0) 8dUPIAT - Jamod
Buiurebreg pue sasuaiayiq abepn Buizienby
943943911Z 'V - XNOD ‘A

- V1T3NVIO "UD - DNHVYO 'd

Buunoenuew youai

Ul [9A8] Wil 3y} Je SISA[eue d111aWOU0Id Uy
SUOMFEAOUU| JO SSBIINS [BIDIBWWIOD BY L
13avdd T - YNOVON3 'd

-13N9NA D -1374vd 'O

« S9J0AD ssauisng [eay »
uonesijopow e| ap sawi| 1@ syoddy
3INIHONA 'S - L1INNOA ‘X

966T Ua douel4 €| Jnod
ajjauuonespuab sujigerdwod ap apnig aun
0QyvooV T

SNIAVIAYV 8[2pow np uonejussald
1N3IOIdd 'O - NOANVHIIN 'H

anreled

V - 9[euoneu ayjigqeldwod e| e asudsnus,p
ugerdwon el aQ - saydwod xne abes

-sed a7 - salAnoe Jed asudanua,p seydwod s
anvd3ony 'd

9oua1adx3 Yyoual4 ay} :S)UN02DY

feuoneN Buiidwo) Joj s)uno2dy ssauisng Buisn
NOYdVHD 3T - dNVd39oNV 'd

EEERES
S39UUOP XNe S3|[aNPIAIPUI SBgUUOP sap abessed
sasldanua,p alrelpawialul dWalsAs a1
sasldanus,p sa|gerdwod saguuop sa

10149 11 - anvyd3ony ‘d

aInyelan| el 9p anAdl aun
alrelguow anbiijod 18 aouepuadapul ‘au|IqIPID
ANVONOINON 'V

sasudanua sap uoies
-1[e20] €| INS 2)[eIsl B| 9p douaN|UL| JBINSaN
d3AIINHOS 1°C - INIGIANOH ‘N

sreduely-sioulyo
‘sioulyo-sreduely anbjwouosgosoew anbixa
Butbanx ONOS - BuexBuiA ONVHZ

[esouab

awiba1 np syrexoul syoadse s9| : suelal el ap aby
377V 'd-373d 'd11

[9A8] Wiy 3y} 1e siskjeue

211}2WOU023 UY - ddURI- Ul WalsAs juayed ay)
asn 0} suoieAow ay) pue Abarens uonendoiddy
v1avy 'l - 13Nona 3

sreduely

anbinadsewleyd 1na1oas 9| suep 9||ayd9,p
Sjuswiapual 18 aydJaydal Bl ap 9NAIIONPOId
1HO3™ddNY 4 - ONNI'N

3a00.| ap sAed spuelb sanbjanb ins apnia aun
¢ XNeujwou sailejes sap assleq

©| & saupIblI S8 92UBPIAY U a1)18W Uo-Inad
13INNO9 X

Juonejul arels

-19AQ X8pu| 92lid Jawnsuo) youal4 ayl saoq
¥371N031 4

9086 O

S086 ©

7086 ©

€086 ©

2086 ©

1086 ©

v2l6 ©

€26 ©

[42139}

1216 ©

026 ©

6T.6 ©

8T.6 ©

L1116 ©

9T.6 ©

S1.6 ©

1.6 ©

966T - Senbiwouoo3 sasayIuAS 18
Sepm3 sap uonoallg el ap S9NANOR S8p ue|ig

¢sanuoyiny Arelsuol Jo ANjigipal uaoIyns
-ul Ue Jo J0 wnugiinbasig wawisaAu| Buines

®© J0 80uanbasuo) 8y} :saley 1saialu| [eay YbiH
s|l0dna ‘3

JuaWasse|o9p ap
snssaooid 18 saunal sap a|jauuoIssajoid uoiasu|
JILNVO T - LO39H04 '©

uonenwnode [eyded
10} SOLIRUADS :S$3201d UoNISUe.) By} Bu
13771Ha e

19PON INDT Youal4 |ews e BuizAjeuy
13771™8 1

saguuop Ins asAjeure aun : anbiBojouyds) sreiq a7
NVYN3IFHEO ‘N - 13N9oNa 3

aouelH UB Sjuswauedap

Sap uonesIe10ads 18 SPNANOR Sap uoiesLe|0d
3INIGIANOH ‘N

Sa|[anpIAIpul SaguUop ap Jiued e asAjeue

aun : aoueI4 US Safeuoleulaul sasldanua sa
d|VSN3F-101dOL 'V - INIG3ANOH '

[9A87 WiiH 8y} Je sisAfeuy dLIBWOU0T Uy
anfe/ juayed pue )i Juajed ‘Juswnsanu] g o
ONNI'N-13Nn9Na 3

91nba 18 8duepuadap Ins sUoNNQUIUOI XNaq
H3INIO 'd

(SINIOM 1By} Urel ] 0} swilH abeinod
-u3 0} sanenbau| aonpay 3 s80q Aed 10 urel|
NIINVIA '3 - XNOD "d

nnquisipal
awd1sAs un,p anbijod ajgels 18 uonisuel |
Y3AIINHOS 1T

anbjwouo2g
abeiped ap sjuaw|? : ajjpuUoISSsjoId axe) e
Y3AIINHOS 1T

sioulyD-sreduel4 anbjwouosgoioew anbixa
Bubany ONOS - BueixBulA ONVHZ

¢ Sa|121n)uoluod usw
-3|Nas S9||9-)UOS YANOER,P XNE) SBP SUOIXS| SO
10NOoVr 'V

£82UapIne 8y} s| Buons

MOY :PaNISIASI JUBWIYDIUSIIBI [BISI) JO 1S00 8y |
Add34-INVSId T

‘ZNO4HVI 'S ‘S109NA "3 - ¥N02 ‘Hd

2ouel JO 8SeD
8y} :NYIVN dy} Jo ainseaw ay) uo sfesids saoud
-safiem Jo suoieal1oads JuaIaIp Jo dduaNjUI YL
ZNO4HYI 'S - 1INNOgG X

llenes) np ajualedde a)A

-nonpoud e| ap S81U8291 SUOIN|OAY Sap asAleuy
10NODVC 'V - LOIOYOL 'O - INIHONA''S
uoIES||9POoW 3P 1BSSS UN : Uredlgwe

jusunuod np ulds ne anbryawAse uonelbaul,]
1HD3dddNYd "4 - 4NOJD 'Ud

uoieso|eal

JuswAojdwa pue uopeAouul [ealbojouyda |
O3713NO 'A - NVNIFHD N

€T1.6 ©

¢1l6 ©

116 ©

0T.L6 ©

606 ©

8016 ©

10,6 ©

906 ©

S0.6 ©

¥0.6 ©

€06 ©

2¢0.6 ©

T0L6 ©

196 ©

€796 ©

¢196 ©

796 ©

0T96 ©

6096 ©

8096 ©




3d00. ap sked 1z 9p |aued
un suep 19 aduel{ us BJUESSI0ID 19 :O:mo:_uw

4dIV1°N - NIAFONV.1 D

anbiwouod9 asAfeue,| ap sjuaw
-aublesua xnedipuud : 8eISY 92UBLNJUOD BT
SERRIIS SIS

002 - senbiwouod3 sasayiuAs
19 Sepnig sep uonoalIg Bl 8P S9NANOR S8p ue|ig

anbiydeiBoab uoneunsap

19 Ina)oas Jed asAfeue aun - aubews|y, ap 19
2ouelS €| 9p uolelodxa,| e saouewIoNad
FTIVAVHAEES 'S - NIASONV.1 'O

sasudanua sa| suep
sa|qessul siojdwa sap uonesl|in 1o aINsa|
XNOY 'S - dIVIO3aT '

as[eduely ausnpul| suep
SJ03Y48,p suonoNpal 19 suonesifesoeq
aQyav1IsS 'd - 1y439nv 'd

Jaued-opnasd sed ayooidde aun
1 80URIH U3 BUIUIWI) SNANDE,| 3P UONHN|OAY,T
Nv3Ll344Ng 'S - vS4v 'O

7,61 Sy6T suonesgush
s9| Jnod oanndadsoid  asAjeue  :sapnig,p
uy ap abe,| uojas ayesial ua yedgp ap suonIpuUOD

AOY43d09 'd-Nv3L344nga 'S

JINILSAQ UOIeNWISOIOIW
8p 9|Ppow np 8pre| ® Qy0C uOzZUOY|
e suonpdafoid :ongnd Insloas np sajenal sa

13VHIVM '3 - LOT1IA3S '9 - ICvadva 0

Sa191oUBUY UOU SPIID0S SP AN|IGLIUS] B Janjens
14v2ld "D

9oueld e| Inod uoisiaid
ua aisngos snid sabfeusw S8p UONBWWOSUOD
op uopnenby aun  SIBA - JBWWOSUOD ¥

sajuaJaylp suoisuadold 18 SNUBABI Bp SaINYINANS
13ONOd 'H - 1INNOgG ‘X

«3ISNOJ3Y » ayenbua,| ap 1ed e

uawexaal un : sjpuuonesiuefio sjuawabueyod 19
salfojouyoa} sa||aAnou ‘sabe sinajrenel |
1439NV 'd - NVINVNY 'S

ase) youalg

8y} uo synsay awos :ANjqeureIsns 1gad algnd
1HO4NOW g8 - NIAIONV.1 "D - LONISSIOg T
sfeuopreun|niA Jo aseD ay)

:Bunoenuoagns snsian Buneljiyy

aQdv1lIS 'd - ¥371dSvY 'S
anb1)aWOoU0290I21W UBWEXS UN ¢, JdAouUl ©
S99A1d SuopeNOUl SB| S|I-JUBSSI0IO0E SI9ARI] ST
3I9Yv131 0 - 13N9ONA 3

2ousapIng
[9AST-WUI4 192100 Y} JO aIndnis aby syl
pue uonesiuefiQ aoejdyiop ‘saibojouydsal maN
d390d ' - 1704dVD '3 - L439NV 'd

SJuBjUS SOp 211e|0dS

JIUBA3p 3| Ins sjualed sap abewoyd np 1oedwl,
Ianaw

¢ drewndo juawaleasy a)a-1sa salew

uou sa|dnod sa| Jed syuejua sap uopele|dsp el
JHOVOVYH 'N

80/500¢9

L0/S00¢9

90/S500¢9

§0/S00¢9

¥0/S002¢9

€0/50029

20/500¢9

10/50029

¥T/7002O

€T/¥002O

¢T/¥00¢oO

T1/¥0029

0T/¥0029

60/7002¢9

80/7002¢9

20/70029

90/70029

S0/70029

sawy
sap saanoalgns suondaosad sa| Jed ayosoidde
aun : IISSAULD UOISIOPP B| Bp SIURUIWIBIP S8

d3771dSVY 'S - 137N049VN 'V

sreduely sadnoib sap uonesiedo)
9[elUBWAUUOIIAUS  uole|nbay
HIONIAIIE N - 43771dSvY °S

awa) Buoj e uonoaloid
aun :sagbe sauuosiad sap osouepuadap e
ayv1g3y ‘o -33Na N

ausnpul,| suep
saAjoadsiad S| 18 uonen)s e| INS Sa|jalsawl}
sajgnbua sa| suep aswudxa dNARdWOd BT

dIV103T N - LY3anv 'd

©Bale 0IN3 3Y) IO} [9POL-0I0RW [[WS B :JZN
1HO4ANOW "9 - S3ldvd
-O0vddva ‘A - 13NNO4 X - Add43d ‘O-'d

¢ SaWWa) S9)|
19 sawWwoy Sa| anud safeleles sayebaul sa| Ins
joedwi [anb : sawly s8] suep a[edlpuAs aouasald

1113d 'd - dIvI03aT '\

06 S9guue Sap ul
©| & 90uUel4 | 9p SBI 97 ¢ S9||SNPIAIPUI SSUUOP
op Jed e sasees sap assieq e| e saupibu
9p 9oULISIXd,| 9OUSPIAD UD dPeW  Uo-Inad
3AvOdNO4 'N - d4N0JsIg 'd

uolFeWIWOSU0d ap Juswanodwod 1

uonedo|e,p anbiweuAp ‘sabeusw sap aujowred
1H4O4NOW "9 - A4439 'O-'d

ap  Xioyd 19

066T S99UUR Sap SIN0D
ne |reAel} np a)Anonpold el ap Juswassiualel a7

N3IIHYN
‘" - 3AvOdNO4 ‘N - A4439 'O'd - NOdvd 'H

¢ 2I31Ied ap

uy Ua 3||9-1-aulP9p SaLees sap duAnonpoid e
auAnonpoud 19 alrefes ‘aby

NOd3YD 'd - 1438NV 'd

aAld Ina)0as 9| suep sue
ajuenbuid ap snid ap sguefes sap uopenys e
ld3danv 'd

020z uozuoy,| e anbjwouodg-oioew uondafoid
aun : souessiold 19 sanbiydeiBowsp suonnjonl
14O4NONW ‘9

-dlV1'N - dI09349 'S - 3AdvodNO4d ‘N
-NOAOYH3A [ - Ad439 'O-'d

200¢ - 3S3Q ®| 9p S9NANde Sap uejlg

266T

-986T 9pouad e| Ins asAjeue aun : sasieduely
sa|jauisnpul sasudanua sap uopesijeuolyeulaul
10 siodwa,p uoponisap ‘siodwa,p uoneasd
ZAdVINVYEX 418 dJNODSIE 'd

S9||IaNpIAIpUI S9UUOP
op Jiued e uonewnss aun : sasreduel) sesudaliua
s9| Jnod anbugydsowye uonnjodsp ap 02 97
AANVHT - 439DNIA3IE 'N

saywi| 18 uoneiaid

-19ul :sked sep anAnnedwos ap sadlpul sa7
109349 'S - 134NVIA 4

sjuejud

saunal sap opieb 18 auuIWY} [reAel 3P BIJO
33909-14390d I - ONV19 371 °'d - INOHO 'd

¥0/70029

€0/70029

20/70029

T0/7002O

T1/€0029

0T/€0029

60/€002¢9

80/€0029

20/€0029

90/€0029

S0/€0029

¥0/€0029
€0/€002O

20/€0029

T0/€002O

91/2002¢9

S1/20029

yoeoidde uonejnwisoioiw

VvV - awayss uoisuad 103109s ayeaud youaly
ay} ul sisAjeue [euonnquisip [euonelauabenu] -
uonejnwiso.oiw Jed ayosoidde aun

- 9Aud nNp saleles Sap alenal ap SwW)sAs 9| suep
a||auuonesguabenul uonnguisipal e| ap asAleuy -
AINIONIA 'V - LIVHTIVM '3

uonionpoud ap sinayoe}
S9| INS SUOISUB) 18 [leAes) ap sdwa) Np UoRINPYY
dIv103T N

2ouel- | Inod uopeuLp SUOISIAYIH
aiH 4

91aiAned ap Sall0s-S99.1ud
sap asAfeue aun : snuanal seq sap anbjweuAp e
W3AOZ 'd-T

6661 aleljiwey

BII0ISIH 19 /66T Salalue) 19 saunar sajgnbus
sep sanssI suonewnss sep  uosiesedwod
aun - aunRsag uoleINWISOIdIW  |p  dlgpow
3] suep sanbiydeibowap suswauodwod sa7
339089-143490Y ‘|

¢ aimouoluod

ap salgnbua xne sasudanua sap sasuodal
S3| Xnalw ne s|-juawnsal uoluido,p Sapjos saT
alH 4

S39ULeYD SaLISS ‘ajuapadid
oguue,| op xud xne no axy aguue aun,p
xud xne seydwod : xneuoneu so)dwod Ss| suep
BWN|OA 9P SUONOU SBUBIYIP S3| INS SUOIXBYRY

d3IH1Y39 'd-'C

3INILS3A Uone|NWISoIoIW
ap olgpow np aple| B ISSI|IBIA ddURINSSE,P
[eJ9u9D awibay NP SaWI0R. SioJ) ap uolenfeAd

13vVEIvM '3 - 1OTTIA3S ‘9 - Ifvadva T

anbjwouoda

-oi0eW  8bepPnoq un - asieduel; BWOUOIY,|
INS  uonedIUNWWOD ®] 9P 18  uonewloul
op salfojouyosy  sa|EAnOU  sap  1oed
3AvOdNO4 ‘N - NOAOYH3A T - SIN3ANV 'O

yoeoidde uonouny uononpoid e

U0 paseq dduel IO} SIUSPIAS OLIBWOUOI0IIIN
¢siomdwod Jadeayd 0} puodsal swiay op MOH
ISERINV[CE]]

‘N - 73MO3H "L - NOd3™D ‘9 - 44N03sIg 'd

S193ys adueleq Youald ay) 1o} siseq G6-v¥S3
8yl uo s3d0)s [ended paxy Jo uonewnss pue
(4049) sauas juawisanul ay) jo uonejodonay -

sfeduely xneuoneu

sa)dwod s8] suep Ge-O3S US axy [ended
np |nded 18 4094 ap Salas sap uonejodongy -
1INVHII™E 'O
¢ X0y sap asuepuadapiaiul |1
-1-e A : $9|dn09d Sap UIeS Ne 9)IANJE,P UONLSSSD BT
13vdIvM '3 - LOT111d3S ‘9
TOO0Z - 3S3A ®©| 3p SPMNAIROE s3p ue|ig
sle)nsa. sap askjeue
aun :jeyoe,p JioAnod Sp piepuels ud Jueligey
Jed gid op soleuoneulsiul sanbpspels sa
HYNSIHL ‘A - 93INYIAVL “1-°C - NIINOVIN o
¢ Swueingted sap xud xne nig np xud
np uoissiwsuel) e| suep auWAse aun |1-}-a1sIx3

HIONIATI ‘N - d4N0ISIF "d - SINIANY O

¥1/20029

€1/2002¢9

¢1/200¢oO

T1/20029

01/2002¢9

60/20029

80/2002¢9

£0/2002¢9

90/20029

$0/20029

¥0/20029

€0/20029
20/200¢9

10/20029

LT/T00CO

¢ asieduely a)on10ads aun ‘sawanxs
safe xne 9uANOE,p Xne) Sap uonINpPal e
AYOAID 'd - d3INJNOL “A-'T

« sabeusw
sap usgdoina |aued, np Sed 3| snuanal
op Jaupusfed 1o glaianed | Ins opsoubelq

W3AOZ ‘d-'C

9} pajajdwod uj abueyd aimny
JO sisAjeue uy :alunNsaQg [SPOW UOKEINWISOIDIW
youai4 8y} ul sinoineyaq alydelbowsp Bulepoin
33909-143904 ‘|

Ansnpul Bulnoeinuew
yousi4 Byl Ul [oAs]  wuly 8y e  sisAjeue
ue SI9yIom pajBS SS9 pue pa|s ‘fended
usamiaq  Auejuswaldwod  pue  uonNNISANS

VTIINVIO 'UD - 44N0JSIg 'd

a[euonyeu yjigqeidwod ap 13
9[eds]) 90IN0S 9P SAJeIPIWIBIUI SUOHBWIWOSUOD
anua uosieredwod ap albojopoyidw  duN

INVSId 'S - 3T0A3IN3ANOD '

AINITINVC "D - ¥3IHLY3g 'd-'C

anud

19 21|gnd SINa08s Sap salreles sap uosieredwod
d3INGNOH AT

sallefes seq sa| INS Sa[eld0s sableyos ap
sluawabale,p

syusodsip  sep  slye  sep  uonenfeAd
Z1V1dS3A 'd - NOd3™D ‘9

S3||aNPIAIPUI SBYUUOP INS asAjeur aun : sinajoe}
ap apuewsap 13 [ended np abesn,p 1002 ‘ONjedsi4
V1I3ANVIO "UD - NOd3HD ‘9

a)euial ap saiabeln sgnuue,p
Jyeynoe; ann e uomsinboep spnsodsip  se
13N3ANVO ‘ud 't

0002 - 3S3A ®©| 9p SANANOe Sap ue|ig

apnIIBoUl 19 SNIGISIaARLI ‘B)elIa) B| e Ledaq
10711d3S '9 - NIAIHVIN '

erep |aued Buisn Juawssasseal [eauidwa

uy :[apow ymoihb mojos pajusawbne ay) Bunsal
13SI1017°0 - 3avOodNO4 ‘N

- ddNo2sIgd ‘d - SINIANV 'O

sagbaibe

ue|lq ap saguuop op Jiued B JUSWISSNSIAULP
sjuswapodwod sap onguabolglgy, ap opme
aun ¢ adoun3g ua |I-1-2UUOIOUO) JIPRID NP [eueD 37
J3XMO3H ‘UL - NadNvag v

auanonpoud ap snidins np uoniJedsi 18 uonnjoAg
FHIVNIT-NNVHE ‘|

¢, sawo|dip-uou xne Issne a9
-1-anyoud 10jdwa,| Bp douessiold Bl ap asudal e
oldanv ’'s

umoib 4ao jo usw
aInseaw ay} pue AWou0da mau ay] -
dld Np 99uess|0Jd e| ap
INSBW B 18 3IWOU0IY S[|]SANOU B -
43711IN031 4

erep Auedwod [enpiAipul uo

paseq uonen[eAs ue :aouel4 ul uonezuaindwo) -
sa|[enpiaipul saguuop ap Jnted

© UOIeNn[eAd aun : aduel4 U uonesiewlo] -
T3XO3H 'YL - NOd3dO ‘9

9T/1002¢9

ST/10029

YT/10029

€1/1002¢9

ZT/10029

T1/1002¢9

0T/1002¢9

60/T0029

80/10029
L0/100¢O

90/1002¢9

S0/10029

¥0/10029

€0/10029

¢0/T00¢O

T0/T00CO

€T/0002¢9




sanbiignd sanbmjod
ap uonenfeAg,| Inod sanbLigWouodd SaPOYIDN
AHOAID 'd

¢ salresodwal srenuod sap 1oedwi |anb : aAioe
aIA 9p INGIP Ud sajjpuuolssajold salloafen sa
QYOAID 'd - 00Sv19 'S

19sereq aakoidwg

-1akojdw3 paydrew e wolj SISYIOM SN awlL
-|INd Yyoual4 UO 32USPIAT - SUOISOJ [edIYdIeldIH
pue safepy ul saoualsylg uwbuQ  [euoneN
139N0d [ - LadvHY393v ‘o

sasfeduely sasudanua sap aj|rel
| Ins 10edwi : sgLeles 0G 18 0Z ‘0T 9P S|IN3S S8
H3INMVYAIHD V-'d - ANVYN3E-1030 'N

[9bu3,p
saginod sap asAjeue,| auoddenb 8) ¢ aouelq
ua A | 9p IN02 NP UOHN|OAY,| 8P JIoAW ‘OdI, 1

NIANOD '3 - 24310 'I-'N

SIUBISUOD X1id B SOWN|OA J9AE UOISIOA — T SWOL
000¢ dseq Ud dWNss9l IONVSIN 3|Rpow 37
NOWIS 'O - NI 'O

ejeq |aued Buisn suopesyoads
9AI4 Jo uosiredwo) e :S|apolA ainupuadx3 yiesH
aNvdg3d ‘L - S3IZ3Ava 1 - ANog1v ‘A

ouel4 U gld np 9||911SaWII} SOUBSSI0ID 8| 3p
1991 sdwa} ua uoisiARId ap 3212193 UN - SAISINI
sindjen sap sSauds sap 19 saglgnd sinajea
saJgiwald sap saugs sap sasredwod sabejueny
Y3IAONIN D

apel] Jo sulbley aAIsualxg pue
AAISUa)U| 8y} uo punoi Aenbnin ayi Jo 19843 ayL
INNVIV] ‘D - ONONg '

sanbiwouo290I21W S83UUOP
Jed ayooidde ‘ssinofe insea e ap abeued
NILNVNO 'S - QHOAID "d - 10S394ve "A

¢ Bunsay ap sainpaooud s9)

1a)10|dxa JUBWIWOD : dYdNeqWa,| B UoeUIWLISI]
1073HLVY
1advHy3g3v o

ereq Aouanbaiq paxin

Buisn Jojedipul  BulydIMS-AONIeN  SAENEND
© 9duelq ul sawibey olwouody Bunosiag
1377V1L 4 - Icvadve ©

- 3F¥3Ionod ‘a4 -

€002 Ua abeusw

ap ouobales Jed ajeuoneu aygeldwod el
ap sabeusw sap a1dwod np uonisodwodgp aun
ANVYNAVY '3 -d3I1dAIV13T’S

- NV3SS3d ‘N - SFTVSNOD 'O - ANVTI3a 'A

punoifxoeq [eon8108Y) Bwos :Aljiqeurelsns
0} sayoeoidde Jayio pue sbuines jau paisnipy
SNOYUVIN ‘A - XNIHOVD 31 °C - LIHONVIE 'd

ENIE)
Buo| e ajenusiod aouessiold 19 ajosad np Xid
NOWIS 'O - N3NOITNOd "I - ANNVIVT 'O
sabeusw sap

sanbngbisug suonewwosuod sap xiid-sguonseld
SNOAVIN 'A-D4310 '\

sasleduel) saguUOp INS asAjeue aun : suajsuel
ap xud 12 oueosy ‘adnoibenur  9218WWOD
ITIVAVHYEIS 'S - 43 T1dSVYH 'S - NILNVNO 'S

80/0T0¢9

L0/01029

90/0T0CO

G0/0T02O

¥0/01029

€0/0T02O

20/0T0ZO

T0/0T02O

ST/60029

¥1/60029

€1/600¢9

Z1/60029

T1/600¢9

07/60029

60/600¢9

80/600¢9

£0/600¢9

219nbua,p S8UUOP SBp B SIUOHUOD B1IDWOUO0IY,|
ap uonsanb ajjpuIR)g,| NO "¢ Jasgpuod [-ineH
IT1N3IO4LTINVH.A X - SAIZ3AVA 1

snidins ap saidwod sa| Jed aysoidde aun : 800z
© 0G6T 9P 22UESSI0Id B] ap sunyy sap abeyued a7
NOWIS ‘O - ¥3INNOId 'V-'d - INNVIVT 'O

¢ dlqess [ojdwa,| 1o
paidayorew no addeln : sairelodws) sjeiuod sa
H3ANTIM 1 - QHOAID 'd

ejeq Youal4 uo sishfeuy swil-[eay v

LUymoln 4dao bunsessioo ul djgH sadInIas

pue Ansnpuj ul sAaning Aouspua) ssauisng oq
H3IAONIN "D - 3SSNOY-13XY3 'H

ajewld

ssaulsng youal4 oyl jo Joyedlipul AlYuow Vv
HIIAONIN 3[1I8ISHYD - TIAVTO 1uaIneT

1,002-6V61
‘aouel4 ua aginofe InafenA | ap abeyed a7

Y3INNOId 'V-'d
adAjojoid un : |reAes) np aydJew o] JBINWISOIDIN

NOHONvVEdvd 37 °L
- 13HONVTd 'd - 137dvd '

S8||anpiAipul

saguuop Jns  anbuidwa  ayooidde  aun
uonn|ong

uos ap 19 ang-ualq np sayuesodwod sa| JasAfeuy
VS4v O

aouel4 Jo ased
aus :Apiap|3 aus jo Burag-lloM pue Andss [eos
13IVHIVM '3 - 43904 'IN

uonIsuB} 133w Joge)
Youdi4 dU} UO Paseq S0USPIAS SWOS ¢SIHLOISIY
J9/ew Joge| 8InNdssul 0} PaIUOUOd SI OYM

1073HLVY "d - NIANOD '3 - Add439 '

nuiuod ua Jnayedipul un sed ayodoidde aun

1 9JUBI4 UD S9JIAIBS SB| Suep 18 algunioejnuew
auisnpul| suep anbiydeiboab  uonenuasuod
NOSSNYD 71 - LNVIYE 'V - 137dva '

¢si1abla Aq paosyy Ajjeay sadld aly
NINVC 71-NILNOG "X

weiboid

Q9juelEND UBOT UYdoudl{ ¥ WO SJUSPIAT
- sjulensuo)  wpal) pue  diysinauaidanugy
HVINS3IHL 'd - ¥43vds 'd - 394v131 0

¢ 9|gerdwod ayosoidde
aun 1p anb : siojdwa,p xnj} 19 UoNeSsIeUOHRUIBIU|
NOSSNYD "1 - L3HONVE 'd - 137d4va '

¢ suope|al sa||anb : aAnoe aIA ap aj9kd
np uonewlojp 19 sanbiydeibowp suonnjony
JANOW3TLNOL 4 - L1IHONVTIE 'd

asleduel) a0ualadxa,| NS IN0JaI 18 SaWsIULBIAW
xnedpuud : sanbiydelfowsp suoposfoid  sa
O11vO 314 - LIHONVIE ‘A

sasfeduely

S9||9NPIAIPUI SSJUUOP INS UoNeWISS : sasldalua
sop guAnonpoid 18 uonespwolbbep ssiwouod]
INVI™E 'V - 10S394dva "A

pue|jes) 107 ay} Wioj ddUPIAT

S921id Uo suonenbay [re1ey Jo s1oay3 ayL
4943A "1 - NILNO4d "X - 44dN02SI9 'd

90/60029

§0/60029

¥0/60029

€0/60029

¢0/600¢9O

T0/60029

€1/8002¢9

¢1/800¢9

T1/80029

01/800¢9

60/800¢9

80/80029

10/80029

90/80029

S0/800¢9

¥0/80029

€0/800¢9

20/800¢9

sanbjweukp

nad srew sagelual :sasieduel JNd SO
14v2Id 'O

uigny ap [esned sjapow Np aiped

9| Suep uoneneAd aun :ues U [elow B3|y
NOd3dD '9d - ANOTTV ‘A

¢ sluawassl|qels.p

suoneald s9| 1 alejes 1ojdwa,|
IS sjpya s|enb :saureqin sayouel4 Sauoz
aydvTils 'd - LOT13HLVY 'd

[reAel) Np 83.np e| ap a|dwaxa,|

ruonoejsies  op  sajgqeneA  sa|  Jajaidiswl
VsS4V 'O

souely
10} speq :9P9AD 8y Byl Jano  uopdwinsuod
1ONISSIOg T

19MIIN 21BIST [eay YdUudi4 Sy} WOI) USPIAT
JUBWISaAU| 81el0dio)) pue anfeA [essre|0d
HVINSIHL 'd - ¥43VvdS 'd - ASNVHO 'L

yoeoidde adAl 39sQ e :90ueIq
ul s)ooys aoud |10 03 asuodsal Bulbueyd ayl
NOHONVEYvE 37 'L

9oueRI4 U JnalRdns Juswaublasua,|

ap uoneseIoowp 1 uoneolisse
NVAVL "D - ANOG1V ‘A

uawexagl

un : aduel4 US 3IANSD,p-Urew ap 313 lojdwa,p xnj4
14v2Id 'O

¢ 9sreduely 9oUeSSI0I B|
ins ajonad np xud np suoielea sap 1oedwi [and
NOSSNHD 1 - 1374va '

auuaadoina uosieredwod aun : jreaes)
ne uonoejsies 19 gues ‘ayenal el e uonendsy
aNvdd3d "L - 13HONvV19 'd

glues ©| ap Seo 9|
: UoedNPY,| AP SaJlLIUOW UOU SJUBWIAPUAI Sa]
NIINOIT 1- ANOGTV ‘A

aleueles anbiweuAp
1o sojeuosed  suonesnod  ep  suswabaly
d3vyds ‘d

(0002-£66T) sadno.b sa| suep uoddns sp
S9UAINOE Sap splod 10 aBenuaVAI ‘UoIRIYISISAIQ
14dvOld O - Z3TVZNOO 1

uoisioap
uoneoo| sjueld uo saxel [edo] jo oedwl 8yl
advTils 'd - LOT13HLVY 'd

sasudanua

s9| suep sofeuejes sayeboul 19 suAnonpoid
alus uoneRs ¥ op uopeldidiguips  aun
XNOY 'S - 19NOA 'V

¢ Sa|lanpiaipul sasuodal sa) Jaigpuod [I-ine4
uojuido,| ap auoayL

1dvdd3d4 'N - Nvig 'O

¢ anbiBojouyda) a1anuoly el e Sa||9

-juos sasreduel) (sajlauisnpul) sasudanua sa7
ERcLAENINe)

sabe sina||lenel) sa| zayod |lenel)

np ayjiqiuad B 9p aydldwi IN0D UN,p UoKRWNSS,
VsS4V 'O

T0/800¢9

¢1/L0029

T1/L0029

01/L0029

60/.0029

80/.002¢9

£0/L00¢9

90/.0029

S0/L0029

¥0/.0029

€0/.002¢9

¢0/,0029

T0/L00¢O

GT/9002¢9

¥1/9002¢9

€7/90029

¢T/90029

T1/900¢9

01/900¢9

200¢

-y86T : Sasieduely sasudanua sap [ended np 100
np 8|geldwod uoneneAs,p albojopoyidw sun
NILNVNO 'S - NILNOg "X

sue ZT ns a|jainjonns askfeue aun

saureuapred xnedipund sas ap 19 aouelH

®| ap uoneuodxs,| e Ssegsedwod SadUBWIOMAd
ITIVAVHYEES 'S - NIASONV.T 'O - @dv IS 'd

alpejew Jnod sasuasqe
S3| Suep |eAel} 8p SUOMPUOD Sap 3ol 7
QYOAID 'd - VSdV 'O

ereq ASAINS [aA3]-WII4 YIm ymoio indino
Buumoenue ayl jo Bunsedalo4 osuswereduoN
JH3IAN0Y 1-NVIg 'O - NvIgd 'O

sadA sanbiydeibowap
So0yd  sep e suopndoeal 1@ sanbnAjeue
soloudoid  ‘sabeiyiydo :ouenal ap  SaWISAS
sop  sawondwi  sjuswabebuap  sinaledlpul

QYvdANO '4-C - 1IHONVIE 'd

£101paid sjapow 211}aWOoU023019BW Op Jeym
uawAojdwaun pue abueyd oydesbowaq
1073HLYY 'd - QIVHANO '4-'C

sallefes sa|
19 9uAnoNpoud | Ins S)aya : sasudanua ss| suep
anunuod uonewIo} €| ap uaredde Juswapual a7

YHOWNVYZ ‘'d- NOd3dD 'd - L439nv 'd

2oueIH UD sa||9zeb sa
14voId 'O

¢ SUOIN|OAY S3||eNb : SaWWBY 18 SaWWoYy
o5Ud 10aIp NOJp op aduenal ap salleds)
AOY43d09 'd - Nv3L344Ng 'S - 1INNO4 'O

sasudanua saj Jed sauefes xne
o9sion uonedionred e| uns uonenwis ep epnm3
XNOY 'S - INOVYH 'H

aINILS3Q
uopeinwisoIW  ap ajgpow 8| suep sanbiyd
-elBowgp Ssjuswapodwod sap uonesiigpow e

33anaw

asfeduely UoHPa,| O SkeynNsal

sialwaid 19 uoneuasaid :JYYHS aenbua,q
13770d "d - NONDYNOA ‘d

-dNvY83d 'L - 13HONVYI9 'd

uosiedwod uedlaWy-0duel € Jo
Sjuswsale awos :0g abe Jaye 1dxew Inoge| ayL
Nv149 'd - L13HONVY19 'd - 1434nv 'd

alaunioenUEW
uononpoid e| ap uoisiaaud el ap ajdwex3g
: sanbiwouodgo.ldew uoisirgid 18 ainjouoluod
ap salgnbua xne  sajEnpIApul  sasuodoy
14VHH3d4 'N - 3SSNOY-13MHE3 'H-NvIig 'O

fexds uonepu

SA 19BJel 9|qIpald YSN ayl pue aoueiq Ul
uoneyul Jo [9pow BUIYIIMS-AONIe Salels-om}
Z113H 9

renb nad/sayirenb » sjgpow un,p yodde
: saurefes-xud ajonog 18 abewoyd
NIAIONV.1 'O - Ad439 'O-'d

‘ausnpul |
suep SJUSWIASSHSAAUI S| INS  8Injouoluod
ap algnbua,| suep suoISIARI SBp INdYedlpul un

sasudanua sap JUBWSSSAAUL| JI0ADId
1dvydd3d ‘N

60/900¢9

80/900¢9

£0/90029

90/90029

S0/90029

¥0/90029

€0/900¢9

¢0/900¢9

T10/90029

97/50029

ST/500¢9

¥1/S500¢9

€1/50029

¢1/S0029

T1/50029

0T/50029

60/50029




SMO|4 qor pue sajndsig Joge]
1S0dd O - ZYVINVYM 'd - 3SSIVHd 'H

sayebaibbe Apauenb payuij-ureyd 1oy sanssi 1ayio
pue ymoib 0} suonnguiuod aapppe Bunndwod

IVNOS 'H -
H3IINNOSSIOd 'V - @4vSSNO4d [ - ANVYNYY o

uoiSsa09y
1eaI9 Byl SouIS dduel4 Ul BdoudlISdY abem
JISDIS ‘N - ANVHO '\

- XN3Adv1 'd - ICVaydvd * - L43vN3dny 'd

¢ abejuenep sj|-jusubreds snuanai siney sa
FHOUVIAVT 'd - ILNIGHVO 'd

uonewnss,p
SOpPOYIBW  S9P  UOZWOYp IN0} un i 0Ind
2U0Z UD }9 douel4 UD BjPRUdlOd BIUEBSSI0ID

LNVLINOW 'V 18 NIINOAT'W

a|dwex3 youai4 ay) 11010as
[eluay ayr uo saipisqns BuisnoH o 1oedw syl
NIIATHL "D 18 ANFHLIT-NIVISIEO O

¢ION 1o
Buipuig :siuawainbay [ended pue ymols Npaid
JAVT 'O - INNOEAV1 'O

£SIUBWISaAUI ADUBIDIYD

ABloua U0 SaApjuLdUl [eJSY O} Spjoyasnoy
ale aamsuss MmoH ‘dn jeay a8y Buminy
XNOJNVI 'V - NOHDINIG-NISSNVA '-T

S|9POIN 921id JIUOPaH dUlBwerediwas
pue oueweled Jo uosuedwo) v :sadld BuisnoH
uo sanijioe [ewsnpul snoprezeH jo 1oedw| ayl

AASSOLVYH 'V - AWTFHLIT-NIVISIED D

uolsuad ap Juejuow np EIBE]
Sa)le}al Sap saWI0jRl sap uoneoldde,p sauepon
ly3anv 'd

896T sindap aouel4 ua 9Ald INajoas
Nnp xneLefes snuanal Sep SM[I1e|0A B| 8P UONN|OAT

INIVO "W - ZONYVHD 'd - ANVYN3Y-I030 'N

¢ sabegy 19
suoneuop sa| Jed SaslOAe) S|I-lU0S sasidanua,p
uoneald e| 19 aredpund sduspisal e ap Jeyoe,]

ILNIGHVYDO "9

uonoafoid 19
abeseqal : || alunsaq ajgpow np saiydelbolq sa
ONIdVIA 'V - ONd31 'V - 1373HOvVE '\

¢(0T0Z-086T) @auel- Ul IBIdINW dINNpuUadxd
juswuidnoB Byl Jo uonNOAd pue 3zZIS YDIYM
Y3INNOId "V-"'d - INIOWTT W - aNV310 "D

uononpoud onsawop

JO JUBWISSSSSE By} UO Ssanss! [edlBojopoyiaiN
"0T0Z Ul 9URIH 10} JUNOJDY BH|[BYeS SP|OYISNoH
AOY 'd - Y3INNOSSIOd 'V

SISO 6002/800C 83 J0 35k By Ul sWil4 yduai4
QJISJIS ‘W -394dV131 D
-SI09NAd A - 131100 ‘A - SINNVAVO "A-'d

oueInNsulapun pue ainsodx3 :sialsesiq [einleN
ANWIHLIT-NIVISIEO O

ejep Youai4 wolj aduapliag : Aisnpul

fendsoy ays ui JuswAed paseqg-Ananoe Bupnponu|
ZYWTIA "3 - 43NTIM 71 - NIVAT "4 - INOHD °d

E€T/¥102O

[4%45443]

T1/¥1029

0T/¥1029

60/7T0CO

80/71029

L0/¥1029

90//¥T029

S0/¥102O

0/v1029

€0/¥1029

¢0/v10CO

T0/71029

ST/ET0CO

YT/€T02O

€T/€T02O

¢T/ET0CO

TT/€T02O

Jeale oing
Ay} Ul « wnipunuo) uedsuaslo » e alay) SeM
JAVT 'O

Awouo2s ydsuai4 ay) uo
1oedwi 8Y} pue SYI0US 8y} Jo ainyeu ayj :aoud IO
anvanod 'O - advNy3g 'a-r

sieaA AUy 1se ay) buung 19sen
inogeT youal4 a8yl uo Aujigeisu] Jo UuonnjoAl
1094V 'O - LadvHY393v ‘o

lleAes) np 1o [ended

np ayrenb e] ap ainsaw aun,p uodde, : aduelq
ua sinsjoe} sap sfeqo|b guAnonpoud el Janjeal
Y3INNOId 'V-'d

- LNVLINOW 'V - SINNVEVO "A-'d

¢ 11319 JINd sep

QNANOR,| 18 a9y 9p Ssasuadop s3] Ins aouspldul
ajjanb : anamadwod ap sajod xne uonedioiued e
13avNy3g-13140d ‘A - 09377139 O

aoueuy olgnd
ul sisal Aujigeureisns Jo sjpwi| pue uoneyaidiail
Y3INNOId 'V-'d - NIINOIT N - IAVT D

SaIPISANS 91eP|IYD JO WIOJBI
youai4 ® Jo uopen[ers uy Juonedionsed jexiew
100/e| 9Jewsay J0aye a/ed PlIYd 4O 1S0d Byl S30Q

1094VIN "D - QHOAID 'd

S|opow JlWeuAp 0] papuslxe poylaw ur-moyd
Ayl - sa|qeleA X001s jo uonebaibbesip feiodwa |
Y3INNOSSIOd 'V

¢ awabo| ap suonipuod sa)| Ins 1edwi |anb
10 allelguow abejuene [anb : NTH U JaNgeH
NIIAIHL D

Je19-90edsa uonesiigpow
aunp yodde :gjensusw  8dusanbay  aun
e 10/dw3g algnbua,| ap aanodadsonal uonesinn

H3INNOId V-d - LNVLNOW 'V - NOAOY3A 'L

swioyal
youal4 01 uoneoydde ue :sa 1| uoisuad
21eP-01-pPaNIook JO SUOHNEN[EAS 0IOIW/0IdeW Julop

Z3NIN 371 °S - 1IHONV149 'd

Juawabeuepy

anNuUaAaY JO 8oUdSald By} Ul uonewns3 puewaq
HANTM T

- d3”AI4d d - FTIN304LINVHA X
8002

© 96T 9P JUSWASSSIOEID NESAIU Ne Uonewnsa
aun : sabreyd ap sjuswaba|e 18 |leAesy np 10D
HIINOTE A - NILNVNO 'S - 131100 A

anbLIawWou029 uoeneAs aun : ajgeinp
juswaddoeagp ne  9Ipgp  jodwilp  WPRMO 87
XNOUNY 'V

alunsaQ s|Igpow np apie | e 0¥0c
uozioy,| e saleyauaq sas ap sanbpsiigoeled
sap 1@ Vvdvl @p Wod np suondsloid
>Omd.._.0m_m<_2.o

sue Gz ap Jnone saunal sa)

Ins asAjeue aun ¢ Jajreael) ap saunal sureuad sji
-JuabeIN0J9P YSY 9| IN9SS8IINS UOS 19 |INY 9]
AYVIIA 'V - NIVOHVE 'O

0TOZ 19 066T

Ua SIUBIPYIP SHINQLISIPa) Xneued sap : safeugw
s3| Ins juesodas saliojebliqo  SlUBWAARIRIH
AIVIOIA 'V - 3INNONYT ‘4 - NYINT3AI3 'V

0T/ET0ZO

60/€T02O

80/€T02O

L0/€T0CO

90/€T029

S0/€T0CO

¥0/€T0CO

€0/€T02O

¢0ETd
-¢0/€T0CO

ToeTd

-TO/ET0CO

¥1/21029

€T/21029

CT/2T02O

T1/21029

0T/2T02O

60/21029

80/21029

yoeoliddy uoissaibay sjnuend [euonipuosun uy
:90uRI4 Ul 8BeA\ WNWILIW By} JO 108yF Jano||ids
109dVIN "D - HOAID d - 1advHY3493Y 'd

sreduely ayel1al ap awWiISAS 3| suep uonnguIsIpal
o uoisuad ap Jueuow 8P  sawledsig
1373HOVE ‘N - L434NV 'd

19)ew Inoge| ybnos e ojul Buusius ajdoad
BunoA uo asuspINe Youai ¢uonelaushb pauess v
QYVOIA 'V -ONA31T 'V - INIVD ‘N

9ouRI4 U] 3J9Ad ssauisng
ay) pue abe-Buines| |00ydS ¢J3)ayYs e se |00Yos
AYVIIA 'V -0NAd31T V- INIVD '

Joineyag olwreuAg Bunsa | ¢suononpay
20ld 109dx3  Aposmod  siBwnsuo)  og
H3ANTIM 71 - d319A34 'd

sasudanua sap aouewIoad 19 afeweres anbiijod
131102 'A-dNVYN3E-1030 'N

sauoz asudiaug uegin youai4 ayl Jo
uopelaua9 1sii4 ay) Jo uopenjers wial-Buo v
NIIAIHL "D - NILNVNO 'S - QHOAID d

¢s1ay3 Ay ay) are Jeym
:adoin3 ul Sa101|0d [e9SIH SAIDIISOY
3INDIdVT A - NIVIQEIN D

swuiq

youald Wwloj 2ouUapIAg pue Aloayl :Solweuiqg
uodx3 pue spenuod awdwooul  ‘Buiures
H3I9ONIAV4 'H - ONONG | - LadvHY393v o

01na auo0z e| 1nod anbLigwouodg0loeW

alopow ‘JZIN 9|9pOW NP UOISISA d||]dANOU €T
SNOHVYIN ‘A - 3INDIdVT A

- O3ANYVO ‘N - D930 W - 137dva N

SN[e/snuog, Yydual4 ay} Jo ased
By} :uoeXe | U33I9) JO }09YT [BIUSWUOIIAUT YL

NILNOg "X
ITNIOALINVYHA X

weiboid saureqin

sayouel4 S8UOZ Byl JO UONEeN[eAS Uy :S108yd
juswaoe(dsip pue suondwaxs xel paseq-ade|d
advTlIS 'd - LOT3HLVYH 'd - A4OAID 'd

- QdOAID 'd -

£002 uad 3|iwop e
sauees ap 1o0jdws,| Jnod 10dwi,p 1paId ud 1odwi,p
uonoNpgJ el 8p uonew.ojsuen Bl 8p uoneneAl

AOY 'd - LOGHVIN 'O

wooq
-Ageq 9| sindap suoneisusb anus sayebaul sa
N3NOITNOd '3 - OSNOW "0 - 04310 "I-'IN

8002

19 8/6T @hua anAnonpold €| ap juawassnualel
9] 10 asleduel) dIWOUOIY,| BP UONeSHed) B
AVOIA 'V - 439134HOS 'V

Xneuojreu sadwod Sa| suep Uojasul

Uos 19 XNeosy S9|QJIU0d Sap aseq e| Ins sasud
-9JjU3 SO9p BYNWISSIP DNAIDE,| P UONENeAd,T
1OAVNNY-LOANOT O

S3[apow SIoJ)
op uosreredwod aun : snid 18 sue GG Sap NAIOE,|
Ins sayenal sap sawloyel sap 1oedwi, 1aeloid

13HONVI4 'd - Ad439 ' - 1373HOVE '\
suone.sn||I Ma} v ‘Loday

ISSNO)4-UaS-z)BNS 8yl JO SuolepuUBWILIOdDY
13HONVIG 'A - INIVO 'W-24310 'IN

10/21029

90/21029

S0/2T02O

¥0/2T02O

€0/21029

¢0/2T0¢oO

10/21029

LT/TT0CO

9T/T1029

ST/T10¢9

YT/TT02O

€T/1102¢9

CT/TT02O

TT/T1029

0T/T1029

60/TT0CO

80/T10¢9

L0/T1029

x|

sisAjeue uoissaibal ajnuenb e
¥002-9.6T d2uel4 ul sanijenbaul abep
INIVO ‘W - NIANOD '3 - ZONYVHD 'd

sasielsnpul sAed 1das ap aouess|01 Bl INS 8002
18 /002 @p saJgioueuly suoeginuad sap 1oedw,]
anblwouodd asuo e| ¥ aoueUly BSUI Bl ag
OSNOW 'O -3N93dVT'A

H3INYNO4 'N-C - INONODIHEd "O-'C

s|Ipjs pue abe Aq parenualayip
inoge| :sienew  AysusboisioH
HINSYM ‘N - 43904 ‘N

sagdnolb saguuop ap sed 9| suep aysuabolivy,|
op  SUONESIPOW  SBP  AIAND  Ud  SasiW
12 sglgudold : XNeaAlu-piNW No SaXIW S3jIPowW
‘sallolege SloYe B ‘saxy Sloye e S9IRPON

S31ZaAva 1

a|1o1Wop © saLefes ap lo[dwsa,|
inod jodwip uoOpONPal B Bp UONEN[EAD Bun
1094V 'O

39SQ uonesiigpow aun : 200¢
® Q86T S9guUe S3P S[aINPUO[UOD SI0YD Xne

80€) UlROLIBWIE 18 SiedUel) |leAel) NP SaydJew sa
NOWIS 'O - JVIT7dNO ‘9d - NOHONvVadvg 31 °L

sase) odlweukQq pue dielS ay) usamiaq
Yurq :ereueA0) Areulg suo yum 1607 [euompuod
S3A1Z3AVA 1 - 1advHY3493VY '

saureyd xud B SaWN|OA D9AR UOISIBA - Z dWO |
0002 @seq Ua awnsagl abuesg ajpow a7
N3INOITNOd '3 - OSNOW "O - ANNVIVT 'O

- 3SSNOY-13MH¥3 'H - SIANNVEVO "A-'d

£o110ads-10308s [ejded
uewny juensas-IA S| :sdeb abem ayeaud-olgnd
YINOIAVH "L - Ad4439 "IN

sasfeduely saguuop Ins uonesljdde aun : sajqesab
-ueyoo sadIAIeS Xne sabueyos sadIMBS S8

HO3Nd 4
- HONdNA 'S - NOSSNYD 1 - 137dvd '

inayesijin,| ap apinb
1 Z a1uisaq ajapow np sayelial 20|q a7
H3INN3HO '3 - 13HONV1G 'd

sreynsal siaiwald 18 sanbisugioered sapediound
1Z elunsa@ uonenwIsoIdlW  |8p  J|gpow 97
ZANINAT'S

H3INN3HO '3 - Nv3L344Ng 'S - LIHONVY1E ‘'d

olgnd g16ap puodass np syueublasus

sop sed o7 - ayenas us suedgp S9| Jns
€002 9p 2WI02l €| dp 18yd,| dp uoneneAd aun
3439N04 A - A4d439 ' - NOLvdva ‘N

666T

© 96T 9p doUeI4 US SIBIWW| Sap UOe]UsdU0d
e| e uopedyddy - anbiydeiboab uonenussuod
®| Jainsaw Jnod xnekou e sapoyigw sap uodde,]
aydvlls 'd - LO13HLVY ‘o

siabueng sisiuenop sje) sap assreq el e
sasreduely sasudanua sap uonoeas e

ANNVIVT 'O - ONONg 'l

Auanonpoud

¢ 9suo
e| saide awidl uakow ap douUeSSI0ID 3B
INIVO "W - A4439 "W - NINOITNOd '3
-3N93dVT ‘A - SSNNVEVD "A-'d

90/TT0CO

S0/T1029

¥0/TT02O

€0/T1029

20/T1029

TO/TT0CO

8T/010¢9

LT/0T02O

9T/0T0ZO

ST/0T029

¥1/010¢9

€T/0T0ZO

¢1/01029

TT/0T029

0T/0T029

60/0T029




¢ 0TOZC 9p ssyenal

SOp SWI0J21 B P SIOJUIS SBP INANDR,| INS 1oedwl
lenb : a)enal | e Yedap ap abe,| ap sWaNgRY
19NON "IN 18 S109NA “A

sasAjeue AuAnIsuas
1o} 9sed e :s|gpow 39S Ul SWI0RI [eINoNniS
Y3INNOSSIOd 'V - INOVAAVD 'd

[opow azan
WwoJj suossa| :sialdnnw [edasy pue SaAIND Jaye]
H3INNOSSIOd 'V - ANOVdINVD 'd

ealy oin3
8y} ULy BoUeIS o} [8pow 3DSA V FZATIN
H3INNOSSIOd 'V - AINDVdNVD ‘9

2ouel Ul sabe Jap|o Je slom 0) Aoedes yiesH

43904 '
1T0dvO '3 - 13HONVIE ‘d

- 1s0dd O -

aseqereq aAnelSIUIWPY
4oual4 © Woiy ddUapPIAT - uopezijenads [eiren
Jo apis di4 8yl :@210AIQ Jaye Aljenbau| Japua

ZV10S 'V - ILNIFgYVO g - L1INNO9 'O

rey paads-ybiH youai4 ays jo 10edw| syl woiy
92UBPIAT :Sassauisng Jue|d-NNN Jo uoneziueblo
feusslul 8yl pue  SISOO  UONEDIUNWWOD
NIIAIHL "D - 39HVI3T "D - ZONYVHD 'd

Juswaal pue 1diadal aduelayul Jo
Builun 8y} ‘UOISIBAR YSIY ¢S8S0 8y} [[SWS 0} W
10OX-S39H03D 'S - ILNIFHVYD 'd

uaistied Jaljigoww,| ap sanbiuopay xud sa7
¢ 9NA 99AR aiqweyd nNo InoY Ins anguaH
SIHINOA ‘W

¢sreak oz ul sabueyo
[eloueuly  spjoyasnoy  youaiq
13H1Y39 1 - QYVYNY39 'g-

sy sew ubiaioy

Ul SalAOW Uedliswy Jo aduewopad 3210 xoq
ay) uo Agend suluo Jo 1088 BANNGLISIPAI BYL
SCIN 3d " - 0937171349 'O

sjoxew ublaio) pue d)ISaWOP Ay} Uo
sajuedwod youalH Jo sasuewlopad paredwo)d
3NNV 'O - INOVAAVO ‘g

- INONODIME "O-( - ICVAdve T

yoIMm  :yieam

80/910¢9

L0/91029

90/91029

S0/9T02O

0/91029

€0/910¢9

¢0/910¢O

T0/91029

6T/ST02O

8T/S10¢9

LT/ST0CO

9T/S1029

ajunsaq Jnod ajnpow un,p UOKRINISUOD
‘g|IA 8p Sulos o8p sasuadop Ssep suonosfoid
JIHANSYOVT 9P O - 19NOM ‘W - AVIOD 'O

S9||auu0ISS8}01d0100S Sa1I0HeD SBIUIBYIP SBp
[eureres nuanal af Ins xud sap 18 NAINde,| ap 1943
d31344v1°0 - a4vNyd3g 'g-*

aseD youal4 3y ¢sanfeA Auadold [eloawwo)
ol pazieyded syousg sauoz asudieuz aly
S3IHINOd '

8ouelS Ul Xe)
pappe-an[eA ayj JO d0USPIOUl BWINBY| PUe [enuuy
1OX-S39H039 'S

sasudanua sayad sa| suep
awsy ua 1o/dwa, Ins sanbignd sapre sap 1943
JISDIS ‘N - 13AaVYNY3g-131404d ‘A

¢ SaInsse a.ua saiedsip

saj|enb : ayesnal e ap abe,| 12 algLIed Bp 29INp
®| UO|9S uolsuad ap jueluowW Np uopie|nNpow e
143danv 'd

yeiq, ap anbignd

uonouoj el ap aNANdORINR,| BP SJUBUIWIBIZP S97
N3NdINOd '3 18 ONA31 'V

‘IHOIHOVIAQI 'S ‘NOHDINAS-NISSNVA "W-T

dduelq Us €T0C-6.6T

apouad e| Ins siodwi S04} ap apnig : anbiwouody
8[9A0 ne soledsy senedal sep  saNANSe|]
Mvd W - ¥431344v1°0

20Ul UJ J01RID[2I0E [eloURUl JO BOUBPIAS ON
advNd3d 'a-r
- SY139-ON3HTV ‘A - ANOVdINVD 'd

a||lauuonelguabenul 18 ajjlauuon

-eJgugbisiul sayooidde : anud Insyas g suep
a)enal ap aw)sAS np Juswspual ap saluedsiqg
ONIYVIN 'V - S109Nad A

¢ alpefew

Inod |leAes} ap slaue Sap 9Inp e| INS alpejew
uones|uwapulLp awalsAs np 1oedwi| 1s8 [and
143v93Y "D - 19NOXM '

OVHIIATOS-TIAVAH ‘A - VWITVH N3G 'V N

Auliqow JuswuoiAug [e1pos Buunsea
1439314 'V-AT'L'S

uoifay sied ay} Wolj a3uapIng
:uojedodsuel] dlgnd uequn jo spedwr syl
NIIAIHL 'O - ¥IAVA 'L

sieduely
QleNal ap BWRISAS Np JusWLpUSl Bp SINayeolpu|
ONIYVIA 'V - SI0anad "A

s|apow
foljod  Arelsuow 01 abusgjeyo e Buissalppy
uoirenba 1ajn3 peap Bupjiem ay L

H3INNOSSIOd 'V

¢ N

ap aoueladsa,p sureh sap abeued |anb : ayenas
us 3IA 9p 99InNp 19 alslled us sgssed saung
J1vavyd 'S - 1439nv 'd

1aselep |9A9|-IsWwnNsuod

youalq4 Buisn uopeneas  uy  ¢saseyaind
Jed  mau joedwi uopexel [anj SI0p MOH

371393VN 'H
- ANFHLITNIVISIHO 'O - QdOAID 'd

ST/S1029

Y1/S1029

€T/ST02O

CT/ST0CO

TT/S1029

0T/ST02O

60/ST0CO

80/S10¢9

L0/S1029

90/5T02O

S0/ST02O

¥0/S1029

€0/ST02O

20/S1029

T0/ST02O

ST/V102O

Y1/v1029




