Synthése régionale

Synthese regionale
L activite économique en Martinique reprend des
couleurs en 2015

Les voyants de I'économie martiniquaise virent peu a peu au vert pour 'année 2015. Le chdmage baisse et 'emploi salarié progresse, en particulier
dans l'industrie. La situation financiére des ménages s’améliore ; 'encours sain de crédit augmente de 6,7 % en raison des taux d'intérét en baisse.
Les consommateurs ont par ailleurs profité d’une inflation quasi nulle et d'une baisse de 8,4 % du prix des carburants. Cependant, la baisse du prix du
pétrole a entrainé une chute de 14 % des exportations martiniquaises.

Christophe Basso, Insee

Embellie du marché du travail Hausse de la consommation des ventes de voitures neuves ont progresse de
En  Martini | ) ha eménages 14 % en 2015.

n Martinique, le tauxo € chomag o . Plus généralement, le fret maritime est
continue de baisser (0,5 %) en 2015 POlette  situation  est confirmée  pakesté encore & un niveau trés élevé, méme
s'établir a 18,9 %, soit 3 points de moiNgzmglioration de la situation financiére degi| a reculé un peu par rapport a lannée
que la Guyane et prés de 5 de moins queéinages en 2015. Pour eux, I'encours s {fecedente. Cela dit, I'année 2014 avait été
Guadeloupe. Les hommes jeunes et lgg crédit progresse de 6,7 %. Le contexigarticulierement exceptionnelle. Le fret
moins qualifiés sont toujours les plussconomique favorable lié & la baisse degsrien est Iui en hausse principalement &
touches. taux dintérét a pu inciter les menages @yport. ’

Tiré par le secteur de l'agroalimentaireinvestir et & consommer. En 2014, |
I'emploi salarié marchand progresse deonsommation des ménages a progres ) s 0

1,5%. C'est en fait toute lindustrie quilors que la population a diminué. ENPour ce qui est \des croisiéristes (+ 35,9 %)
bénéficie de cette embellie, les nouveaweste ainsi I'un des piliers de la croissanc%Our sétablir a 241000 personnes. Le

fin, le transport de passagers explose

emplois se concentrant dans les petitas consommation est également encourag gnsport aérien s'est lui rétracté pour les
entreprises  industrielles.  Avec  unepar une inflation quasi nulle en 2015, S{2ISONS avec la France hexagonale, mais la
progression de 7,4 % le nombre de salariéss produits frais ont augmenté de 3,7 ghiminution est largement compensee par le
de [I'hotellerie restauration augmentgur l'année, les carburants ont fortemeltﬁafIC international,  sous I.effet de
également en 2015. baissé de — 8,4 % sous limpulsion de [uverture —de nouvelies  lignes —en

En paralléle, les effectifs salariés de IRaisse du prix du pétrole. provenance de Amérique du Nord.
construction sont stables. Cependant, les

créations d'entreprises du secteur sont €8ger recul des échanges commerciaux
forte hausse (9 %). Elles concernent

principalement des unités sans salari@utre incidence de la baisse du prix du
Cela peut présager une reprise de l'activijgétrole, le solde commerce extérieur s'est
dans le secteur. Dans les faits, cela spielque peu détérioré avec une chute en
traduit par 3 500 autorisations de projetsaleur des exportations de I'ordre de 14 %,
de construction (+ 3,8 %). La progressiotes importations ne reculant que de 2 %.
est principalement due aux projets d&n revanche, celles adressées a l'industrie
maisons individuelles (+ 12 %). automobile ont crd de 25 %. D'ailleurs, les
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Contexte national et international
Consolidation de la croissance nationale dans un
contexte mondial atone

Jean-Baptiste Berry, Insee

En 2015, l'activité économique mondiald’Organisation des pays exportateurs déconomiques en 2012 et 2013. La
reste atone tandis que celle de la zone eypétrole, tandis que la production pétroliereroissance s’est maintenue en Allemagne
reprend du souffle. L'activité économiquemondiale continue de dépasser lat en France et est restée vive en Espagne.
francaise augmente de 1,3 %. Dans lemnsommation. Les prix des autres

pays dits « émergents » et les pays « gmoduits de base, en particulier de§onsolidation de la croissance nationale
développement », qui représentennétaux, ont aussi reculé. La baisse dg$; croissance de I'activité économique
toutefois plus de 70 % de la croissancprix du pétrole met a rude épreuve Iour I'année 2015 s'éléve a + 1,3 %, aprés
mondiale, la croissance a ralenti pour laituation budgétaire des pays exportateuisg 6o, en 2014. La dépense de
cinquieme année consécutive, tandide carburants et pese sur leurs perspectiveshsommation des ménages accélére
gu'une reprise modeste s’est poursuivide croissance. Dans les pays importateUigettement (+ 1,5 % aprés + 0,7 % en 2014)
dans les pays aux économies ditesurtout dans les pays dits avances, ol Ig§ |investissement se redresse (+ 1,0 %
«avancées ». Trois transitions importantdsaisses des prix sont répercutéegpres —0,3%). La contribution du
continuent d'influer sur I'activité mondiale intégralement sur les usagers, cette baiss§mmerce extérieur reste négative (— 0,3
et ses perspectives. La premiere concerseutient la demande des ménages et rédgfint). A I'nverse, celle des variations de
le ralentissement progressif de I'activitdes codts de I'énergie pour les entreprisesstocks demeure Iégérement positive (+ 0,1

economique en Chine et la réorientatiop-assouplissement monétaire dans la zommint). La consommation des ménages est
progressive de  linvestissement et d@uro et au Japon se poursuit en 2015putenue par un pouvoir dachat de
lindustrie ~manufacturiere  vers  laangis qu'en toute fin d’année, la Réserveouveau en hausse, car les revenus
consommation et les services. La secondggérale américaine s'est affranchie de ldactivité sont restés dynamiques en 2015,
porte sur la forte baisse des prix dgorme du zéro en relevant le taux des fondandis que linflation a été quasi nulle du
I'énergie et d'autres produits de base. Lfsdéraux. Globalement, les conditiondait de sa composante énergétique.
troisieme est relative au décalage defancieres dans les pays avancés restent
politiques monetaires entre d’une part Ufes accommodantes. Les perspectivdg dynamisme du pouvoir d’achat et ses
durcissement progressif de la politiqugryn relevement progressif des tauxonséquences
monétaire des Etats-Unis dans le conteX{firecteurs aux Etats-Unis, ainsi que desp, 2015, | pouvoir d'achat des ménages a
d'une faible reprise, et dautre paraeces de volatilité financiere sur fond de§e nouveau accéléré - i augmente de
I'assouplissement de cel[es de plusieut§aintes relatives aux perspectives de g o4 en movenne annuélle (apres + 0.7 %
autres grands pays avances. croissance dans les pays émergents, quf y 4 P L0
contribué a une baisse des flux de capi’ta% 2014 et ~0:4% en 2013), ce_dul
Une activite mondiale moderee en 2015 et a de nouvelles dépréciations monétair@;nnsét#gte T:Splrléigﬁﬁg Ezufsep?:&?é?ézg?;'
A Téchelle mondiale, l'activité dans beaucoup de pays dits émergents. rebondi,’stimulés par les renégociations de
€conomique a progresse de + 3,1%, soit la crédit immobilier, tandis que les revenus
plus faible progression depuis la récessionedain en zone euro d'activité sont restés dynamiques.
de 2009. L'activitt manufacturiere et le 'activité économique est restée maussa
commerce restent faibles en 2015 efans les pays dits émergents, notamm
raison d'une demande et dunen Chine ol I'activité a encore ralenti, ehians le sillage de leur pouvoir d'achat
nvestissement, mod(_érés, notamment URfans les pays producteurs de pétrole AHais atrébuck?é au dernier gimestre (—02%;)
baisse de [linvestissement dans legnt pati de la faiblesse de son COUrS\ oo |a douceur  des  tem éraiures.
industries extractives. En outre, la baisseactivité des économies dites avanCéeSayanonales. les dépenses de ch%uffa o et
spectaculaire  des importations  dangest consolidée aprés 2014, méme si leu g ! b 9

; oS Shabillement ont globalement baissé.
plusieurs pays dits émergents et pays &xportations vers les pays dits émergents g

développement qui connaissent degnt fléchi. La croissance des pays angld=e regain de pouvoir d'achat des ménages
difficultés  économiques pése sur lesaxons s'est affaissée du fait de let €galement alimente leur épargne : en
commerce mondial : ce dernier a fortemenvestissement productif ; en moyenne sgpoyenne en 2015, le taux d’épargne se
reculé au premier semestre 2015 avant fignnée 2015, l'activité des Etats-Unis acrait établi a 14,5 %, stable par rapport a
rebondir au second semestre & la faveur @utant progressé qu'en 2014 (+ 2,4 %), 18014-

rétablissement des €changes en Asie. Stinsommation des ménages contribuant ,
'ensemble de lannée, les échangegour I'essentiel. L'économie japonaise eursautdu taux de marge des entreprises

mondiaux ont progressé de 2,5 %, apr@schuté. francaises en 2015

+32%en20l4et+24%en2013. Ay sein de la zone euro, dans ce contexiin 2015, le taux de marge des sociétés
Les prix du pétrole ont diminuéde faiblesse des colts de I'énergie pour le®mn financiéres dépasse les 31 %, en
sensiblement en 2015, en raisoentreprises et d’assouplissement monétairaligmentation de 1,8 point sur un an, ce qui
d’anticipation sur des hausses soutenues @ePIB a cri de 1,6 % en 2015 aprés 0,9 %erait sa plus forte hausse depuis 1986.
la production des pays membres den 2014 et deux années de récessi@ette forte hausse du taux de marge des

48, consommation des ménages frangais a
etcéléré en moyenne sur I'année (+ 1,5 %)
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sociétés non financiéres a été portée par
baisse du prix du pétrole, la montée e
charge du crédit d'impét pour la| == X . .
compétitivité et I'emploi, et la réduction | 216 Ce qui suggere une progression des
des cotisations sociales patronales dans IeeChangeS encore poussive. Mais gomme lo
e, cours du pétrole a baissé a nouveau, I'inflation
cadre du pacte de responsabilite et deege tras faible et le pouvoir d'achat des
solidarité. Le taux de marge des SOCIEtES ngnages se renforce dans les pays avancés.
non financieres s'est ainsi nettement | croissance resterait modérée aux Etats -
rapproché de son niveau moyen d'avant- Unis et au Royaume-Uni, au regard du rythme
crise (32,7 % entre 1988 et 2007). atteint jusque mi-2015, car la demande des

Depuis début 2015, l'investissement deg entreprises est en nefte baisse de régime.
entreprises augmente ~ significativement] Dans 1a zone euro, Factivité retrouverait un peu
soutenu par de meilleures perspectives de?® NS avelc '?Cczlerlﬁt'on Go la
demande, la plus grande capacité con_sommatlon et arepr|§§ e |r?vest|‘ssement,
. ’ . mais le commerce extérieur peserait sur la
autofinancer leurs projets qu'apporte ur| . oiseance.
taux de marge accru, la baisse des colls 5 croissance francaise gagnerait un peu de
d'emprunt, et Tlincitation fiscale du | tonus au premier semestre 2016 (+ 0,4 % par
suramortissement de 40 %. trimestre). Aprés une année de reprise en 2015
(+1,3%), l'acquis de croissance pour 2016
serait proche de ce niveau dés la mi-année.
Avec la légere accélération de lactivité et le
" développement des dispositifs visant a enrichir
la croissance en emplois, 'emploi marchand
continuerait de progresser quasiment sur le
méme rythme que fin 2015. L’emploi total
-augmenterait plus vite que la population active
et le taux de chdmage baisserait de nouveau
modérément pour atteindre 10,2 % mi-2016 sur

a. . .
Conjoncture et perspectives 2016
Début 2016, le climat des affaires mondial s’est

L’activité se contracte en Amérique latine

En 2015, avec une contraction de — 0,1%
le rythme de I'activité économique dans |
zone Amérique Latine et Caraibes est |
plus faible enregistré depuis les crise
majeures des années 1983 et 200
Cependant, les grands pays d’Amérique d
Sud continuent de recevoir d’'important
volumes d’investissements et leur marché l'ensemble de la France.

de la dette privée est soutenu par le Divers aléas sont associés & ce scénario.
contexte général de taux historiquemeng D'abord, le ralentissement des économies
bas. La baisse des prix des matiéresémergentes et son impact sur les exportations
premiéres a constitué un important soutiep européennes,  notamment  allemandes,

aux pays consommateurs de la région. pourraien_t étre plus amples que prévu, ce qui
s . entraverait un peu plus qu'anticipé la hausse du
L'activité globale marque le pas en raisor| commerce mondial et celle de [lactivité

du fort ralentissement des investissementSeyropéenne. A linverse, alors qu'une légére

étrangers liés aux mauvaises perspectivesremontée du taux d'épargne est prévue, les

en particulier au Brésil et au Venezuelg ménages européens et en particulier frangais

sensibles a la chute du prix des matiérespourraient consommer un peu plus rapidement

premiéres. Dans ce contexte, les monnaigsju'anticipé les gains de pouvoir d'achat.

au change flottant se sont vues fortement-

dépréciées. Les conditions de financement

se dégradent, la hausse des primes [EJ consolidation de la croissance

risque, en particulier pour les dette nationale en 2015

souveraines alourdissent les Charges de Lla?roquitintérieur brut et I'évolufioln de ses composantes
s z . Variations n/n-1 en volumes chainés, en %))

dette. Au Brésil, la récession se prolongse

dans un contexte de tensions politiques et

2013 2014 2015

de détérioration des finances publiqueSeroguitinterieur brut 06 06 13
Malgré le redressement du commercemporatons 21 47 66
extérieur, la production industrielle Dép-conso. ménages 05 o7 15
. . . s - Dép. conso. APU* 1,5 1,2 1,4
diminue et la demande intérieure resteyce oui o8 08 10
degradee. dont ENF* 0,2 1,6 2,8
dont ménages -0,5 -3,5 -0,8
dont APU* -0,7 -5,7 -3,8
Exportations 1,9 3,3 6,1

Contribution des variations de
stocks 0,2 0,5 0,1

Source : Conférence des Nations Unies sur le commerce et le
développement (unctadstat.unctad.org).

Eour en savoir plus

* Note de conjoncture décembre 2015 et mars 2016, Insee.
* Insee Résultats n° 127, mai 2016, Comptes nationaux annuels.
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E Les prix du pétrole plongent en 2015
Evolution du prix moyen du baril de Brent, pétrole brut léger
(Royaume Uni), moyen (Dubai) et lourd (/Texas) (calcul a
pondération égale) Base 100 en 2000

$ / baril

janv-10
mai-10
sept-10
janv-11
mai-11 |
sept-11

janv-12

mai-12 |
sept-12

janv-13

mai-13 |
sept-13
janv-14 -

mai-14 |
sept-14

janv-15

mai-15 |
sept-15

janv-16

Source : Conférence des Nations Unies sur le commerce et le
développement (unctadstat.unctad.org)

B Croissance mondiale atone
Croissance du PIB en 2012, 2013 et 2014, projections pour

2015 et 2016 (en %)

2012

2013

2014

2015

2016

Monde

Economies
avancées

Etats Unis
Zone Euro, dont :
France
Allemagne
Japon

Pays émergents ou
en développement

Chine
Inde

Amérique Latine -
Caraibes

Brésil
Venezuela
Suriname
Caraibes'
Haiti

République
Dominicaine

Antigua et Barbuda
Dominique
Sainte-Lucie
Barbade

Trinidad et Tobago

35

12

22
09
0,2
0,6

18

53

77
56
32
19
56
31
17
29

71

3,6

33

1.2

15
-0,3
06
04

16

49

7.7

6,6

3,0

3,0
13
28
34

42

8,5

15
0,6
0.1
0,0

23

34

18

24
09
0,6
16

0,1

4,6

73

72

13

0,1
-39
18
51

28

92

42
39
05
0,2

-1,0

31

19

24

4,0

6.9
73
0,1
38
5,7
0,1

51

77

22

43

32

19

24

41

6.5

75

05

38

8,0

2,0

44

2,3

49

2,0

49

1 Antigua et Barbuda, The Bahamas, Barbados, Dominica, the Dominican
Republic, Grenada, Haiti, Jamaica, St. Kitts and Nevis, St. Lucia, St.

Vincent and the Grenadines and Trinidad et Tobago.
Source : FMI, World Economic Outlook, avril 2016 sauf (*)
Insee, comptes nationaux, base 2010.



