Synthése régionale

Synthese regionale
L'economie guyanaise en attente de nouveaux
moteurs

En 2014, 'économie de la Guyane était en croissance soutenue, portée par l'activité intense du secteur spatial. Cette évolution favorable en Guyane se
fait dans un contexte mondial encore morose. En France, la croissance reste faible méme si elle se consolide. En revanche, la zone Amérique latine et
Caraibes traverse de grandes difficultés (- 0,1 %). Les deux pays voisins de la Guyane, le Surinam et le Brésil, sont en pleine crise politique. Dans ce
contexte, I'économie guyanaise reste portée par le secteur spatial et l'investissement des entreprises et des ménages, qui ne compensent qu'en partie
la stagnation de I'emploi, la faible commande publique et une consommation des ménages en beme.

Katia Le Goaziou, Rémi Charrier, Insee

Secteur spatial, investissement des en 2015, mais a un rythme nettemententes de béton prét a I'emploi). Le marché
entreprises et des ménages : les moins rapide que la croissanceautomobile est également touché : les
démographique (+2,2%). Le taux derentes de véhicules utilitaires et industriels

moteurs de I'économie restent chdmage augmente légérement et s’étabsibnt en forte baisse.

inchanges 2 21,9 % de la population active alors que_ | . o de l'éneraie et d

En 2015, le Centre Spatial Guyanail nombre dinactits dans le halo d p?odu?tlgsr?lanﬁfac?l::r):és r?e szrgwetz%epai av(ce)isr
(CSG) a lancé 12 fusées ayant permis gl0mage est en forte hausse. eu un effet positif important sur la
mettre sur_o_rt,)ite 21 satellites._C_omm‘e en _ consommation des ménages en 2015.
2014, l'activité spatiale se maintient a urraiblesse de la commande publique et Ajnsi  Jes importations de biens de
niveau éleve. Bien orientée, elle devraide la consommation des ménages consommation des ménages sont en baisse
rester dynamique avec le début des travaux Sagors que la population croft. Aprés trois

i i vec des mises en chantier de logement " ) .
sur le programme Ariane 6 et un importanf® > : é ¢} inces de baisse, les ventes de voitures
carnet de commandes. Malgré uhn niveau faible, la baisse de la COmmané)éarticuliéres augmentent de nouveau, sans
i é i i blique, et la baisse des dépens - !
ralentissement, I'économie guyanaise rest/oliq p éetrouver le niveau de 2011.

bien irriguée par les financementdl'investissement des  collectivités, |
bancaires. Les crédits d’investissement dé§cteur de la construction reste en crisku final, la situation en 2015 est comme

entreprises guyanaises sont dynamiqueRQur la deuxiéme année consécutive. Les 2014, contrastée. Deux des principaux
en hausse de 414ven 2015 et atteignantSalariés du secteur sont fortement touchésoteurs de I'économie guyanaise, la
487 ME. Les ménages accroissent leur8t leur npm_bre a diminué de plus de 7 %gommande publique et la consommation
investissements dans I'habitat. Le rythm&€S créations dentreprises dans ldes ménages, affichent des résultats
de croissance saccéléere (+11,4%) &onstruction poursuivent leur chute, avedécevants. La forte augmentation de
lencours des crédits immobiliers dediNe diminution de 10 % par rapport &enveloppe consacrée a la construction de
ménages atteint 79184 2014. La crise dans la construction skgements sociaux, les travaux sur la base

répercute sur deux secteurs de I'économigpatiale et la stabilité des prix pourraient
Ces bons indicateurs ne se répercutent quectivité du port est en baisse, du faipermettre de relancer ces deux
peu sur la situation de I'emploi. L'emploinotamment de la baisse des importation®mposantes de I'économie guyanaise en
salarié est certes en augmentation de 18e matériaux de construction (— 18 % dg016.
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Contexte national et international

Contexte national et international
Consolidation de la croissance nationale dans un
contexte mondial atone

Jean-Baptiste Berry, Insee

En 2015, l'activité économique mondialepays membres de I'Organisation des payntreprises et d’'assouplissement monétaire,
reste atone tandis que celle de la zone ewmportateurs de pétrole, tandis que I PIB a cri de 1,6 % en 2015 aprés 0,9 %
reprend du souffle. L'activité économiqueproduction pétroliere mondiale continue den 2014 et deux années de récession
frangaise augmente de 1,3 %. Dans lepasser la consommation. Les prix delconomiques en 2012 et 2013. La
pays dits « émergents » et les pays « ewtres produits de base, en particulier desoissance s’est maintenue en Allemagne
développement », qui représentennétaux, ont aussi reculé. La baisse det en France et est restée vive en Espagne.
toutefois plus de 70 % de la croissancprix du pétrole met a rude épreuve la

mondiale, la croissance a ralenti pour laituation budgétaire des pays exportateutspnsolidation de la croissance nationale
cinquieme année consécutive, tandide carburants et pése sur leurs perspectives

qu'une reprise modeste s'est poursuivide croissance. Dans les pays importateuls? croissance de lactivit¢ eéconomique
dans les pays aux économies ditesurtout dans les pays dits avancés, ot 188uUr 'année 2015 s'éleve a + 1,3 %, apres
« avancées ». Trois transitions importantdsaisses des prix sont répercutées 0,6 % en 2014. La dépense de
continuent d'influer sur l'activité mondiale intégralement sur les usagers, cette baisgensommation des ménages accelere
et ses perspectives. La premiére concerseutient la demande des ménages et réd0gttement (+ 1,5 % apres + 0,7 % en 2014)
le ralentissement progressif de I'activitdes coits de I'énergie pour les entreprises€t linvestissement se redresse (+ 1,0 %

économique en Chine et la réorientation, . o apres —0,3%). La contribution du
progressive de linvestissement et dE assouplissement monétaire dans la Zorl‘gmmerce extérieur reste négative (- 0,3

lindustrie  manufacturiere  vers la ur((j). el au \tJaptonf. Sed’pou[sm} elg, 20150"10- A linverse, celle des variations de
. ; andis qu’en toute fin d'année, la Réserv Ay e
consommation et les services. La seconcﬁ q Stocks demeure légérement positive (+ 0,1

. ; &dérale américaine s'est affranchie de I3 ; 5
porte sur la forte baisse des prix d orne du zéro en relevant le taux des fon int). La consommation dt_as menages est
utenue par un pouvoir dachat de

I'énergie et d’autres produits de base Lfaé . -
A . . ' déraux. Globalement, les condition
troisiéme est relative au décalage d fouveau en hausse, car les revenus

politigues monétaires entre d’'une part u%ﬁ]anciéres dans les pays avancés restefibictivité sont restés dynamiques en 2015,
durcissement progressif de la po|itiqu<quS accommodantes. Les perspectivegngis que linflation a été quasi nulle du

P A . un relevement progressif des taU¥it de sa composante éneraétique
(?Srr:gta'fﬁb?ss rlitartiss-eUnlsétdaS; llftarecont:;(t recteurs aux Etats-Unis, ainsi que des P getque.
prIse, Partycces de volatilité financiére sur fond de

Lﬁfrseosu‘)l'jﬁggne;tSdzﬁ,af]i'('f de IOIUSIeur@raintes relatives aux perspectives d :
g pay : croissance dans les pays émergents, diftsequences

contribué a une baisse des flux de capitayx, 2015, le pouvoir d’achat des ménages a

ge dynamisme du pouvoir d’achat et ses

Une activité mondiale modérée en 2015 et & de nouvelles dépréciations monétairg nouveau accéléré: il augmente de
A I'échelle mondiale, I'activité économiqued@ns beaucoup de pays dits émergents. 1 6 9, en moyenne annuelle (aprés + 0,7 %
a progressé de + 3,1 %, soit la plus faible en 2014 et —-0,4% en 2013), ce qui
progression depuis la récession de 200Begain en zone euro constitue sa plus forte hausse depuis 2007.
L'activité manufacturiere et le commerce En effet, les revenus de la propriété ont

restent faibles en 2015 en raison d'unk activité économique est restée maussaggpondi, stimulés par les renégociations de
demande et d’'un investissement modérésans les pays dits émergents, notammegsdit immobilier, tandis que les revenus
notamment une baisse de I’investissemegg Chine ou l'activité a encore ralenti, efactivité sont restés dynamiques.

dans les industries extractives. En outre, BNS €S pays producteurs de pétrole qpi . A :
baisse spectaculaire des importations daft Pati de la faiblesse de son cour a consommation des ménages francais a

O . . . . accéléré ’ 2 0,
plusieurs pays dits émergents et pays ctivitt des économies dites avancée ccelelre e.n” moyznnT sur lannée (J 1’? f’)
développement qui  connaissent deS €st consolidée aprés 2014, méme si leu Qns e siliage cde feur pouvoir d-achat,

i 4 4 i N xportations vers les pays dits émergenf82S 2 trébuché au dernier trimestre
difficultés ~ économiques peése sur 1€*P pay 9€N2 0,2 9%). Avec la douceur des températures

commerce mondial : ce dernier a fortemerft"t fléchi. hexagonales, les dépenses de chauffage et
reculé au premier semestre 2915 avant g croissance des pays anglo-saxons s'@éihabillement ont globalement baissé.
rebondir au second semestre a la faveur dtaissee du fait de leur investissemente regain de pouvoir d’achat des ménages
rétablissement des échanges en Asie. Sioq,ctif ; en moyenne sur l'année 2015 également alimenté leur épargne : en
lensemble de lannee, les echangegcivité des Etats-Unis a autant progressgioyenne en 2015, le taux d'épargne se
mondiaux ont progresseé de 2.5 9%, aprefiren 2014 (+ 2,4 %), la consommationserait établi & 14,5 %, stable par rapport a
+3,2% en 2014 et + 2,4 % en 2013. des ménages contribuant pour I'essentietg14. T

Les prix du pétrole ont diminué sensiblemerit’économie japonaise a rechuté.

en 2015, en raison d’anticipation sur deBu sein de la zone euro, dans ce contexte

hausses soutenues de la production dee faiblesse des codts de I'énergie pour les
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Sursaut du taux de marge des entreprises A Les prix du pétrole plongent en 2015

frangaises en 2015 Conjonclure et perspeciives 2016 Euauion g oy d bar o e pévoe g
. . : i i ial s dération égale) Base 100 en 2000
Fin 2015, le taux de marge des sociét Zteébrlg zggeabei Cslgzgfeesuﬂfea'ﬁz;gggfgs de:St $/ boril flon €gale) Base 100 en
y e p o )

non f|nanp|er(ejs 1d8epas_se les 319%, e .échanges encore poussive. Mais comme le 450

augr_nentat|0n e 1,8 point sur un an, Ce quil o5 gy pétrole a baissé a nouveau, l'inflation 400

serait sa plus forte hausse depuis 1986.ieste trés faible et le pouvoir dachat des oe0

Cette forte hausse du taux de marge deSmenages se renforce dans les pays avancés. 500

sociétés non financiéres a été portée par |aLa croissance resterait modérée aux Etats - 20

baisse du prix du pétrole, la montée en Unis et au Royaume-Uni, au regard du rythme
charge du crédit dimp6t pour la| atteint jusque mi-2015, car la demande des
compétitivité et I'emploi, et la réduction | entreprises est en nette baisse de régime.
des cotisations sociales patronales dans |eDans la zone euro, I'activité retrouverait un peu ,

cadre du pacte de responsabilité et d de tonus avec [laccélération de la 999930999839 3358399
solidarité. Le taux de marge des sociétésconsommation et la reprise de linvestissement, EEGEEEEEEECEGEE L

mais le commerce extérieur peserait sur la ] )
croissance. Source : Conférence des Nations Unies sur le commerce et le

développement (unctadstat.unctad.org)

non financiéres s’est ainsi nettemen
rapproché de son niveau moyen d'avan
crise (32,7 % entre 1988 et 2007).

Depuis début 2015, linvestissement de
entreprises augmente significativement

La croissance frangaise gagnerait un peu de
tonus au premier semestre 2016 (+ 0,4 % par
trimestre). Aprés une année de reprise en 2015
(+1,3%), l'acquis de croissance pour 2016

soutenu par de meilleures perspectives Qeserait proche de ce niveau dés la mi-année. El Croissance mondiale atone
demande, la plus grande capacité R Avec la légére accélération de lactivité et le | S0OS20% o1 PIS sn 2012 2013 et 2014, projections pour
autofinancer leurs projets qu’apporte ur] développement des dispositifs visant & enrichir
taux de marge accru, la baisse des codtda croissance en emplois, 'emploi marchand 2012 2013 2014 2015 2016
d’emprunt, et Tlincitation fiscale du | continuerait de progresser quasiment sur le Monde 35 33 34 31 32
suramortissement de 40 %. méme rythme que fin 2015. L'emploi- total Economies
augmenterait plus vite que la population active avancées t2oot2 18 19 19

Ty - ; et le taux de chdémage baisserait de nouveau .
L’activité se contracte en Amérique latine modérément pour attgin dre 10,2 % mi-2016 sur BtatsUnis 22 15 24 24 24
En 2015, avec une contraction de — 0,1 %), 'ensemble de la France. Zone Euro, dont : 09 03 09 16 15
le rythme de l'activité économique dans 1g Divers aléas sont associés & ce scénario. France 02 06 06 13 1

zone Amérique Latine et Caraibes est |
plus faible enregistré depuis les crise
majeures des années 1983 et 200
Cependant, les grands pays d’Amérique d
Sud continuent de recevoir d'important:
volumes d’investissements et leur march

D'abord, le ralentissement des économies
émergentes et son impact sur les exportations
.européennes, notamment allemandes, Japon 18 16 01 10 12
pourraient étre plus amples que prévu, ce qui
entraverait un peu plus qu'anticipé la hausse du
commerce mondial et celle de [lactivité

Allemagne 06 04 16 15 15

Pays émergents ou

. 53 49 46 40 41
en développement

L 4 A Ti ’ 408 Chine 77 7713 69 65
de la dette privée est soutenu par l¢ uropeenne. A Ilnvelr,se, alors qu'une |égére
contexte général de taux historiquement emontée du taux dépargne est Iprevfue, les Ide 56 66 72 13 15
, : .~ _|_ménages européens et en particulier frangais B .
bas. _!_a baisse .de,s prix des matiere pourraient consommer un peu plus rapidement Amérique Latine - ., 5, 43 44 s
premiéres a constitué un important soutie Caraibes

quanticipé les gains de pouvoir d'achat.

aux pays consommateurs de la région. Bresl 19 30 01 38 38

L'activité globale marque le pas en raison Venezuela 56 13 39 57 80
du fort ralentissement des investissements
étrangers liés aux mauvaises perspectivifl] Consolidation de la croissance

Suriname 31 28 18 01 20

en particulier au Brésil et au Venezuel nationale en 2015 Caraibes' 134 51 51 44
sensibles a la chute du priX des matieresproduit intérieur brut et I'évolution de ses composantes Haiti 29 42 28 10 23
premiéres. Dans ce contexte, les monnaijggniatons nn-1 en volumes chainés, en %))
. Ll . .
Républ
au change flottant se sont vues fortement___ 2013 2014 2015 Do 71 85 92 17 49
dépréciées. Les conditions de financemenfroo:" merieurbret vy 2 ,
se dégradent, la hausse des primes dgp. conso. ménages 05 07 18 Antigua etBarbuda 36 15 42 22 20
risque, en particulier pour les dettespep. conso. APU* 15 12 14 Dominique 13 06 39 43 49
i i BCF total -0,8 -0,3 1,0
souveraines alourdit les charges de [&=cF o= wontEnEs o 1e a8 Santeluce 44 01 05 16 14
dette. Au Brésil, la récession se prolonge dontménages 05 35 08
dans un contexte de tensions politiques et dontAPU* 07 67 38 Babade 03 0002 05 21
de détérioration des finances publiquesExporations 19 33 61 Trinidad et Tobago 13 23 10 18  -11
A ontribution des variations de
Malgre le redressement dU. CommerCés:tocks 0,2 0,5 0,1 ‘AntiguaetBarbuda,TheBahamas,Barbados, Dominica, the Dominican
extérieur, la production industrielle DU - acministat o ENF - onrenn Republic, Grenada, Haiti, Jamaica, St. Kitts and Nevis, St. Lucia, St.
. administrations publiques - - entreprises non Vincent and the Grenadines and Trinidad et Tobago.
diminue et la demande intérieure reStéanCiéreS- Source : FMI, World Economic Outlook, avril 2016 sauf (*)
deg radée. Source : Insee - Comptes nationaux, base 2010. Insee, comptes nationaux, base 2010.

Eour en savoir plus

* Note de conjoncture décembre 2015 et mars 2016, Insee.
Insee Résultats n° 127, mai 2016, Comptes nationaux annuels .
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