ISSN 1167 - 2935
© Insee 1993

POINT
CONJONCTUREL

Mai 1993

remler semestre 1993

Au premier semestre de 1993, le produit
intérieur brut marchand régresserait d’environ
trois-quart de point. L'acquis de croissance se
situerait autour de - 1 % fin juin 1993.

Aprés avoir perdu le soutien des exportations,
la croissance frangaise ne reposait plus, fin
1992, que sur la consommation des ménages. Au
début de 1993, cette derniere fléchit a son tour.
Parallélement, I'investissement continue a
diminuer et les perspectives de croissance en
Europe continentale ne laissent pas espérer une

AVERTISSEMENT :

Rédaction achevée le 7 Mai 1993

reprise a court terme de nos exportations. Le
recul de l'activité, amorcé fin 1992, se poursuit
donc en début d’'année et les dernieres
informations disponibles ne permettent pas
d’'envisager un redressement sur la fin du premier
semestre.

ans ces conditions, 'emploi continue a se

dégrader et le taux de chémage croitrait
d'environ ftrois-quart de point sur le premier
semestre.

Le poiﬂt conjoncturel a été achevé le 7 Mai. Il ne prend pas en compte
les effets éventuels sur le premier semestre des mesures annoncées postérieurement.
L’ Insee ne publiera une estimation des comptes du premier trimesire
qu’ au moment de la sortie de la note de juillet 1993.

Ce retard est imputable a la mise en place du nouveau dispositif de statistiques
du commerce extérieur ( INTRASTAT).
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La France

en recession

La demande
intérieure
s’affaiblit depuis
I’automne dernier.
Aucun signe de
reprise de
I’investissement
n’apparait au
début de 1993 et les
ménages limitent
leurs dépenses,
comme le montre
la baisse des achats
de produits
manufacturés.
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La consommation
des ménages ne
soutient plus la
croissance au
premier semestre

pres le ralentissement ob-

servé en 1991 (+ 14 %
aprés + 2,9 % en 1990), la
consommation des ménages
avait légérement accéléré en
1992 (+ 1,7 %). Ce rtedresse-
ment, concentré sur le second
semestre, ne se confirmerait pas
début 1993 : la consommation
stagnerait, une baisse au premier
trimestre étant suivie d’une
hausse d’ampleur comparable
au second.

Les enquétes de conjoncture
aupres des ménages témoignent
d’une inquiétude croissante
concermnant 1’emploi et d’une vo-
lonté accrue d’épargner. Le taux
d’épargne progresserait donc [é-
gérement pour retrouver en
milien d’année son niveau
moyen de 1992. En outre, le
pouvoir d’achat serait affecté a
1a fois par le ralentissement de la
masse salariale et par la légére
accélération - en partie saison-
niére - des prix.

Les achats
d’automobiles
reculent fortement
alors que les autres
composantes de la
consommation sont
peu dynamiques

l abaisse de la consommation
en début d’année est liée a

I’effondrement des achats d’
automobiles. Celui-ci fait suite a
une progression au quatriéme
trimestre de 1992 (+ 3,3 % par
rapport au troisieme trimestre)
en raison de 1’aide fiscale rédui-
sant pendant 3 mois le prix des
véhicules équipés de pot cataly-
tique. Mais le recul (- 24,0 % au
premier trimestre) parait aller
au-dela d’une simple correction
4 la baisse@®. Les enquétes de
conjoncture auprés des ménages
mettent en évidence la liaison
entre la forte montée de I’inquié-
tude, & la fin de 1992, et 1a chute
des intentions d’achat de véhi-
cules automobiles. On avait pu
observer un phénomeéne analo-
gue lors des précédents
ralentissements de 1'économie
frangaise. Ce repli des immatri-
culations n’est pas spécifique a
la France : il est observé dans les
autres pays européens, a l’ex-
ception du Royaume-Uni. Le
deuxiéme trimestre devrait
connaitre un redressement limi-
té des achats avec la
commercialisation progressive
des nouveaux modeles.

Les autres composantes de la
consommation sont atones.
Hors automobiles, la consom-
mation de produits
manufacturés ne croitrait que
faiblement. Par rapport au qua-
trigme trimestre de 1992, les
achats de gros équipement mé-
nager sont restés stables au
premier trimestre (+ 0,2 %).
Ceux de textile-habillement se
sont légérement redressés
(+ 0,8 %) en raison des soldes
du mois de janvier. La derniére
enquéte bimestrielle dans le
commerce de détail, effectuée
en mars, n’indique aucune in-
flexion significative.

Les achats de produits ali-
mentaires resteraient stables.
Apresune forte augmentationen
fin d’année 1992, la consomma-
tion de services ralentirait
nettement au premier semestre :
les dépenses de transports et
d’hétel-café-restaurant seraient
en particulier mal orientées en
début d’année.
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L’inflation reste
maitrisée ()

u cours des six premiers

mois de l’année 1993,
c’est-a-dire entre décembre
1992 et juin 1993, 1a hausse des
prix serait de 1,9 %. Comparé a
celui du second semestre de
1992 (0,5 %), ce chiffre peut
sembler indiquer une certaine
reprise de l'inflation. Tel n’est
pourtant pas le cas : 1’accéléra-
tion apparente des prix tient
pour l’essentiel a des facteurs
exceptionnels et saisonniers.

A la différence de I’ancien
indice, le nouvel indice des prix,
on le sait, ne lisse pas les mou-
vements saisonniers sur les prix
des produits frais mais les prend
en compte au mois le mois. Sans
qu’il soit encore possible, faute
d’un recul suffisant, d’évaluer
rigoureusement 1’impact de
cette saisonnalité, il est vraisem-
blable qu’au dela des aléas
climatiques, elle affecte en
hausse 1'évolution de 1'indice
sur le premier semestre (et, par

conséquent, en baisse sur le |

second).®

Afin de réduire 1’impact de
cette probable saisonnalité sur le
jugement a porter sur 1’évolu-
tion actuelle des prix, il est donc
approprié¢ de rapprocher la pré-
vision de hausse de !’indice
d’ensemble sur le premier se-
mestre de 1993 (1,9 %) de la
hausse observée au premier
semestre de 1992 (1,4 %). L’é-
cart d’un demi-point s’explique
clairement par des facteurs ex-
ceptionnels, qui ont allégé
I’indice au premier semestre de
1992 et qui le chargent au pre-
mier semestre de 1993.

On se rappelle, en effet,
qu’est intervenue en avril 1992
la suppression du taux majoré de
TVA. L’ impact de cette mesure
est évalué a - 0,5 point sur la
hausse des prix des produits ma-
nufacturés, soit 4 environ
- 0,2 point sur I’indice d’ensem-
ble. En sens inverse, le premier

semestre de 1993 connait une
forte hausse du prix du tabac (de
12,1 % en janvier, et de 12 %
attendue en mai), dont I’impact
sur l'indice d’ensemble est de
prés de 0,4 point, alors que le
premier semestre de 1992
n’avait connu qu’une hausse de
10 % du prix du tabac.

L’ensemble de ces facteurs
exceptionnels explique donc
largement 1’écart entre la hausse
de I'indice des prix au premier
semestre de 1992 et au premier
semestre de 1993.

Au total, méme si le nouvel
indice traduit bien une hausse
instantanément plus forte des
prix au premier semestre de
1993, cette accélération appa-
rente devrait s’inverser au
second semestre, et ne traduit
donc aucunement une reprise de
I'inflation. En témoigne d’ail-
leurs la décélération progressive
des services du secteur privé
(composante qui contribue tra-
ditionnellement le plus & la
hausse des prix), dont I’évolu-
tion se modére trés
progressivement depuis 1’au-
tomne.

Avec la hausse des prix pré-
vue ici pour le premier semestre
de 1993, le taux d’inflation, en
glissement sur 12 mois, serait en
juin prochain de 2,4 % (aprés
avoir été de 1,9 % en décembre
1992 et de 2,6 % en juin 1992).

Aprés une hausse au

| quatriéme trimestre,

le pouvoir d’achat
des ménages
baisserait en ce
début d’année

ubissant le ralentissement
des salaires, la baisse des
effectifs, le ressaut des préleve-
ments fiscaux - faisant suite, il
estvrai, ala baisse du quatrieme

| trimestre de 1992 -, et 1a baisse

de I'activité des entrepreneurs
individuels, le revenu disponi-
ble brut des ménages ralentirait

au premier semestre de 1993 au
cours duquel il ne croitrait que
d’environ 1 % en glissement se-
mestriel. Aprés sa hausse
sensible au quatriéme trimestre
de 1992 (+ 1,3 %), le pouvoir
d’achat des ménages baisserait
donc au premier semestre de
1993, I’évolution des prix étant
plus forte que celle du RDB, en
particulier & cause des effets sai-
sonniers.

L’inflexion des salaires inter-
viendrait au premier trimestre,
leur croissance se poursuivant
ensuite & un rythme ralenti. La
hausse au ler février dans la
fonction publique (1,8 %) n’a
vraisemblablement pas com-
pensé une forte décélération de
la masse salariale dans le secteur
privé, conséquence de la dégra-
dation des effectifs. En
revanche, les revalorisations des
prestations familiales (+ 2 % au
ler janvier 1993) et d’assurance
vieillesse (+ 1,3 % au ler
janvier 1993) alliées a 1’aug-
mentation du nombre de
bénéficiaires de 1’assurance
chomage entrainent une accélé-
ration marquée des prestations
sociales au premier trimestre.
Elles croitraient au premier se-
mestre a un rythme voisin de
celui du second semestre de
1992 (+ 3,2 % en glissement).

L’investissement
continuerait a
diminuer

o

I’exception des taux d’in-
térét, les déterminants
traditionnels de 1’investisse-
ment sont actuellement mal
orientés. Le pessimisme des
chefs d’entreprise quant a1’évo-

(1) Toutes les évaluations de hausses de prix données ici concer-
nent le nouvel indice de prix (dit des 265 postes) qui 5’ est substitué
a I'ancien (dit des 296 postes) depuis janvier 1993. Pour les
années 1991 et 1992, il s’ agit donc de rétropolations de ce nouvel
indice, qui peuvent différer légérement des chiffres de I'ancien
indice publié alors (cf Bulletin Mensuel de Statistiques, février
1993).

(2) Ainsi, I'évolution des prix des légumes et fruits frais (qui
interviennent pour 2 % dans I'indice) a été la suivante depuis le
début de 1991 : ler sem 91 : 185 %  2éme sem. 91 ;-84 %
lersem. 92 :16% 2émesem.92 :-145%
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lution de la demande les a
conduits tout au long du second
semestre de 1992 et jusqu’en
avril 1993 & réviser a la baisse
leurs projets d’investissements
pour I’année 1993. Les capaci-
tés de production sont toujours
sous-utilisées et jugées large-
ment excédentaires : ¢’est ce qui
détermine essentiellement
I’attentisme des grandes entre-
prises. De plus, la profitabilité
des nouveaux équipements reste
affectée par le niveau des taux
longs qui, bien qu’orienté i la
baisse, est encore €levé. Les pe-
tites et moyennes entreprises
sont sans doute plus sensibles a
des confraintes de trésorerie.
Leur situation est en effet nette-
ment moins favorable a cet
égard, a cause du niveau des
taux courts, de 1’accroissement
des délais de paiement, et d’une
certaine sélectivité des banques
quant a Dattribution de crédits
de trésorerie. Les PME
devraient donc étre particuliére-
ment sensibles a la baisse des
taux, surtout si 1’obtention de
ces crédits devient plus facile.
Sous ces hypothéses, les dé-
penses d’investissement
resteraient plutdt constituées par
des dépenses de modernisation
et de productivité @. Cependant,
la conjonction d'une inflation
faible et d’une concurrence ac-
crue, alliée a une demande atone
et malgré un ralentissement des
colits salariaux, ne permettrait
pas aux entreprises de reconsti-
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tuer leurs marges dans I'immé-
diat.

Selon la derniere enquéte sur
les investissements réalisée en
avril, les projets sont révisés a la
baisse dans certains secteurs.
Dans I’industrie concurrentielle,
les investissements continue-
raient ainsi a chuter en 1993
(- 9 % en valeur, - 11 % en vo-
lume). Cette chute affecte
également les services et le com-
merce : les surfaces de bureau
autorisées diminuent et les pers-
pectives de ventes de biens
d’équipement professionnel
sont jugées médiocres dans le
commerce de gros. Seul, I'in-
vestissement des Grandes
Entreprises Nationales serait
orienté a la hausse.

L’excédent du solde
commercial FAB-FAB
se tasserait
légérement au
premier semestre

a mise en place récente du

dispositif INTRASTAT im-
pose une certaine prudence dans
I'utilisation des statistiques du
commerce extérieur (seul le
mois de janvier est connu en va-
leur), et rend plus délicates les
prévisions concernant les flux
d’échanges et le solde.

Les flux de produits manu-
facturés devraient réculer au
premier semestre, en moyenne
semestrielle, tant en volume
qu’en valeur. En revanche, le
solde CAF-FAB en valeur,
malgré des dépréciations moné-
taires chez certains de nos
partenaires, ne se dégraderait
que trés légérement. L’évolu-
tion du solde agro-alimentaire,
en ce début d’année, devrait étre
moins favorable qu'en 1992 ;
I’excédent du solde des produits
des industries agro-alimentaires
croitrait & un rythme ralenti. La
conjuguaison du repli de la
consommation dans 1’industrie
et la stabilisation a un bas niveau

des prix, en 1’absence de ten-
sion, permettraient d’alléger la
facture énergétique au premier
semestre.

Les importations de
produits
manufactureés,
suivant en cela la
demande intérieure,
restent orientées a la
baisse...

ompte tenu de la stagnation

de la consommation et de la
poursuite de la baisse de I'inves-
tissement, Ia demande intérieure
en produits manufacturés conti-
nuerait & décroitre au premier
semestre & un rythme compara-
ble & celui enregistré au second
semestre de 1992. D’autre part,
alors que les prix de production
sont stables depuis le premier
semestre de 1992, les prix d’im-
portation s’infléchissent
notablement a la baisse 2 la suite
des dépréciations de plusieurs
monnaies européennes. Les
effets d’une perte de compétiti-
vité-prix se font ainsi sentir
depuis le début de I’année, mais
ils devraient s’atténuer peu a
peu. Le ralentissement des im-
portations serait, donc, de
moindre ampleur que ne 1’impli-
querait le repli de la demande
intérieure.

... alors que les
exportations
patissent de
'essoufflement de la
demande mondiale
adressée a la France

ans le contexte actuel les

exportations frangaises
souffrent de leurs spécialisa-
tions tant sectorielles que
géographiques. L’Europe, hors
Royaume-Uni, qui représente
plus de la moitié de nos débou-
chés a I’exportation en valeur,

™~
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est entrée en récession au qua-
trieme trimestre de 1992, sans
perspective de reprise a court
terme. Ainsi, malgré la reprise
dans les pays anglo-saxons, la
demande mondiale adressée a la
France ne progresserait que fai-
blement au premier semestre.
De plus, les pertes de compétiti-
vité-prix liées aux dévaluations
chez nos partenaires, bien qu’at-
ténuées par des comportements
de marges - compression chez
les producteurs francgais, ac-
croissement chez nos
concurrents -, ont été assez
fortes au second semestre
( 1,7 % en glissement). Début
1993, elles ont un effet notable
en termes de pertes de parts de
marché : les derniéres enquétes
dans I’'industrie indiquent que
les carnets étrangers ont atteint
un niveau particulierement bas
méme s'ils semblent se stabili-
ser. Les perspectives de
demande étranggre sont particu-
lierement mauvaises dans
I’automobile alors qu’elles sem-
blent s’améliorer dans les biens
intermédiaires.

La récession se
poursuit en
Allemagne

L’Allemagne occidentale est
entrée en récession au
deuxiéme trimestre de 1992 et
cette situation devrait se
prolonger début 1993. L’inves-
tissement continue 3 diminuer.
Parallglement, des suppressions
d’effectifs, sensibles depuis la
fin 1992, devraient entrafner un
recul du pouvoir d’achat des mé-
nages. La consommation privée
diminuerait donc, d’autant que
des achats anticipés avaient été
effectués au quatriéme trimestre
avant la hausse prévue du taux
de TVA au ler janvier 1993 et

que les ménages deviennent plus |

prudents face & ’accroissement

du chémage. Enfin la détériora- |

tion de la compétitivité de

I’industrie se traduit par des
pertes de parts de marché.

La baisse des taux courts est
plus lente que lors des réces-
sions  précédentes, la
Bundesbank étant particuliére-
ment attentive 4 la parité du
deutschemark vis-a-vis du dol-
lar et a des tensions
inflationnistes assez fortes pour
une économie en récession ;
I’écart d’inflation en faveur de la
France serait de ’ordre de 1,6
point avec la partie occidentale
de I’ Allemagne fin juin 1993.

A I'exception du
Royaume-Uni, les
pays européens
voient leur situation
économique se
détériorer

Les pays européens subissent
actuellement le contrecoup
de la récession allemande et de
sa politique monétaire toujours
restrictive. Ils sont de plus affec-
tés par 1’adoption de
programmes d’ajustement bud-
gétaire destinés & casser la
dynamique de 1’endettement
public (Italie, Belgique, Pays-
Bas). En Italie et en Belgique, la
baisse du taux d’épargne des
ménages limiterait toutefois
I’'impact récessif de ces politi-
ques. L’Italie et I’Espagne
verraient en outre leur crois-
sance tirée par ’extérieur grice
a la dépréciation de leur mon-
naie.

Seul en Europe, le Royaume-
Uni est engagé dans une phase
de reprise. Les entreprises ont
assaini leur situation financiére
et la croissance des exportations

devrait les conduire 4 reprendre
leurs investissements, Cette re-
| prise entraine toutefois un
creusement du déficit du com-
| merce extérieur.

indices de production industrieile GVS
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L’économie
japonaise étant
toujours en
ralentissement, les
Etats-Unis seraient le
principal soutien de
I'activité mondiale en
1993

u Japon, les déterminants

de la demande n’évoluent
pas de facon trés favorable. Les
enquétes suggérent une pour-
suite du recul de
I’investissement. LL.a consom-
mation privée souffre du
ralentissement des salaires, de la
baisse des primes et des suppres-
sions d’emploi. Il semble
toutefois que I’activité ait atteint
un creux en fin d’année der-
niére, au regard de certains
indicateurs tels que le glisse-
ment annuel de la production et

1992

Bmﬁh fin de

1993
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celui de la masse monétaire, qui
progressent depuis lors. Il est &
noter qu’un nouveau plan de re-
lance qui représente 2,8 % du
PIB a été approuvé par le gou-
vernement japonais le 13 avril.
Il vient apres celui d’aoiit 1992
(2,3 % du PIB) dont les effets
commencent a peine a se faire
sentir. L’objectif de ce second
plan est d’atteindre une crois-
sance de l'ordre de 3 % pour
I’année fiscale 1992-1993,

Les Etats-Unis sont en dé-
phasage sensible de cycle®
avec I’Europe continentale et le
Japon, et la reprise se poursuit,
méme si son rythme ralentit. Les
comptes des entreprises ont été
assainis et le systéme financier
est en voie de rétablissement
apres les bénéfices records de
1992. Les gains de productivité
sont bien supérieurs a leur ten-
dance de long terme. Les taux
d’intérét réels de long terme (&
30 ans) ont baissé jusqu’a 3,9 %,
niveau proche du minimum his-
torique, ce qui devrait favoriser
la poursuite de la reprise de 1’in-
vestissement. L’essoufflement
de la croissance observé au pre-
mier trimestre et qui se
poursuivrait au deuxiéme, ré-
sulte du manque de vigueur de la
consommation des ménages.
Les exportations vers les zones
dynamiques progressent de fa-
¢on assez vive. Les nouveaux
pays industrialisés d’Asie du
Sud-Est, la Chine et ]’ Amérique
Latine devraient, eux aussi, sou-

Taux a court terme en France et en Allemagne
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tenir 1’économie mondiale en
1993,

Les tensions au sein
du systeme
moneétaire européen
se sont apaisées et le
franc se raffermit...

Le raffermissement du dollar
vis-a-vis du deutschemark
de la mi-octobre 1992 i la mi-
mars 1993 a contribué a apaiser
les tensions au sein du méca-
nisme de change du SME.
Depuis, la devise américaine a
connu un affaiblissement relatif
imputable & un report dans le
temps des anticipations d’une
diminution significative des
écarts de taux entre les Etats-
Unis et ]’ Allemagne. En dépit du
repli du dollar, le SME est par-
venu i retrouver un équilibre,
certes encore fragile : si depuis
mars des attaques spéculatives
se sont portées ponctuellement
contre les devises du Sud de
I’Europe, elles ont épargné, dans
I’ensemble, celles du "noyau
dur" du SME ot le franc francais
se montre particuliérement
ferme. La levée d’incertitudes,
dans ’esprit des opérateurs, re-
latives a la continuité des
orientations de la politique mo-
nétaire francaise a favorisé ce
raffermissement.

... ce qui autorise un
assouplissement de
la politique monétaire

e redressement du franc

frangais s’est accompagné
d’une nette réduction des écarts
de taux d’intérét a court terme
avec I’Allemagne : supérieure &
trois points depuis le début de
1993, la prime de risque 2 trois
mois avec 1’Allemagne n’est
plus significative.

Prenant acte de la normalisa-
tion de la situation du franc et du

repli des taux inter-bancaires, la
Banque de France a d’abord ra-
mené, le 13 avril, le taux des
prises en pension de 5 & 10 jours
de 12 % a son niveau antérieur
de 10 %.

Depuis, utilisant la marge de
manoeuvre qui lui était offerte
par les diminutions successives
des taux directeurs de la Bun-
desbank, la Banque de France a
pu réduire ses taux officiels @ :
le taux des appels d’offres, voie
habituelle d’alimentation du
marché en monnaie de banque
centrale, s’établit désormais a
8,0 % (contre 9,10 % depuis no-
vembre 1992) et le taux des
prises en pension de 5 a 10 jours
49,0 %. Les taux directeurs re-
trouvent ainsi leurs niveaux du.
début de 1989.

La détente des taux
d’intérét a court et
long terme n’a pas
encore d’effet
significatif sur
Pactivité économique

es taux courts allemands de-
Lvraient continuer & baisser
au cours des prochains mois et
I'octroi d’un statut d’indépen-
dance a la Banque de France
devrait renforcer la crédibilité
de la politique monétaire. Dans
ces conditions les taux courts
francais poursuivraient leur dé-
tente.

L’effet de la baisse des taux
sur le comportement des agents
ne sera toutefois que progressif.

D’une part les banques ne ré-
percutent traditionnellement
gqu’avec retard les baisses des
taux. Ainsi, si les taux inter-ban-
caires a court terme ont baissé de
deux points depuis la fin du mois
de mars, le taux de base bancaire
(TBB) n’a diminué que de trois-
quart de point pour s’établir a
9,25 %.

D’autre part, on a vu que le
niveau des taux d’utilisation des

'\
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équipements et les perspectives
de demande constituent pour
I’instant les contraintes ma-
jeures, loin devant les taux
d’intérét, a une reprise de l'in-
vestissement pour beaucoup
d’entreprises, méme si I’allége-
ment des charges peut étre
beaucoup plus sensible pour des
PME. A ce sujet, on doit noter
que la réduction du décalage de
la TV A etla modification appor-
tée ala perception de la TV A sur
les importations - ces deux me-
sures étant intervenues au ler
janvier - représentent un gain net
d’environ 18 Mds de F pour
I’ensemble des SQS-EIL

Par contre, I’effet d’une
baisse des taux courts pourrait
avoir un impact plus rapide et
non négligeable sur les comptes
des sociétés et quasi-sociétés :
selon une étude de la Banque de
France, le gain net en intéréts
serait de I’ordre d’une quinzaine
de milliards pour une baisse
d’un point des taux monétaires.

La France est en
récession

Avec la disparition des divers
soutiens de la demande, le
produit intérieur brut aussi bien
total que marchand reculerait
sur ’ensemble du premier se-
mestre de 1993. La France est
ainsi en récession : elle enregis-
trerait une baisse de 1’activité
marchande d’environ trois-
quart de point en glissement
semestriel. L’acquis de crois-
sance pourrait étre fin juin
autour de - 1 %.

Cette baisse de
activité est générale

ans I’industrie manufactu-
riére, 'activité au premier
semestre de 1993 continuerait a
se dégrader mais de manitre
moins rapide qu’au second se-

mestre de 1992 (- 1,6 % apres
- 3,2 % en glissement semes-

| triel). Selon les dernidres

enquétes de conjoncture, le

| solde des opinions des chefs

d’entreprise sur leurs perspec-
tives personnelles ne se dégrade
plus, méme s’il reste & des ni-
veaux trés bas.

Cette évolution générale se
retrouve dans l’ensemble des
secteurs manufacturiers a I'ex-
ception de la branche
automobile dont les perspec-
tives s’améliorent en fin de
semestre aprés un trés mauvais
premier trimestre. A 1'inverse,
les autres branches devraient
connaitre une situation moins
favorable sur I’ensemble du pre-
mier semestre.

Le recul dans le
batiment-travaux
publics se
poursuivrait

lobalement, la production

du BTP diminuerait moins
en 1993 qu’en 1992. La mise en
place de plans de soutien pour-
rait conforter cette situation
mais leur impact serait toutefois
limité sur le premier semestre.

Dans le batiment, la détério-
ration de 1’activité devrait se
poursuivre en 1993 & un rythme
proche de celui de 1992. La
moindre détérioration dans le
secteur du logement compense-
rait la plus forte dégradation
dans le secteur non résidentiel
tandis que 1’activité dans le sec-
teur de 1’entretien se
stabiliserait. Dans le secteur du
logement, du fait de la forte
contribution du secteur aidé, les
mises en chantiers devraient se
stabiliser ; mais, compte tenu
des délais de construction, la
production de logements neufs
poursuivra sa chute sur le pre-
mier semestre de 1993. Dans le
batiment non résidentiel neuf,
I’activité baisserait encore da-
vantage du fait d’un recul

toujours trés important de la
construction privée et d'une
moindre croissance des bati-
ments publics.

Dans les travaux publics,
’année 1993 serait moins mau-
vaise que 1’année 1992. Les
marchés passés en ce début
d’année semblent, en effet,
amorcer une 1égére reprise. Ils
n’auront toutefois pas d’effet
sensible sur I’activité au cours
du premier semestre de 1993,
alors que les travaux commen-
cés en 1992 arrivent a leur
terme.

Les transports et les
services suivent le
mouvement général

a baisse de la production

manufacturiére et celle du
batiment-travaux publics dans
son ensemble induiraient un re-
cul du trafic de marchandises au
premier semestre de 1993, tant
dans le trafic routier que dans le
trafic ferroviaire. Ce recul serait
plus accentué dans le transport
international. Le transport de
voyageurs connaitrait, quant a
lui, une quasi-stagnation avec
un léger mieux pour le transport
intérieur.

Selon les chefs d’entreprises,
I’activité des services mar-
chands baisserait au premier
trimestre de 1993. Le recul serait
plus prononcé pour les services
aux entreprises et les hotels-ca-
fés-restaurants. Ces derniers ont
subi en ce début d’année une
moindre demande touristique,
due en particulier aux déprécia-
tions monétaires qui ont touché
le Royaume-Uni, I'Italie et I'Es-
pagne. Au deuxiéme trimestre
de 1993, le chiffre d’affaires
prévu par les chefs d’entreprise
se stabiliserait pour 1’ensemble
des hotels-cafés-restaurants et
dans les services aux ménages
alors qu’il continuerait de se dé-
tériorer dans les services aux
entreprises.
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Le commerce subit,
lui aussi, la faiblesse
de la demande

n ce début d’année, la chute

des achats d’automobiles
affecte 1’activité des conces-
sionnaires. En revanche, les
ventes dans le commerce de
détail ont progressé, principale-
ment en raison du phénomene
des soldes qui a dynamisé la
consommation des ménages.
Les intentions de commande des
détaillants se redressent donc 1é-
gérement mais restent toujours a
un bas niveau. A l’inverse, le
commerce de gros dans son en-
semble enregistre une baisse des
ventes en janvier-février, sui-
vant en cela le faible niveau de
I’investissement et du com-
merce extérieur. Les grossistes
semblent pessimistes pour les
mois & venir, selon ’enquéte de
conjoncture de mars.

Le taux de chémage
s’établirait fin juin a
11,2 %

ace a la dégradation géné-
Frale de 1’activité, les
entreprises devraient poursuivre
en 1993 une politique active de
maitrise des coiits salariaux.
Ceci se traduira par des réduc-
tions d’effectifs et par une
limitation des augmentations sa-
lariales.

L’emploi dans les secteurs
marchands non agricoles a recu-
1é de prés de 1 point en 1992
(environ 140 000 personnes),
avec une nette dégradation au

quatriéme trimestre. Ce mouve-
ment devrait se poursuivre au
premier semestre de 1993 avec
une perte d’effectifs de 1’ordre
de 95 000 a la fin juin. Cette
baisse s’accompagnerait d’un
retour a des gains de productivi-
té faiblement positifs sur le
premier semestre de 1993,

Dans I'industrie manufactu-
riere, les pertes d’emploi se
poursuivraient 3 un rythme un
peu supérieur & celui de 1992 :
66 000 au premier semestre
aprés 115 000 au cours de ’an-
née précédente. Ces réductions
d’effectifs s’accentueraient
dans la branche des biens inter-
médiaires tandis qu’elles
ralentiraient légérement dans les
biens d’équipement profession-
nels.

Dans le batiment-génie civil,
les effectifs devraient diminuer
a un rythme élevé, proche de
25 000 au premier semestre de
1993, en raison de médiocres
perspectives d’activité. Dans
ces conditions, les gains de pro-
ductivité seraient rétablis & un
haut niveau a la mi-1993,
contrairement & la situation qui
prévaut dans les autres secteurs.

Les industries agro-alimen-
taires ont eu recours plus
fortement au chémage partiel,

A Rédacteurs en chef :
g C A% §

au courant de 1’année 1992,
Elles devraient en 1993 ajuster
plus nettement leurs effectifs a
la baisse. Enfin, les effectifs du
tertiaire marchand, en faible
croissance au second semestre
de 1992 (+ 12 000) devraient se
stabiliser en ce début d’année,
tandis que les secteurs tertiaires
en restructuration continue-
raient a perdre des emplois.

Le nombre de bénéficiaires
de contrat-emploi solidarité de-
vrait diminuer. En effet, les
recrutements ont ét¢ nombreux
a l'automne dernier (90 000 en
octobre, 66 000 en novembre).
Les sorties correspondantes du
dispositif devraient intervenir
avant la fin de ce semestre. Sous
I’hypothése d’un flux d’entrées’
constant sur I’ensemble du se-
mestre, le nombre total de
bénéficiaires de CES diminue-
rait d’environ 34 000.

L’emploi total diminuerait
d’environ 160 000 personnes au
premier semestre de 1993 aprés
avoir diminué d’environ
100 000 personnes sur 1’année
1992. La baisse serait plus ac-
centuée au premier trimestre.
Au premier semestre, le taux de
chémage augmenterait de
0.7 point pour s’établira 11,2 %
fin juin.

- Frangois ;
Giltes Laguerre
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