Générale, mais inégalement répartie selon les produits, la dégradation touche principa-
lement 1'automobile et 1'&quipement ménager., Pour ces produits, la dégradation s'est
accélérée au deuxiéme trimestre 1982 pour des raisons temporaires (gréves dans 1'auto-
mobiles, mundial pour 1'équipement ménager). Néanmoins dans l'automobile la part des
modéles étrangers est passée de 20 Z a la fin 1980 a plus de 24 % a la mi-~1982. Pour

ces produits, la compétitivité des prix ne se dégrade pourtant plus depuis un an, mais
elle retrouve le niveau de 1975-1976, période au cours de laquelle la part des véhicules
étrangers était passée de 14 & 19 % (cf. graphique).

Au cours des prochains mois, le taux de pénétration devrait se replier provisoirement
en liaison avec une amélioration au moins temporaire de la compétitivité et d'un stoc-
kage trés ralenti qui viendrait compenser les surstockages du deuxiéme trimestre 1982.

3-2 -~ Les importations de produits manufacturés

A cause de la dégradation du taux de pénétration sur les douze derniers mois, les im-
portations ont progressé de 10 % entre la mi-]981 et la mi-1982 lorsque la demande to-
tale n'augmentait que de 3 7 sur la méme période, Au trimestre le trimestre, certaines
gvolutions risquent d'@tre contestables et méritent d'@tre lissées. C'est le cas des
importations de biens d'@quipement professionnel qui augmentent de 9,4 % au deuxiéme
trimestre 1982 *%, et contribuent & expliquer la moitié des 5,8 7 de croissance des im-
portations de produits manufacturés au deuxiéme trimestre 1982.

En se plagant sur une période plus longue permettant d'éliminer ces fluctuations, on
constate que depuis un an, les importations de biens d'équipement professionnel ont
augmenté de 5,4 %,les importations de biens intermédiaires et de consommation courante
de 1l'ordre de 10 %, les achats d'automobiles et de matériel de transport de plus de

20 % (pour une demande de 2 7 sur la méme période) ceux des biens d'équipement ménager
de prés de 36 %Z (ceux-ci ne représentent encore que 4 7% des importations de produits
manufacturés).

Au cours des prochains mois, l'amélioration attendue du partage de l'offre devrait per=-
mettre aux importations industrielles de progresser environ 2 7 moins rapidement que
la demande.

Aussi, en moyenne sur 1982, les importations industrielles progresseraient de 4,4 %
par rapport & 1981, L'amélioration du partage de l'offre au second semestre reste pro-
visoire,1ié i des facteurs conjoncturels (gains de compétitivité liés au blocage, ra-
lentissement du stockage). En moyenne sur l'année, la tendance reste & une dégradation
prononcée du partage de l'offre (25,7 en 1980, 25,9 en 1981, 26,8 en 1982).

4.Les échanges agro-alimentaires.

L'année 1981 a &té particuliérement brillante dans le domaine des changes extérieurs
agro-alimentaires qui ont dégagé un excédent annuel de 21,5 milliards de francs.

Cependant depuis 1'automne 1981, les résultats se sont dégradés. Globalement, le volu-
me des exportations a cessé de croftre puis a notablement fléchi au second trimestre
1982 (- 10 % sur le niveau moyen de 1981). Simultanément, celui des importations re-
marquablement plat depuis 1979, s'est nettement redressé (+ 7 a 8 %, aprés correction
des variations saisonniéres),

En particulier, le volume de nos ventes de céréales aux Pays Tiers (hors CEE) accuse un
net repli au cours du premier semestre 1982 : le rythme moyen mensuel est réduit d'un
tiers pour le blé et de moitié pour l'orge. La raison en est de moindres disponibilités
(récolte 81-82) ayant, en outre, fait 1'objet de livraisons accélérées en début de cam-
pagne (aoft-novembre 1981). Nos expéditions a& la CEE, assurées en priorité, se maintien-

nent & un niveau moyen trimestriel d'environ ] million de tonnes pour le blé et 500 a
550 milliers de tonnes pour l'orge.

%% cette croissance en volume est associée a4 une baisse des prix de 1 % ce trimestre,
Elle fait suite & une évolution inverse au premier trimestre 1982, hausse des prix
de 10 %, baisse des volumes de 7 Z.
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Cependant, l'effet régressif de ces évolutions a été modéré par le mouvement des prix :
depuis le début de 1980, la progression des prix de nos ventes agro-alimentaires est
supérieure a4 celle de nos achats conservant un gain d'environ 5 points sur les termes
de 1'@change.

Sur la plan prévisionnel, la production céréaliére de la nouvelle campagne débutant en
aofit 1982 promet d'&tre abondante du fait d'une récolte record de blé (collecte atten-
due en hausse de 7 7).

La production viticole devrait retrouver au moins son niveau de 1980, Celle de vins
AOC serait en nette amélioration (+ 25 % sur 1981). De méme, la production de pommes
retrouve un niveau normal,

La prévision chiffrée s'appuie sur ces résultats favorables a un redressement du volume
des exportations qui retrouverait en fin d'annge un niveau voisin de celui observé il
y a deux ans.

Toutefois la chronologie du redressement pourrait se trouver retardée du fait des dif-
ficultés signalées affectant la production animale et de la forte concurrence qui
s'exerce sur le marché international du blé. La reconstitution entreprise du cheptel
bovin va réduire les disponibilités exportables en animaux vivants, viandes et conser-
ves, De ce fait, l1'amélioration du solde enregistré sur ce poste depuis 18 mois va se
trouver compromise, L'observation de l'évolution CVS des volumes exportés montre que
le retournement de tendance (particuliérement net sur les animaux vivants) est déja
amorcé au premier semestre,

La prévision chiffrée suppose un léger amortissement de la tendance des prix observée
depuis au moins 6 mois, ce que conforte le ralentissement des prix annuels & la pro-
duction depuis avril.

Evolution semestrielle du solde des échanges agro-alimentaires

(milliards de francs CVS)

1980 1981 1982
& EL I II 3K IE
(prév.)
ABTiculEure oot deio s 057 + 12,8 = 379 + 4,8 1,7 o
IAA LR I T T I A IR I ] +3,8 +5’] +7,l +5,8 S’S +5|6
TODAEICE G raiioe i draaieidaabnte=e + G gh + T34 +11,0 +10,6 s + 8,8
TOTAL ANNUEL caaesaisinns G ) + 216 16

6.Les échanges énergétiques

La consommation nationale d'énergie primaire devrait enregistrer en 1982 une baisse de
1l'ordre de 2 % en termes annuels aprés une diminution de 2 % en 1981,

Dans le méme temps, la production nationale aurait augmenté de prés de 4 % en 1982,
traduisant la poursuite de la mise en oeuvre du programme nucléaire, alors que toutes
les autres sources énergétiques primaires connaissent une diminution modérée de leur
production (apré&s conversion en TEP).

Dans ces conditions, la demande d'énergie importée est nettement orientée a la baisse,
ce qui se manifeste par :

~ Une baisse du volume du pétrole importé (brut et raffiné), de 9 % en termes annuels,
On notera que, si le volume global de pétrole importé baisse, par contre 1'importation
de produits pétroliers raffinés progresse sensiblement. Au second semestre le rythme

55



3 50 £ 91 17 2. 0 5 0 4 A ) A ) A
L e i S I ) B b Lo A L L R T 0 L L al==1. Il T
Soldes des échanges de biens et services
15
: NN
A 302 PRODUITS MANUFACTURES (ENSEMBLE) f N\
: =t 095C7 N =
\ ) 05
I 1
s 2% N O
.. 2 : >
\ " Q b7 n_
1 i s ® >y a4
] el L s
A 303 SERVICES r NEERY. A -
|- 0SsC7 SEs a5 HEH N X
sbs ] OREK I 4 r 7
--"_ .-J- 0 ‘:l 1 .: \ \
B S D R e R UL Ak A G R A AV /L A
= - v g P, 4 t‘_ A\ - v’\ i (/‘ -
V = D/ HEEp T \ I Ay 0
- = y, A 304 A
L 3‘ \ 7
\
—_— b
| ]
\ 5
00SC7 | f | :
[ A301 SOLDE GLOBAL DES BIENS A 301
oEE ET SERVICES '
——_IIIIIIIIIIIIH T[]
IC] e [ 1 v
lIIT"IllIlI"II]lIII
A 304 AGRICULTURE ET IAA J 10._
10SC7 | \
A 305 ENERGIE
{1+ 20SC7 -
: m R A (="
63 , 64 1965 66 67 68 .69 1970 71 72 73! D EEDE
Nt L L 0] B o6 \ = 15_
GRAPHIQUE DE TENDANCES, cahier vert, page 26. Sources : Y a =
comptes trimestriels. Ces soldes par grands ensembles de biens et M \ e
services sont suivis des soldes relatifs a chacun des secteurs ma-
nufacturiers (page 27 du cahier vert). Ces séries ouvrent la dou- :
zaine de pages consacrées aux échanges commerciaux francais. — [1_20-
Pour leséchanges par produit les lecteurs de « Tendancesy, cahier
vert, trouvent deux sortes de séries :
1. Pour une vue a long-moyen terme, l'utilisateur dispose pour v
chaque produit des données des comptes trimestriels, en valeur - \
et en volume, sur vingt ans. 2. Pour les vues a court ou trés \ ]
court terme, les conjoncturistes trouvent, dans les loupes de la -25-
page, pour chaque produit, les données mensuelles sur trois ans,
en valeur et volume, établies & I'INSEE a partir des séries doua-
nieres.
COMMENTAIRE EN PAGE DE DROITE 304
1
\
- Solde global FOB/FOB \ .
- Composantes : CAF/FOB ]
OOV R 1 e T 35_
I E E e I I I_l | I I
_‘I]Il]l"[ I RIEIEIE AESE T ER E S T =
- VALEU RS TRI MESTRIELLES \
- MILLIARDS DE FRANCS COURANTS \
\
- 40-
\
1\
K
\
AY
- 45
[E] |4||111||7|6|117171||718H||||119|8|o| |81111 181211181

56



mensuel d'importations de pétrole brut devrait &tre de 6,3 millions de tonnes, sous
l'hypothése d'une modération du comportement de stockage.

- Une baisse de 20 Z du volume du charbon importé (déstockage).

- Une progression de 3 % des importations de gaz, associée a la mise en place d'une nou-
velle structure d'origine : 1'Algérie et 1'URSS ont assuré 60 7% de notre approvision-
nement au cours du second trimestre 1982,

Compte tenu de la stabilité attendue du prix du baril de pétrole @ un niveau de 35 dol-
lars, mais d'un renchérissement important du colt unitaire du gaz importé (+ 28,6 %

en dollars entre 1981 et 1982), le déficit de la balance commerciale énergétique de-
vrait atteindre environ 179 milliards de francs en 1982 contre 166 en 1981.

6.Le solde extérieur et la balance des paiements

Depuis un an, le déficit des échanges extérieurs de la France ne cesse de se creuser ;
3 a4 4 milliards de francs par mois & la mi-1981, 5 & 6 milliards fin 1981 d&but 1982,
puis 9 milliards au printemps 1982.

Si le déficit énergétique est stabilisé depuis un an autour de 15 milliards de francs
par mois, en revanche les moins bonnes performances du commerce agro-alimentaire et
surtout le mouvement tré&s défavorable de nos échanges de produits manufacturés expli-
que cette évolution. Au deuxiéme trimestre 1982, les échanges de produits industriels
ne dégagent plus que | milliard de francs d'excédent par mois au lieu de 5 milliards

4 la mi-1981, Cette chute des gains liées au commerce des produits manufacturés aurait
été beaucoup plus importante si une amélioration de 6 points des termes de 1l'échange
industriel n'était venue compenser partiellement la chute de 15 points du taux de cou-
verture en volume,

Dans les prochains mois, l'amélioration du solde commercial extérieur resterait limitée.
Le déficit mensuel serait de l'ordre de 7 milliards par mois au quatriéme trimestre,
sous l'hypothé&se d'un comportement de stockage de produits pétroliers restant modéré.
Un léger redressement est prévu pour le solde agro-alimentaire et surtout pour celui
des produits manufacturés (par amélioration de 4 points du taux de couverture et quasi-
stabilité des termes de l'échange). Le déficit FAB-FAB serait alors de l'ordre de 88
milliards sur l'ensemble de 1'année (contre 51 milliards en 1981).

}951 198 | 28 1982
1% 2% 3% 4% 1% 2% 3k 4%

Agriculture .. 0,7 0,5 0,9 0,7 8,3 0,5 - 0,3 0,8 4,9
LAA. s evaeenees Bigid 0.7 L) 059 1252 1,0 0,7 0,8 | A7 (9=
Energie ...... |=12,5 | =13,7| =14,4 | =14,7(-165,7 | =13,9 | -14,5(=15,3 |-15,7 |~178,6
Produits man. 3,6 Sy 5,6 353185259 3,4 Iig 253 248 29,0
Solde CAF-FAB - 7,0 - 6,9 - 6,9| =10 -92,3|-9,0 -12,8(-11,7 |-10,9 |=-133,6
Solde FAB-FAB |- 4,0 | - 3,4 - 3,6| - 5,8|- 51,0~ 5,6 [ = 8,9|= 7,9 |- 6,8 |- 87,9
% Solde mensuel,

Par ailleurs, le solde traditionnellement excédentaire des services s'est modérément
dégradé au cours du premier semestre 1982 : 14,4 milliards de francs contre 16,8 et
15,6 aux second et premier semestres 1981 respectivement, Si les lignes "services de
nature commerciale" (déficitaire) et "voyages'" (excédentaire) se sont approximative-
ment maintenues, les "services liés aux échanges de technologies'" ot sont comptabili-
sés notamment les grands travaux et la coopération technique ont continué de produire
un excédent croissant., En revanche le solde jusqu'alors structurellement positif des
revenus s'est renversé : un déficit de | milliard au premier semestre 1982 a succédé
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TAUX DE PRELEVEMENT EXTERIEUR

I1 s'agit d'un prélévement lorsque le taux est positif et d'un prélévement de la France
sur l'extérieur lorsqu'il est négatif,

TAUX DE REPONSE EN VOLUME

Ce taux de réponse en volume traduit une &volution favorable lorsqu'il est positif et
s'éléve et inversement.

FENEEDES EESERETRE LT TR DIRIERl SR s e R R R
Taux de prélévement extérieur et taux de réponse - volume-
A
\
i 3]
f\\ \
JI N/ TAUX DE PRELEVEMENT EXTERIEUR
I’ X N if
LA '. AFAN AE & \ 2
T A TN y
N7 : \ v
T I \ 1
I . / g
N S . \‘\ 4 i %
M \ ] N Yrwl [, 1 [y
L V[ 7 ‘. K § Ny Al o 1
E=E N7 Zh | 78T Y1y A .
< |\ ‘ ! u [\
y \/\ k5 ﬁ Y /
i y TAUX DE REPONSE EN VOLUME \ 7
A\
7 i
1 w1
\
]
1
— 21
)
_1970___1971——1972__1973::1974::1975::?9176::]9[77|::|1917§::]9179::?9|8(])::l19181::?91821

58



a2 des excédents de 1,8 milliards au premier semestre 1981 et 0,8 au second. Ce mouve-
ment essentiellement imputable aux "intéréts, dividendes et autres revenus du capital"
est étroitement 1ié a la détérioration de la position nette des banques frangaises et
au développement de l'endettement a long terme en devises, Un phénoméne de méme type
est observable sur la ligne "services gouvernementaux' qul enregistre en particulier

la balance des intér@ts pergus et versés sur les avances et engagements.

Au total, le déficit des transactions courantes enregistré au premier semestre a
atteint 38,5 milliards de francs contre 25,8 pour l'ensemble de 1'année 1981. Le fi-
nancement en a &té assuré pour partie par les entrées de capitaux & court terme du sec-
teur privé non bancaire (+ 5,8 milliards) et du secteur bancaire (+ 9,4 milliards) mais
ce sont les avoirs officiels de change qui ont supporté le poids principal de 1l'ajus-

tement (pour 29,1 milliards).

Au deuxiéme semestre 1981, le durcissement du contrdle des changes avait permis de cou-
vrir la dégradation du solde des transactions courantes par un accroissement de la po-
sition monétaire du secteur bancaire., L'effet bénéfique de la r&glementation sur les

entrées de capitaux & court terme semble avoir atteint sa limite au premier semestre
1982, l'excédent des entrées sur les sorties s'étant fortement atténué,

De leur cBté les flux de capitaux a long terme ont dégagé au premier semestre 1982 un
excédent des sorties sur les entr&es de 3,2 milliards, Les sorties nettes ont cependant
tendance a4 se réduire du fait de la réalisation d'un important programme d'emprunts en-
couragés (27,8 milliards de tirages nets au premier semestre [9g2 contre 16,3 et 17,5

au cours des deux semestres précédents). Cette ligne devrait au deuxidme semestre 1982
contribuer positivement au financement du solde des transactions courantes du fait
notamment de 1'emprunt de 4 milliards de dollars contracté par la République Frangaise
courant septembre,

7.Difficultés structurelles du commerce extérieur

L'évolution récente du commerce ext@rieur frangais peut &tre située avec profit dans
une perspective plus longue. Le graphique ci-contre juxtapose deux courbes (1) : le
taux de prélévement extérieur désigne 1'impact d'une détérioration des termes de 1'é-
change. C'est,rapportée au PIB évalué a francs courants, la différence entre le solde
extérieur a prix courants et la valeur qu'aurait eu ce solde si prix & l'exportation
et prix & l'importation avaient évolué comme le prix du PIB depuis une année de base
(ici 1"année 1970), c'est-a-dire s'il n'y avait eu aucune déformation de la structure
des prix du commerce extérieur. Les différents chocs pétroliers ou dollar sont aisé-
ment repérables sur cette courbe : en particulier on y voit que la revalorisation des
prix 4 l'exportation avait quasiment annulé & la mi-1979 le prélévement extérieur issu
du choc pétrolier de 1973 et relancé en 1977. Mais les années 1980-1981 voient se suc-
céder de nouvelles hausses pétroli&res puis la dérive & la hausse du dollar, ce qui
induit une remontée du taux de prélévement, dont la résorptionne débute qu'ad la mi-1981,

La seconde courbe représente le taux de réponse-volume des agents nationaux au préléve-
ment extérieur : c'est, rapportée au PIB 3 francs courants, la différence entre le sol-
de extérieur a prix courants et la valeur qu'aurait eu ce solde si exportations et
importations avaient cru en volume comme le PIB tout en gardant leurs propres évolutions
de prix. Si le volume des importations croft moins vite que le PIB ou si le volume des
exportations croft plus vite que ce dernier, ces évolutions induisent une réponse-volu-
me positive, qui contrecarre l'effet négatif du prélevement extérieur sur le solde ex-
térieur.,

Or, si les hausses du prélévement extérieur en 1973-74 et 1977 ont &té trés vite sui-
vies d'une réponse-volume positive, c'est beaucoup moins vral pour la période récente:
la réponse-volume au double choc pétrole-dollar de 1979-1981 est en fait localisée sur

(1) Pour plus de précision et de rigueur sur les notions exposées et les analyses
évoquées dans ce qui suit, voir 1'article de F. MEUNIER "Qui paie la facture pé-
troliére ?" 3 paraitre dans Economie et Statistique de novembre 1982,
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deux trimestres (2&me et 3&me 1981) et reste limitée. L'8cart entre les deux courbes
est remarquablement élevé et n'est pas aujourd'hui résorbé. A s'en tenir & un strict

plan descriptif, trois mouvements successifs se sont enchainés qui expliquent cette
évolution :

- le maintien d'une consommation des ménages forte, par le biais d'une baisse du taux
d'épargne, durant toute l'année 1979, alors méme que le prélévement extérieur s'éléve

et pé&se sur le pouvoir d'achat des ménages. De ce fait l'activité reste &élevée et les
flux d'importation &galement.

-~ la hausse considérable dé&s 1980 des taux de pénétration. Compte tenu du niveau de
dégradation de la compétitivité sur le marché intérieur, les importations ont affiché
une particuliére résistance 3 la récession, intervenue lorsque la consommation des mé-
nages @ elle-méme fléchi. Cette tendance & une forte progression des taux de pénétra-
tion se poursuit aujourd'hui, au-deld des irrégularités trimestrielles.

-~ Enfin, la baisse, dont l'interprétation reste partielle au vu des relations habi-
tuelles et des données connues, des exportations frangaises depuis trois trimestres
n'a pas permis @ la réponse-volume positive apparue d@ la mi-1981 de s'affirmer,

Il y a donc depuis trois ans une difficulté nouvelle du commerce extérieur frangais a
répondre aux perturbations de 1l'environnement international, Sans qu'il soit question
d'en analyser ici les causes profondes, cette difficulté renvoie @ des évolutions struc-

turelles, dont 1l'origine n'est pas récente et qui s'expriment sur le double plan de la
maftrise du marché intérieur et de la capacité i exporter.



VIl. LA PRODUCTION ET L'EMPLOI

1.La production manufacturiére

Au premier semestre, les composantes de la demande de produits manufacturés ont connu
des évolutions trés différenciées : dynamisme de la consommation des ménages, recul
prononcé des exportations, regain ponctuel d'investissement au second trimestre. ILa ce-
mande hors stocks a connu un glissement gquasi-nul. Dans un tel ccntexte et compte tenu
également d'incertitudes generées par le climat d'ensemble, rctamment en matifie mene-
taire et financiére, les anticipations des entreprises se sont avérées mal assurées ou
fragiles : de ce fait la forte variation de stocks du premier semestre, qui a pu cor-
respendre & un comportement de précaution et & de meilleures anticipations de la de-
mande, revét en fin de compte un caractére partiellement involontaire rotamment dans

le cas des biens de consommation. Dans le cas des biens intermédiaires, les industriels
sont restés, comme cn 1'a vu, trés réservés sur l'appréciation du rniveau de leurs
stocks en forte crcissance au premier semestre.

La stabilisation attendue de l'encours de stocks relativement & la demande totale en-
trainera au second semestre une contribution négative des stecks & la croissance de la
production industrielle. Ccmme la demande hers stecks garde une tendance plate (son
glissement sur l'année sera quesi nul, comme sur chacun des deux semestres), la deman-
de totale est orientée négativement & partir du second semestre : ce scnt les varia-

tions de stocks gqui sont donc & l'origine de ce retournement.

Bien cue le partage de l'offre puisse connaitre une amélicration provisoire au second
semestre (cf. chapitre sur les échanges extérieurs), la prcduction manufacturiére sera
néanmoins orientée & la baisse. Cette diminution sera de 1l'crdre d'un point et demi.
Sur l'année le glissement sera légérement négatif (- 1,0 %) et la progression quasi

nulle en moyenne annuelle.

200 198”§r

1981/80 | 1° sem.1982" {prés?;ion; 1o
Demande hors stocks ce
produits manufacturés .... + 0,9 - 0,2 + 0,3 + 0,6
Variations de stocks
(milliards de Francs 19270) 4+ 7,8 : +10,4 + 6,4 +17 .5
Importations ............. =Ne2 + 2,3 i - 4,5 E + 4,4
Production Ll adat « e el - 1,6 5 0,6 l A i + 0,0
= glissement semestriel 12 E

Ce schéma corcerne particuliérement les secteurs de biens intermédiaires : la stabilité
c¢e la production au premier semestre fereit place & un recul prononcé au second se-
mestre, s'expliquant & la fois par un fléchissement de la demande hors stocks et un
ralentissement du stockage, stabilicant le rapport de l'encours de stocks & la demande
totale. lLes deux composantes principales de la demande hors stocks, dont 1l'urne - les
exportations~était en baisse au premier semestre, et l'autre - les emplois en consom-
mations intermédiaires - stable, sont désormais en phase : leur crientaticnest simul-
tanément négative au second semestre, méme si les exportations bénéficient éventuelle-
ment d'un léger mieux de la situation internatiorale en fin d'arnée. Les producteurs,
dés le mois de juin, anticipaient ce mouvement de baisse de la demande hors stocks,
Les intentions de commande des grossistes sont €galement trés basses. Dés lors, la
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constituticn de stocks de produits finils devrait s'adapter & cette évolution, ce que
traduit le pronostic émis.

L'orientation de l'activité serait moins défavorable dans les biens de consommation
courante et 1'équipement ménacer, sans que cette branche échappe pour autant a 1l'in-
fléchissement de sa crcissance. Un repli, pour des raisons analogues & celles ccncer-
nant le secteur précédent devrait intervenir au ceurs duv second semestre et il est
d'ailleurs anticipé par les producteurs : fléchissement de la demande hors stccks,
amplifié par un ralentissemert du stockage.

Dans l'automobile, des facteurs contradictoires jouent : les gréves du printemps ont pu
inciter & un certain rattrapage ultérieur e producticn, maie il est douteux que les
marchés perdus depuis le printemps et & 1'été pour un ensemble Ge raisons (pertes de
compétitivité, déficit de l1l'offre au printemps) puissent &tre retrouvés. Dans ces
conditions, la production resterait peu dynamicque. Elle a prcbablement encore baissé

a2u troisiéme trimestre et se stabiliserait en fin d'année,

Ce n'est qgue dans le secteur des biens d'équipement professicnnels que la production
resterait crientée ce fagon modérée dans le sens d'une progression de la production
sur l'ensemble du second semestre : le stakilisation de 1l'investissement global et une
amélioration passagére du partage de l'offre en seraient & l'origine.

La production manufacturiére par grandes branches

1981/80 1° cem. 1982 | 2° sem. 1982 1982/81
(prévision)

Biens intermédiaires ...... = 3,9 + 0,1 - 4,7 - 1,5
Ecuipement professionnel .. + 3,0 + 0,2 4+ 2:3 + 0,2
Construction automobile ... - 6,3 - 0,5 - 3,3 - 1,4
Biens de cornsommation ..... ‘ - 1,3 + 2,0 - 1,2 + 1,8
Eguipement ménacer ..... Sia s | - 0,9 + 2,1 + 3,3 Gl
TOPRLAL fosiove it il T arsisisiatesisios - 1,6 + 0,6 - 1,6 + 0,0

2.Le secteur BTP

L'activité de 1l'enserble des entreprises du secteur biatiment et génie civil est resteée
médioccre pendant toute la premiére mcitié de 1'année et les civers indicateurs actuel-
lement dispcniHBles n'annoncent pas d'amélioraticn pour le troisiéme trimestre. Il
devrait donc en résulter un recul assez net du volume des travaux pour 1982,

Cans le secteur du logement, les statistiques de mises en chantier et d'autorisations
de construire, peur lesquelles on ne connait que les quatre premiers mois de l'annee
font état de baisses respectives de 15 % et 14 & par rapport & la méme période de

1981, Ce recul touche & peu prés également la construction collective et individuelle

mais il est particuliérement prononcé pour le secteur libre de financement.

Pour 1981, le chiffre de 4C0 000 logements commencés avait été atteint, marquant ainsi
une stabilisation, mais 1l'on peut penser que cette année, compte tenu des résultats
disponibles, leur ncmbre pourrait baisser autour de 370 000.

Les promoteurs constructeurs interrcgés en juillet estiment tcujours dans une forte
proportion que la demande de logements neufs est faible et pensent gue les moyens de
financement des acheteurs scnt encore ern baisse : ils envisagent donec pour la majorifté
une réduction de leurs mises en chantier.

63



=
_ SEEEEEED 5
= 2 :
4 : :
o~ > 2 =0
7 3 —
AY g = [+
: Om I
4 —f S = .
: -~ 007
/ e
s mo HHgn
Rﬂ e
Wes 11
SW =
e o
7\ W
o € 100
g=Z20)]
2 (- = 2 = A Cm el
g f BT ot
) : f22a
- 2 ST wn= }
s / £ i
3 / EeR s
(%) ! £ :
g “ = 7H
g : ] ]
2 7 :
4 E _
@ : = _
: é :
2 ] 2 3
: \ 2 o]
= ; g -
n 7/ “ “—,
= E _
(%] y ” 1
i i & N
2 : 2 & o
] / s @
(=] \ M _
= a 2 :
(-] = u
= & ©
w 7] ~
g = N
N 4
z i _
g o L
= — -
o ]
/ 15,
- ]
\\ e \ goetd
. - |
7L a “
s £ I~
\\ ] w N
9 8 o
T w /
! - .
s | 4
E -4
§ ¢ A
,, 3 N
/— e u ‘
,, -
f/ —m
// u 7m
E== & -
A ¥
\u
\
\
N\

I+
Lt
A




Pour 1l'instant, les mesures de soutien prices en faveur du logement n'ont pas encore
manifesté leur effet et il est probable que le renforcement du droit des locataires et
la taxation de la fortune ont contribué & l'attentisme des investisseurs.

Pour les travaux d'amélioration et d'entretien qui concernent plus directement le se-
cond ceuvre une légére amélioration est ressentie par les entrepreneurs récemment
interrogés mais les carnets de commandes restent bien dégarris pour les mois & venir et
les prévisions d'activité concernant le troisiéme trimestre ne sont guére optimistes.

En ce qui concerne les autres batiments, la situation ne parait guére plus favorable.
En effet, les statistiques relatives aux premiers mois de l'année montrent une baisse
quasi-~générale d'activité, particuliérement importante pour les batiments a usage in-
dustriel, commercial et les kureaux. D'aprés l'enquéte de juillet les carnets de com-

mandes qui restent trés dégarnis seraient jugés de maniére & peu prés semblaHe pour la
clientéle privée et pour la clientéle publique.

En ce gui concerne les travaux publics, l'activité se serait moins dégradée pendant la
seconde moitié du semestre qu'é son déktut, mais le volume des commandes recues centi-
nue néanmoins & se réduire.

Les perspectives restent donc dans ]'ensemble plutét médiocres pcour les divers secteurs
du B.T.P. et 1l'espoir d'une faible reprise formulé & la fin du printemps semble devoir
étre & nouveau repoussé. Il est maintenant probable que méme si le second semestre
margue une stabilisation de l'activité, voire une légére amélioration en fin d'année,
les résultats médiocres du premier semestre ne pourront pas étre compensés et 1'ensem-
ble de 1l'année devrait ce solder par un repli assez marqué.

3.L'emploi et le marché du travail
3.1 - La durée du travail

L'ordonnance de Jjanvier 1982 sur la réduction du temps de travail a eu des conséquences
4 la fcis massives et rapides sur la durée hebdomadaire travaillée dans les entreprises.
Au cours du premier trimestre, la baisse de la durée moyenne a ztteint une heure. Ceci
se vérifie dans pratiquement tous les secteurs d'activité. Seul le sectem» des hotels-
cafés~restaurants semble avoir encore des horaires étendus (41,2 heures début juillet
1982) .

La baisse enregistrée au deuxiéme trimestre a été beaucoup plus faikle : 1 dixiéme
d'heure en données C.V.S. (4 centiémes en données brutes). IL'escentiel de la réduction
s'est produit en début d'année et la prévision d'une stabilisaticn de la durée du
travail un peu en—-desscus des 39,40 heures semble pouvoir é&tre maintenue jusqu'a la
fin 1982, Dans les industries manufacturiéres, les horaires de travail resteraient
légérement inférieurs : environ 39,15 heures, ce qui correspond & une diminution sur
1l'anriée 1982 de 1l'crdre de 2,6 % en glissement. La réduction sur un an de la durée du
travail devrait &tre supérieure dans le tertiaire marchand (notamment les commerces

et les transports-télécommunications), les industries agro-alimentaires et surtout
dans le katiment - génie civil : dans tous ces secteurs, elle dépasse 3 %.

3.2 - Les effectifs occupés

IL.'évolution des effectifs occupés au cours du seccnd trimestre confirme les inflexicns
de tendance décelées & la fin 1981 (1) ; les effectifs de 1'industrie manufacturiére
et des IAR ne diminuent plus et ont méme faiblement progressé au second trimestre

{ + 0,1 %) aprés une faible baisse au premier trimestre ( - 0,2 %). Tous les secteurs
ckbéissent & ce schéma, sauf les biens intermédiaires, dont les effectifs restent
orientés & la baisse, de fagon certes trés ralentie ( - 0,7 % sur le semestre). Ces

(1) Les chiffres gqui suivent ne sont pas directement issus cde 1'enquéte du Ministére
du travail mais sont issus des Comptes Trimestriels qui uvtilisert cette enquéte
Ce sont des chiffres en moyerne trimestrielle. 85
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résultats sont d'autant plus favcrables qu'un nombre noyn négligeakle de titulaires de
stages pratiques du plan Avenir-Jeunes ont terminé leur stage A4 ce moment.

Dans le B.T.P. et le tertiaire marchand, les évoluticns se situent plus dans le pro-
longement de celles enregistrées précédemment : les efiffectifs du B.T.P. cortinuvent &
chuter & un rythme de 4 % 1l'an, conforme & 1l'évolution dépressive du secteur.

Glckhalement, les effectifs des secteurs marchands (hors acriculture et services finan-
ciers) se sont accrus de 0,3 % sur le premier semestre.

Ces évclutions faverables ne scnt explicables que pour partie par les effets de la xé-
duction de la durée du travail (cf. chapitre sur la politicue de 1'empleci). Dans le
cas de 1l'irdustrie (hors B.T.P, mais y compris T.A.A.), la réduction de la durée du
travail n'explique qu'un gain de ©,5 % d'effectifs sur le semestre.

D'autre part, la régularisation exceptionnelle de travailleurs ftrancers clandestins
cpérée & partir de la fin 1981 ou encore les possibilités d'intégration de la mein
d'oveuvre a statut précaire prescrites par l'ordennance de janvier 1982 ent pu gonfler
cguelgue peu les effectifs industriels recensés par l'enquéte du Ministére du Travail,
Mais ces effets restent limités.

Au-delad c'est sans doute 1'appréciation correcte des tendances de la productivité qui
est en question. Au lendemair de la récession de 1975 le retour & une croissance ra-—
lentie e 3 % l'an environ avait été associé 3 un ralentissemert des tendances de la
preductivité du travail. Il r'est pas & exclure gue le nouveau ralerntissement de la
crciesance depuis 1980 entraine des gains ce productivité encore plus modérés (hors
effet de la réduction de la durée du travail). Dars ce contexte, la réeducticny de la
durée du travail, en étant incitatrice & des réorganisaticns du rrocessus de precuc-—
tion, peut &tre le moyen de dégager des gains de productivité. Si la preductivité
croit fortement en 1982 (+ 4,3 % pour l'ensemble des secteurs non agricoles) . 1'effet
de la réduction intervient pour au moins 2 $.

Productivité, durée, et emploi pour l'ensemble des branches

1981 1981 Lad 1982
1 2 3 4 /1980 1 2 3 4 | /1980
1.Effectifs —————t—
marchands ...... -0.2 -0.4 -0.6 -0.2 =1 .0 0.1 B2 0.2 0.1 -0.2
dont : industrie
manufacturiére ... -1.1 -1.2 =1.2 -0.9 -3.8 |=0.3 sl 0.1 [-0.2 -1.8
2 .Durée hebdoma-
daire du travail -0.1 =0.2 -0.1 -0.2 =@.5 [=1:5 (=52 [-0:1 [|=851 -2.7
dont : industrie
manufacturiére ... -0,2 -0.2 -0.1 =0, 1 -0.7 |-1.2 |-1.2 |-0.1 |=0.1 -2.4
3.Productivité
horaire du
ErayaIl i T I, -0.2 ST OL7 122 1.4 1.0 2.2 |-0.4 0.4 4.3
dont : industrie
manufacturiére ... 0.4 259 1.3 S 3.0 0.6 2oPN=108 0.3 453

Sur le secend semestre, ccmpte tenu d'une activité glcbalement stagnante, d'une kaisse
de la production industrielle et des effets classigues de cycle de productivité, 1'évo-
lution des effectifs sera ¢u méme ordre qu'au premier semestre. Mais l'année se texmi-
nera sur une tendance moins favorable que celle qui se dessine depuis le début de 1'an-
née. Les effectifs manufacturiers encore en hausse azu troigiéme trimestre ((+ G, 1 #)
baisseront au quatriéme (- 0,2 %), tandis que, les secteurs non industriels, globale-
ment, conserveront leur rytkme tendanciel. Sur l'ensemble del'année, considérée en
glicsement, l'emplci industriel reste stabkle, les effectifs du B.T.P. chutent de
l'ordre de 4 % et ceux éu tertiaire marchand croissent Q'envixen Z &%,
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3.3 - I.e marché du travail

La progressior du nombre de demanceurs d'emploi s'est poursuivie au cours des six pre-
miers mois de 1982 & un rythme légérement supérieur & celui du deuxiéme semestre 1981
(+ 140 000 contre + 120 000 au second semestre 1981, er évoluticn C.V.S.). Depuis le
milieu de cette année, les demandes d'empleoi en fin de mois se sont stabilisées en
deca des 2 050 000 unités en données C.V.S.

Cependant, l'évolution plus favorable que prévue des effectifs cccupés au cours du se-
cond trimestre aurait 4G conduire & une améljoraticn plus précoce et un peu plus sen-
sible. Mais ure arrivée rlus massive & 1'ANPE de jeunes ou de personnes ern reprise
d'activité dés le printemps a pu jouer en seng inverse : c'est effectivement ce que
l'on peut constater en juir dernier, ol 60 OO0 personnes & la recherche d'un prem:er
emploi se sont inscrites & 1'ANPE contre 40 OCO & la méme période en 1981. Au mois de
juillet, divers indices d'amélioration sur le marché du travail apparaissent : pro-
gression du nombre de demandes satisfaites, du nombre d'uffres dépasées, ralentisse—
ment des entrées-en chémage. De plus, l'effet favorable des contrats de sclidarité
et des mesures prévues a la rentrée en faveur des jeunes - sous réserve d'ure bonne
réuseite de ces derniéres - devrait jouer sur le second semestre. Le niveau C.V.S.
des demandes d'emploi en fin de mois pourrait pev varier d'ici Ja fin de l'année, ce

qui correspend & ce moment & un nombre d'environ 2 170 000 demandeurs =n dannées
kxrutes.



CONCLUSION

Les diverses composantes de la demande totale ont suivi au premier semestre 1982 des
evolutions trés contrastées : forte régression des exportations, traduisant conjointe-
ment la faiblesse de la demande mondiale et la perte de 5 7% de parts de marché depuis
la fin 1980 ; dynamisme de la consommation des ménages, soutenue par les forts gains
de prestations sociales du début d'année, regain ponctuel d'investissement productif,
Le glissement semestriel de la demande totale hors stocks &tait en définitive quasi-
nul sur cette premiére partie de 1'année, aussi bien pour les seuls produits manufac-
turés que pour l'ensemble des biens et services marchands.,

La production manufacturiére et le PIB marchand ont cependant connu une meilleure évo-
lution : + 0,6 % et + 0,8 % respectivement sur le semestre, malgré un premier trimestre
médiocre., La reprise de l'activité, qui datait du printemps 1981, ne s'était donc pas
interrompue & la veille de 1'été dernier, bien qu'elle se soit affaiblie par rapport aux
taux de croissance enregistrés courant 1981. Cette meilleure tenue de la production que
de la demande hors stocks ne s'explique pas par le mouvement des importations : celles-
ci ont continué, malgré un repli provisoire en début d'année, & croiftre plus vite que

la demande et la production sur le premier semestre : + 2,2 % pour les importations to-
tales, + 3,3 % pour les importations de produits manufacturés,

L'élément explicatif est en fait un stockage largement positif, dans la continuité d'un
mouvement entamé au quatriéme trimestre [981. La contribution des stocks & la croissance
de 1'offre s'est avérée trés forte sur la période allant du quatriéme trimestre [98] au
second 1982, malgré une pause au premier trimestre de cette année, Mais, de ce fait, le
rapport des encours de stocks & la production reste & un niveau élevé, qu'il soit appré-
cié par les enquétes de conjoncture ou par les comptes trimestriels, La résorption des
excés de stocks de produits finis accumulés en 1979-1980 semble avoir E&té trés incom-—
pléte, puisqu'elle s'est limitée en fait aux seuls deuxidme et troisiéme trimestres
1981, La forte formation de stocks du premier semestre revét un caractére partiellement
involontaire : elle peut s'expliquer par la fragilité des anticipations des entreprises
dans un contexte incertain.

Dans le méme temps la capacité de 1'@conomie frangaise a poursuivre, dans le cadre d'un
environnement international défavorable, la reprise enregistrée en 1981 s'est trouvée
fortement compromise par le développement de déséquilibres de deux ordres : d'une part
le ralentissement de 1l'inflation frangaise reste trop lent, jusqu'a la veille de 1'éte,
pour empécher la différence d'inflation entre la France et ses principaux partenaires
d'atteindre 6 & 7 % 1l'an 4 ce moment. D'autre part la baisse des exportations et le
maintien des taux de pénétration sur une tendance nettement orientée a la hausse, au-
dela de fluctuations au trimestre le trimestre, creusent le déficit extérieur. De fait
1'équilibre des ressources et des emplois présente,depuis le troisiéme trimestre 1981,
une configuration bien particuliére (cf. tableau) : la croissance du PIB marchand est
soutenue par une forte contribution de la demande intérieure et, plus précisément, de

la consommation des ménages et des variations de stocks. Par contre, le solde extérieur
(exportations moins importations) exerce depuis ce méme moment une contribution trés
négative 3 la croissance du PIB marchand. Les décisions gouvernementales de juin dernier
(réajustement monétaire au sein du SME, blocage des salaires et des prix) sont interve-
nues dans ce contexte, Elles ont notamment pour objectif de favoriser une décélération
générale des rythmes d'évolution nominale et de rétablir 1'équilibre extérieur. Au-dela
de 1'effet immédiat du blocage, la mise en cause des mécanismes d'indexation des reve-
nus sur les prix et la recherche d'une prédétermination des évolutions salariales a méme
de prendre en compte le ralentissement attendu de 1'inflation apparaissent comme des

modalités centrales du dispositif envisagé.,



Contributions a4 la croissance du P.I1.B. marchand
(en égquivalent annuel)

81.3/81.1 82.2/81.3 82.2/81.1

Taux de croissance du
p.i.b. marchand
(fen ¥ 1'an) 2.6 FANE 24

Parts de :
Demande intérieure .2 f5(w) 4.4

- consommation des
menages i 2 25
- variation des stockg =23 4.2
— FBCF totale et con-
sommation des Admi-
nistrations -0.7 0.3 9.1

Solde extérieur 2.4 -4.,7 -2.0

La contribution d'un poste a la variation d'un total est le taux de croissance
du poste pondéré par sa part dans le total de l'équilibre.

L'évolution du second semestre sera bien sOr fortement influencée par ces mesures. Mais
elle est aussi tributaire d'un environnement international qui, au moins jusqu'a la fin
de 1l'année, ne sera pas porteur : aucune capacité de reprise autonome de nos voisins
européens ne se dessine actuellement ; l'essoufflement de la demande en provenance des
pays hors OCDE est un Elément nouveau qui caractérise 1'année 1982. Le seul &lément
favorable concerne la possibilité d'une reprise américaine, au moins temporaire, au cours
du second semestre, mais elle ne saurait avoir des effets d'entrainement sur les pays
européens avant le début 1983, De plus, la configuration et 1'incertitude des rapports
internationaux font jouer au dollar le rdle d'une valeur refuge, que la récente détente
des taux d'intérét n'a pas encore mis en cause. Le dollar reste ainsi tré&s surévalué,
avec l'impact inflationniste et récessif conséquent sur les économies occidentales. Au
total, la demande mondiale ne devrait guére évoluer au second semestre 1982 et les expor-
tations francaises de produits manufacturés, apré@s avoir perdu des parts de marché ga-
gnées en 1981, devraient suivre 1'évolution de cette demande mondiale, Elles ne connai-
traient donc au mieux qu'un faible redressement en fin d'année, laissant une baisse im-
portante en moyenne annuelle sur 1982 (- 4,8 7Z). Les exportations totales se comporte-
raient un peu mieux (-2,8%) du fait du redressement plus sensible du commerce agro-ali-
mentaire au second semestre,

Sur le plan interne, l'évolution des prix et du revenu des agents au second semestre en-
registrera les effets de plusieurs facteurs : la hausse du prix des consommations inter-
médiaires importées, conséquente a la dépréciation du franc ; le blocage des salaires et
prix jusqu'au ler novembre et les modalités annoncées de sortie de blocage ; les gains
de productivité, qui seront insuffisants, compte tenu d'une activité médiocre, pour per-
mettre aux cofits unitaires d'exploitation des entreprises de ralentir plus que leurs
prix.

Le second semestre se solderait donc par le résultat suivant : les prix de détail con-
naitront un net ralentissement. Leur glissement serait de 3,7 % sur le second semestre
et de 10 Z sur 1l'année¥ Ce ralentissement concernerait aussi le prix & la production de
1'industrie manufacturiére, dont le glissement serait de 4,7 % au second semestre contre
6,2 7 au premier. Il serait plus limité pour le prix a la production de 1'ensemble des
branches marchandes, du fait de la revalorisation des tarifs publics et malgré l'effet
trés sensible du blocage dans les commerces et services.

* Sous l'hypothése que la hausse des loyers ne serait prise en compte qu'en janvier 19g3.
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Sur le plan des revenus, les entreprises qui avaient connu depuis le printemps 1981 jus-
qu'a la veille de 1'Eété un rattrapage des cofits unitaires par les prix et un redresse-
ment de la part de leur revenu dans la valeur ajouté@e connaftront au second semestre

une stabilisation du rapport des prix aux colts et méme une certaine détérioration si
1'on tient compte de l'effet propre des impdts, Sur l'année entiére, la part de 1'excé-
dent brut d'exploitation et de 1'épargne brute dans la valeur ajoutée sera peu SUDE-
rieure @ son niveau tré&s bas de 1981. Du coté des ménages, aux forts gains de pouvoir
d'achat du premier semestre, essentiellement 1iés 3 la revalorisation des prestations
sociales, succédera au second semestre une baisse de ce pouvoir d'achat (- 1,2 % sur le
semestre pour le revenu disponible brut). Si, en moyenne .annuelle, le pouvoir d'achat

du R.D.B., aprés déflation par 1l'indice des 295 postes; connalt encore en 1982 une crois-
sance notable (+ 2,4 %), le glissement (+ 1,2 %) montre la transition vers une tendance
plus modérée de progression de ce pouvoir d'achat., L'inflexion concerne notamment la
masse salariale nette, dont le pouvoir d'achat baissera en moyenne de 0,4 % sur 1'année
entiere.

Dans ces conditions, les entreprises éviteront une aggravation de leur besoin de finan-
cement, qui restera au niveau Elevé atteint au second trimestre, en modérant leur compor-—
tement d'investissement et de stockage. L'investissement productif ne sortira pas, d'ici
la fin de 1'année, d'une tendance durable a la stagnation, ot s'équilibrent les fac-
teurs de reprise (les besoins de rajeunissement) et de baisse (la dépression des anti-
cipations dans un contexte incertain). Par ailleurs, les entreprises s'efforceront de
stabiliser 1l'encours de leurs stocks, exprimé en semaines de production, Ce comportement
raisonnable conduit & un net ralentissement du stockage, surtout pour les produits
manufacturés, et a une contribution négative des stocks & la croissance, La demande des
entreprises ne sera donc pas un élément de dynamisme au second semestre,

-

Les ménages adapteront avec retard leur consommation & l'inflexion de leur pouvoir d'a-
chat, De ce fait, la consommation connaitra certes une inflexion de son rythme de crois-
sance au second semestre (+ 0,8 % contre + 2,2 % au premier) mais le maintien d'un
rythme positif laisse une croissance substantielle en moyenne annuelle (+ 3,4 7).

Les différentes composantes de la demande auront donc des évolutions moins contrastées
au second semestre qu'au premier : elles auront une évolution & peu prés en phase et
cela devrait aider les entreprises & former des anticipations réalistes, ce qui est un
€lément de justification du comportement de stocks retenus, Dans le cas des produits
manufacturés, la demande hors stocks gardera un glissement quasi-nul comme au premier
semestre, mais le mouvement propre des stocks sera 3 l'origine d'un retournement i la
baisse de la demande totale, Cette baisse se répercutera sur la production, malgré le
repli provisoire des taux de pénétration. La production manufacturiére baissera de 1,6 7%
au second semestre, aprés avoir progressé de 0,6 % au premier et la progression

serait nulle en moyenne annuelle. Le P.I.B. marchand, plus .inerte, connaitra

un nouveau ralentissement de sa croissance : + 0,3 Z au second semestre contre + 0,8 Z
au premier. La progression s'éleverait ainsi 4 + 1,7 %Z en moyenne annuelle,

Dans ces conditions, la tendance des effectifs sera moins favorable en fin d'année,
qu'elle me 1'a €té au printemps. Sur les trois premiers trimestres, les effectifs de
1'industrie manufacturidre se sont en effet stabilisés aprés avoir diminué de fagon
continue depuis plusieurs années, La baisse de la durée du travail contribue pour par-
tie a4 cette meilleure évolution : sur le champ de l'industrie (y.c. IAA), elle explique
un gain de 0,5 Z d'effectifs au premier semestre., Les effectifs manufacturiers retrou-
veraient au dernier trimestre une orientation & la baisse, Sur l'ensemble de 1"'année,
la baisse serait de 0,3 % en glissement et de 1,8 %Z en moyenne annuelle (contre une
baisse de 3,8 Z en 1981), Les effectifs marchands totaux progresseraient de 0,6 % emn
glissement mais baisseraient de 0,2 7% en moyenne annuelle (contre une baisse de | %

en 1981).

Ces évolutions, ainsi que l'ensemble des mesures spécifiques prises dans le cadre de
la politique de 1l'emploi, permettraient d'ici la fin de 1'année une stabilisatiom du
niveau des demandes d'emploi en fin de mois, aprés correction des varigtions saison-
niéres. En données brutes, le nombre de demandeurs d'emploi pourrait atteindre le mi-

veau de 2 170 000 personnes en fin d'année,

n



Ensemble des biens et services marchands : équilibre ressources-emplois

1981 1982
R R e R R S R
semestre |[semestre | 1980 temestre|semestre | 1981
PLEEOR . Mmarehand rlov . . %% +0.5 o o2 s +0.1 +0.8 +0.3 Bl
Importations .....us. e =1 +5.4 +0.4 2 el -2.3 +4.1
Total des ressources ... +0.2 #2740 +0.2 s o -0.2 2.2
Cons. march. ménages ... +13 +1.5 +2+3 +20d +0.8 +3.4
Cons. nette des APU .... -0.3 -0.5 +0.3 +0.9 +1 15 +0.8
PYBICINy totale ot sess =-2.1 -1.2 -2.8 +0.1 +0.6 -0.8
Dont 8.0 :8¢ et EsTel.uu -3.6 -0.4 =3.1 +2.1 (o] +0.9
Ménages hors EI ... +0.8 -3 =25 =15 =38 =5.10
Administ.pub ...... -0.2 -0.4 -0.7 -1.1 +3i, 2 -0.4
Autres secteurs ... -2 -2 -2.7 -10.8 +18.1 -0.9
Exportations «.-........ +5.6 +1.2 +5.1 -6.8 +2.8 -2.8
Emplois hors stocks .... +1.5 +0.9 +1.8 -0.2 = e I
Variation de stocks
(en milliards de francs
e o iiae b 1 8 s fas b o [4 maAI +0.4 1 +1.4 +7.9 +5.6 +13.5

Glissement semestriel (somme des variations enregistrées sur les deux trimestres
constituant le semestre)

Eguilibre résumé des ressources et emplois de produits manufacturiers

1981 1982

T B e O e e T

semestre [semestre | 1980 |semestre |semestre | 1981

Production effective ..... +0.6 +0.3 =lte +0.6 =16 +0.0

TUDOTERELONS . eiensialo sisie siaiaisle -2.1 +7 -0.2 +3 .3 =4.5 +4.4

Total YESSOUXCES ..seeesen +0.2 +2 .1 -0.7 +1.5 -2.0 4126

Emplois intermédiaires ... +0.5 +0.6 =0.9 +0.4 -0.6 +0.6

Consommation ménages ..... +£251 +2.4 +2 .5 +3.0 +0.2 +4.6

Consommation des APU ..... +1.2 0 +3.4 -0.7 -0.8 -0.8

FEBCile Cotale  ciiiasiasas =5 (0] -3.6 +2.3 +2..0 +2..3

EX e EAIONS IS . e sakiaege +6.6 0.3 +4.5 -6.3 +1.0 -4.8

Emplois hors stocksS ...... +1..5 +0.7 +0.9 -0.2 +0.3 +0.6
Variations de stocks

(milliards de francs 1970) 3.1 4.7 s, +10.4 +6.4 +16.8

#* Glissement semestriel (somme des variations enregistrées sur les deux trimestres
constituant le semestre).



Le commerce extérieur connaitra, en termes de volume, une certaine amélioration au se-
cond semestre : le repli provisoire des taux de pénétration sera favorisé par la mo-
dération de la demande des entreprises et les gains de compétitivité interne consécutifs
a la dépréciation du franc et au blocage des prix. Les exportations de produits manufac-
turés pourraient se redresser quelque peu en fin d'année et les exportations totales
connaftre une amélioration plus nette du fait du meilleur comportement du secteur
agro-alimentaire. Sous l'hypothé&se d'une modération du comportement de stockage de pro-
duits pétroliers au second semestre et en tenant compte du renchérissement du prix des
importations, le déficit mensuel du commerce extérieur reviendrait & 7 milliards par
mois au quatriéme trimestre, Sur l'année, le déficit FAB-FAB serait ainsi de l'ordre de
88 milliards de francs.

Au total, un net changement intervient dans le profil conjoncturel au second semestre
1982 : la production de l'industrie manufacturid@re enregistre un retournement a la bais-
se, La demande totale adressée & l'industrie est certes quasi-stable tout au long de
1'année mais le mouvement propre des stocks est & l'origine de ce retournement. La
croissance du PIB marchand, agregat plus inerte, connaft un nouveau ralentissement sur
la deuxiéme partie de 1'année, Cette activité médiocre incitera sans doute les produc-
teurs a4 modérer leur comportement de prix & la sortie du blocage décidé en juin, d'au-
tant que les modalités annoncées de sortie contribueront €galement a cette modération.
Dans ces conditions, 1'objectif d'un glissement de 10 Z en 1982 pour les prix a la
consommation parait accessiblej Si la différence d'inflation avec les pays étrangers
connaft ainsi une certaine résorption, les difficultés se concentrent sur le solde

extérieur, La connaissance des raisons de sa trés forte détérioration reste imparfaite.
En particulier le jeu habituel des déterminants du mouvement des exportations est altéré
et le mouvement de dépréciation du franc contre 1l'ensemble des monnaies n'a pas eu -
jusqu'a présent - l'effet favorable attendu. L'explication de ces évolutions renvoie
sans doute a une connaissance plus approfondie des stratégies d'exportation et des an-
ticipations qui les fondent.
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