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Politique
budgetaire

e déficit de 1'Etat pour

I’exercice 1992 (hors Fonds
monétaire international et Fonds
de stabilisation des changes) s’¢-
tablit au voisinage de 230 Mds
de F. Compte tenu des déficits
des administrations publiques
locales et des organismes de sé-
curité sociale, le besoin de
financement de I’ensemble des
administrations publiques s’éta-
blirait aux environs de 270 Mds
de F, soit quelque 3,8 % du PIB
total.

Par rapport 2 la loi de finances
initiale (LFI), le déficit de I’Etat
s’est creusé d’environ 140 Mds
de F, dans un contexte de ralen-
tissement économique. En effet,
la loi de finances initiale pour
1992, établie a la fin de I'été
1991, prévoyait un déficit de
90 Mds de F sur la base d’une
croissance en volume de 14 %
en 1991 et 2.2 % en 1992. Ces
hypothéses étant inférieures a la
croissance potentielle de moyen
terme (estimée & environ 2,5 %
par an), ce déficit était déja répu-
té en partie conjoncturel.

Belgique
Italie
Pays-Bas
Espagne
Royaume-Uni
France
Allemagne

Endeuef;ﬁl net des Délicit des APU
(% PIB)
(% PIB)
1989 [ 1992 | 1989 | 1992
120,3 124,3 6.4 6,1
96,1 106,7 9.8 1.1
57,2 59.7 51 3,8
30,4 358 28 47
30,4 356 -0,9* 6.6
24,8 288 1,1 28
225 227 0,2 3.2

Source : OCDE (perspectives Eca)

* Excédent

DE conjO

Ce creusement du déficit ré-
sulterait, au moins en partie, de
I"action des stabilisateurs auto-
matiques. En effet,
I’alourdissement de la charge de
la dette et une partic des moins-
values fiscales par rapport aux
prévisions sont conjoncturels ;
les mesures exceptionnelles en
faveur de I’emploi, du logement
et de la Sécurité sociale peuvent
aussi étre considérées comme
telles.

Les recettes fiscales
souffrent de
moins-values

ompte tenu des mauvaises
Crentrées fiscales de fin d’an-
née, les recettes fiscales nettes
(aprés dégrévements et rem-
boursements) s'établissent a
120 Mds de Fen-deca des prévi-
sions initiales, du fait de I'imp6t
sur les sociétés (38 Mds de F) et
de la TVA (44 Mds de F), mais
aussi de 1'impdt sur le revenu et
des droits d’enregistrement.

L’ensemble des recettes fis-
cales au sens de la comptabilité
nationale ralentit donc nette-
ment en 1992, progressant de
0,7 % aprés 4,9 % en 1991, Se-
lon une premi¢re estimation, la
part des préleévements obliga-
toires dans le PIB baisserait
1égérement en 1992, Cette
baisse serait entierement due i
celle des impdts, alors que la part
des cotisations sociales dans le

PIB serait stable.

La plupart des
moins-values fiscales
affectent des impéts
acquittés par les
entreprises

Les impots payés par les so-
ciétés diminueraient de
0.9 %. Le produit de I"impat sur
les sociétés baisse de 20 Y% cn
1992, alors que le revenu dispo-
nible avant impdt des sociéiés ct
quasi-sociétés n’a baissé que de
3 % de 1990 a 1991. Les me-
sures nouvelles prenant eflct en
1992 sont globalement neutres :
les baisses du taux frappant les
bénéfices distribués et du taux
des acomptes versés cette annce
sont compensées par I'augmen-
tation du taux de I'impdt sur les
plus-values financieres a long
terme. En revanche, I'établisse-
ment du bénéfice imposuble
obéit a des régles complexces.
faisant appel a des soldes. dont
les résultats peuvent avoir éi1¢
fortement affectés par un com-
portement de provision de lu part
des entreprises. La taxe profcs-
sionnelle, plafonnée 4 3,5 % de
la valeur ajoutée dégagcc en
1990, augmenterait de 6 % en
1992,

Les impéts indirects fléchis-
sent en fin d’année. La Taxc sur
valeur ajoutée (TVA) nette per-
cue par le budget de I'Etat atteint
520 Mds de F. Les résultuats de
I'année 1992 sont sensiblement
inférieurs aux prévisions. Ces é-
carts restent en partic
inexpliqués : la suppression
anticipée du taux majoré n’u ré-
duit les recettes que de 4.3 Mds
de F; I"écart par rapport 4 la LFI
de I'importance et de la structure
de la demande intérieure expli-
querait une partie difficilement
quantifiable de ces écarts. La
Taxe intéricure sur les produits
pétroliers (TIPP) rapporte cnvi-
ron 119 Mds de F, fléchissant cn
fin d’année a cause de la cl¢-
mence de 'hiver. En outre. sa
progression (1 %) est limildée par
I"accroissement de la purt du
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carburant sans plomb, moins |

taxé.

En 1992, les impdts payés par
les ménages progressent de
1,9 %. L’imp6t sur le revenu
progresse de 1,2 % en 1992, a-
lors que le revenu disponible
brut avant imp6ts des ménages
avait progressé de 6,1 % en
1991, Cette modération s’expli-
que surtout par la limitation de la
croissance des hauts revenus,
plus touchés par le ralentisse-
ment des rémunérations
annexes. La contribution sociale

généralisée, dont le taux restej
fixé a2 1,1 %, a rapporté

39,8 Mds de F en 1992, La taxe
d’habitation, plafonnée pour les
contribuables modestes a4 3,7 %
durevenu imposable, augmente-
raitd’environ 3 % en 1992, alors
que la taxe fonciére sur les pro-
priétés baties progresserait de
7 %. La taxe fonciére sur le non-
bati reculerait de 1 %.

Parmi les impdts en capital,
un prélévement exceptionnel de
14,7 Mds de F a été effectué sur
le fond de réserve de I’épargne
logement.

Le gouvernement
laisse largement
jouer les
stabilisateurs
automatiques

e gouvernement choisit de
Lne pas compenser les pertes
derecettes par une augmentation
de 'impdt ; il atténue le déficit
par des recettes non fiscales sup-
plémentaires et par des
économies.

Des recettes non fiscales
(10 Mds environ de privatisa-
tions et 4,4 Mds de recettes de
COUpOIS courus, qui constituent

e

une ressource de trésorerie), ain-
si qu’un allégement de 10 Mds
des préléevements au profit de la
Communauté européenne, ré-
duisent les pertes de recettes a
85 Mds.

Du c6té des dépenses, une
contribution de 5 Mds est
consentie au régime général de
sécurité sociale, s’ajoutant a
4,3 Mds versés en faveur du
| Budget annexe des prestations
sociales agricoles, de 1’aide au
logement et de 1’allocation aux
| adultes handicapés. Auparavant,
10 Mds de crédits avaient été ou-
verts pour financer des mesures
exceptionnelles en faveur de
I’emploi.

Le gouvernement a aussi ef-
fectué 17 Mds de F d’économies
sur les dépenses de I’Etat, no-
tamment militaires.

Laloi de finances initiale esti-
mait la charge de la dette
publique, y compris garanties, &
166,7 Mds de F, soit 12,4 % du
| total des charges. Compte tenu
\ de I’évolution des taux d’intérét

a court terme et du creusement

du déficit en cours d’année,

14,9 Mds de F de crédits supplé-
| mentaires sont ouverts a ce titre
| par le collectif budgétaire de fin
| d’année.

|

| Le solde primaire du budget
de I’Etat sera négatif cette an-
née : le déficit inscrit au collectif
exceéde d’une dizaine de mil-
liards la charge de la dette ; en
fait, le déficit primaire s’établira
vraisemblablement au voisinage
de 40 Mds de F. Aprés avoir été
stable de 1987 & 1990, I’encours
de la dette publique de la France
rapporté au PIB reprend sa pro-
gression sous I’effet des déficits
budgétaires et de taux d’intérét
élevés. La dette publique de la
France reste toutefois parmi les
plus faibles. [
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La dette publique de la France
rapportée au PIB reprend sa

progression mais reste parmi les

plus faibles des grands pays
industrialisés.
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NOTE

MARE {99:
Réorgjo (TURE

IMPOTS RECUS PAR LES ADMINISTRATIONS PUBLIQUES )

Niveaux | Partdansle Moyennes trimestrielles
Moyennes annuelles (milliards total des
de F) 1(2};’33 1992
1987 | 1988 | 1989 | 1990 | 1991 | 1992 1992 1992 1er T |28meT |32me T |42me T
6,2 6,1 52 | 49 1,1 2,1 9449 58,8 | Impéts liés a la production : 02 | -0,1 08 | 26
71 8,4 7,6 5,2 2,6 1,9 654,2 40,7 - TVA budgétaire brute 0,3 -0,9 0,9 -0,7
6,8 6,8 5,0 3,0 -0,6 0,3 517,0 32,2 - TVA grevant le produit -0,1 -0,8 0,8 -0,2
7.9 12,4 1,3 -0,3 19,0 -3,1 -50,4 -3,1 - TVA communautaire 0,1 -5,8 53 |-358
6.8 71 5,0 5,0 2,5 2,2 287,6 17,9 - Impbts sur les produits -0,7 -1,2 1.5 1,4
6,3 6,7 4,4 2.1 2,6 1,0 1191 7.4 dont TIPP -0,1 -1,7 -0,2 0,5
3,6 -0,7 10,1 6,4 54 57 59,9 3,7 - Impédts sur les salaires 1,6 1,9 1,4 0,4
35| 69 39 | 114 | 104 | 53 1237 7.7 - Autres impdts liés & la production | 0,3 | 21 | 1,4 | 07
Impéts courants sur le revenu, le
62| 30| 78| 45| 81| 13 18,1 ag,5 | Patrimoine etle capital : 29| 12| 17| 54
13,0 11,6 14,4 18 | -16,6 | 20,4 94,9 5,9 - Impbts sur le bénéfice -12,2 | -10,9 53 | 10,8
154 | 12,5 13,4 08 | -11,3 | -21,6 . 785 4.9 dont: SQS non financiéres 17,2 [-11,5 9,2 | 11,2
6,8 -0,6 5,9 8,1 26,0 3,6 355,58 221 - Impdts sur le revenu -4,5 3,8 4,7 -5,5
- Autres impéts sur le revenu
1,0 2,5 55 1,2 0,0 2,3 167,7 10,4 et le patrimoine 6,5 -5,3 -6,1 |-141
6,7 6,6 53 1.7 4,3 5,1 116,0 e dont taxes locales 19,0 -6,6 -7,7 | -26,1
0,7 | 19,1 54 | 17,4 | 61,8 | -0,1 43,0 2,7 | Impéts en capital : 69,6 | 59,5 |-38,6 |173,3
6,1 5,1 62| 49| 49| 07 1606,0 100,0 | Total des impbts : 50| 05| 01| 23
(1) Centrales, locales et de sécurité sociale, non compris les impdts pergus par la CE.
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NOTE b

Transferts
sociaux

Les prestations
d’assuranceccé
chémage accélérent
sous P’effet de

I’a; vation du
chomage et de
revalorisations des
pensions.

es prestations ralentissent

légérement en 1992. Leur
rythme de progression se rap-
proche ainsi de celui des
cotisations, mais 1’écart subsi-
stant entre les deux creuse
encore le déficit des comptes so-
ciaux. Le besoin de financement
de la Sécurité sociale atteint 12,5
Mds de F pour ’année 1992.

Les prestations
sociales ralentissent
legéerement

es prestations sociales re-
Lgues par les ménages
augmentent de 64 % en 1992
aprés une hausse de 6,9 % en
1991. Ce ralentissement résulte
de la décélération des presta-
tions versées par les organismes
de Sécurité sociale (6,5 % en
1992 aprés 7,2 % en 1991),

Les prestations familiales (ré-
gime général et Mutualité
sociale agricole) évoluent en
1992 a un rythme trés légere-
ment inférieur a celui de 1991
(3,5 % aprés 3,7 %). La base

Taux de crolssance annuel des prestations
tous régimes confondus (francs constants) il
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ARC‘ QONGURE i

mensuelle de calcul des alloca-
tions familiales a été relevée
deux fois : 1 % au ler janvier et
1,8 % au ler juillet. La mise en
place au ler janvier 1992 d’une
majoration (500 F par mois pour
un enfant de moins de trois ans,
300 F par mois pour un enfant de
trois a six ans) de l'aide a la
famille pour 'emploi d’une as-
sistante maternelle agréée
(AFEAMA) n’a qu'un effet trés
faible sur le montant global des
prestations familiales versées.

l_es prestations versées par la
Caisse nationale d’assurance
maladie (CNAM), y compris
celles d'accidents du travail,
progressent de 5.7 % en 1992
aprés 7,3 % en 1991, Ce ralentis-
sement est surtout lié & celui des
dépenses d’assurance maladie
hors hospitalisation. En effet, les
remboursements de prescrip-
tions et d"honoraires du secteur
privé et les prestations en es-
peces (indemnités journalitres)
se sont accrus moins rapidement
qu'en 1991. La diminution du
nombre d’accidents du travail
contribue également au ralentis-
sement de l'ensemble des
prestations versées par la
CNAM. Néanmoins, la forte ac-
célération des versements
hospitaliers atténue le ralentisse-
ment des dépenses de la CNAM.

Les prestations d’assurance
vieillesse du régime général ra-
lentissent en 1992 du fait de
moindres revalorisations des
pensions versées par la Sécurité
sociale. Ces revalorisations sonl
limitées & 2,3 % en moyenne sur
I"année 1992 aprés 2.8 % en
1991 et 3.3 % en 1990. D autre
part, le nombre de bénéficiaires
de pensions de retraite ralentit
1égerement entre 1991 et 1992.

Les prestations d’assurance
chomage accélerent encore en
1992 (13 %) aprés une crois-
sance déja trés soutenue en 1991
(11,9 %). Les versements de
I’allocation de base augmentent
de 15 % sous I'effet de I’aggra-
vation du chémage, d'une
revalorisation de sa partie fixe
de 2,7 % au ler juillet 1992, de
I’effet en année pleine du reléve-
ment de 2,1 % intervenu au ler
juillet 1991. La mise en place au
ler aofit 1992 de I’allocation u-
nique dégressive ne produira ses
pleins effets qu'a partir de 1993.
La garantie de ressource, a la-
quelle 1'acceés direct a été
supprimé en 1983 sauf pour les
sidérurgistes, poursuit en 1992
la baisse observée durant les
deux années précédentes (-47 %
apres -34 % en 1991 et -25 % en
1990).

Les versements concernant
les régimes particuliers de sala-
riés connaissent en 1992 une
progression similaire & celle de
I'année précédente (7,7 % apres
8 %). La poursuite de cette vive
croissance est due aux régimes
de retraite complémentaire, dont
les dépenses s’accroissent de
9 % en 1992 apres une évolution
similaire en 1991, La valeur du
point de retraite de 1’ Association
générale des institutions de re-
traites des cadres (AGIRC) a été
relevée de 2.9 % au ler janvier
1992 et la plupart des institu-
tions de retraite affilices a
I’Association des régimes de
retraite complémentaire (ARR-
CO) pour les salariés non cadres
ont revu a la hausse la valeur de
leur point de retraite en janvier
ou en juillet 1992,

Les prestations directes
d’employeurs subissent une
croissance plus élevée en 1992
qu’en 1991 (6,5 % apres 4,4 %),
enraison de la forte accélération
des pensions de retraite dans la
fonction publique,

Les autres prestations versées
par les administrations publi-
ques continuent a croitre 4 un




& Y0n:
NOTE DNt

L’allocation unique dégressive (AUD) de chémage

i L’accord du 18 juillet 1992 sur ['assurance chémage
remplace les précédentes allocation de base, allocation
de base exceptionnelle et allocation de fin de droits, par
une allocation unigue dégressive (AUD).

B La nouvelle allocation est servie, aprés un différé d’in-

demnisation porté de trois & sept jours, a taux normal
pendant une durée de base, puis a taux dégressif par
période de 122 jours. La durée de base (4 a 27 mois) et
le coefficient de dégressivité (-8 % a -25 %) sont fonc-
tion de la filiere dont reléve 1"allocataire, c’est-a-dire de
son dge (avec des seuils & 25, 50 et 55 ans) et de sa durée
d’affiliation au régime d’assurance chdmage (avec un

minimum de quatre mois).

rythme soutenu en 1992, Les dé-
penses consacrées au revenu
minimum d’insertion ne ralen-
tissent que légérement. Celles
destinées & la rémunération des
contrats emploi-solidarité accé-
lérent : le nombre de
bénéficiaires de contrats emploi-
solidarité dont la rémunération
est prise en charge par I'Etat a
hauteur de 90 % s’accroit de
42 % entre la finde 1991 et la fin
de 1992,

Les prélevements
sociaux
s’accroissent moins
vite que les
prestations

prés une croissance de

5,9 % en 1991, les préleve-
ments sociaux y compris la
contribution sociale généralisée
(CSG) connaissent une augmen-
tation de 4,9 % en 1992, Le
ralentissement masque en fait

deux évolutions opposées. Les

accélérent légeérement : elles
augmentent de 4,3 % en 1992
apres 4,0 % en 1991.

L’évolution de la masse sala-
riale brule regue par les ménages
ralentit. L impact de ce ralentis-
sement de 1'assiette globale sur
les rentrécs de cotisations so-
ciales est plus que compensé par
les relevements de taux. Si le
relevement de la mi-1991 n'a
pesé que sur les salariés, ceux de
1992 affectent autant salariés et
employeurs.

Le relévement de 0.9 point au
ler juillet 1991 du taux de coti-
sation d’assurance maladie a la
charge des salariés jouc en année
pleine sur 1992. Il entraine une
forte croissance des cotisations
d’assurance maladie, qui repré-
sentent plus de la moitié des
recettes du régime général.

En 1992, I’évolution globale
des taux affecte autant les em-
ployeurs ¢t les salariés. Au ler
janvier 1992, I’augmentation de
0,2 point de la cotisation em-

rentrées au titre de la CSG attei- | ployeur d'assurance maladie est

gnent leur rythme de croisiére
aprés la montée en charge de
1991. Les cotisations effectives

presque totalement compensée
par 1’allegement de 0,15 point
des cotisations d’accident du tra-

Pendant la durée de base, le montant de I’AUD est ¢gal
a celui de I'ancienne allocation de base. Par la suite. l¢
mentant de I’AUD diminue tous les quatre mois en
fonction du taux de dégressivité, avec un plancher uu
niveau du montant de I’ancienne allocation de fin de
droits. Les durées totales d’indemnisation prévues pour
les différentes filiéres sont plus courtes que dans ’ancien
systéme.

La réforme entre en vigueur le ler ao(it 1992, mais scs
premiers effets (1’application des taux dégressifs) ne se
feront sentir qu’a partir de janvier 1993.

vail payées par les entreprises.
Les cotisations d’assurance cho-
mage accélérent modérément en
1992 sous I'effet de deux majo-
rations de taux réparties a part
€gale entre salariés et em-
ployeurs : 0,12 point au ler
janvier 1992 et 0,8 point au ler
aolit 1992,

Concernant les régimes de re-
traites complémentaires, les
augmentations de taux d’appel
sont nettement plus faibles
qu’en 1991. Conjugué au ralen-
tissement de la masse salariale,
cela ralentit les cotisations re-
gues par les régimes
complémentaires. Le taux d’ap-
pel des cotisations de ’AGIRC
ne varie pas entre 1991 et 1992 :
il est toujours de 117 % (ce qui
signifie qu’une cotisation de
I17 F n’ouvre que 100 F de
droits pour le calcul de la re-
traite). Le taux d’appel des
cotisations de I’ARRCO passe
de 123 % a 125 % au ler janvier
1992, celui de 1'Institution de
régime complémentaire des
agents non titulaires de 1’Etat et
des collectivités publiques
(IRCANTEC) de 120 % a
125 %. |
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LES TRANSFERTS SOCIAUX REGUS ET VERSES PAR LES MENAGES

(taux de croissance en %)
G]Ef:gume?g‘s h’:{?gjgﬂg: Glissements semestriels
1990 | 1991 | 1992 | 1990 | 1991 | 1992 1990 1991 1992
1er § 2nd S ierS | 2ndS | 1erS | 2ndS
Prestations sociales re’aues
6,1 68| 65| 63 6,9 6,4 | par les ménages (100 25 35 35 32 29| 35
74 7.0 6,5 6,7 7.2 65 Versees par les organismes

de Sécurité Sociale (76 %) 28 ) 41 37| 82| 29| 35
68| 66| 54| 68| 66| 56 |dont: Regime général (41,5 %) 27| 40| 34| 30| 23| 3e
10] 83| 70| 85| 44| &5 | e Rt s 02| o8| 22| 30| 33| 36
60| 74| 58| 50, 74| 80 gg;',gzg'g;ﬁgp;;;?‘fﬁfg_s %) 25| 34| 89| 34| 25| 32
§5| 7.3 4,2 6,5 59 4,9 | Total des préiévements sociaux 46| 09 32| 40| 09| 33
54| 47| 41| 63| 40| 43 gg,“fj;“;'gsnggg‘g'gsog‘gg‘;ﬁm warsEes 36| 17| o8| 38| 08| 32
43| 57| 35| 60| ap| 33 |% f‘g;';s;')’b”s des employeurs 32| 11| 23| 33| 01| as
73| 42| 42| 72| 31| &3 g;"?‘;’g;’s des salariés 46| 25| 22| 66| 26| 18
62| 05| 77| 58| a0 36 g’%a”"”s des non salariés 29| 32| 22| 26| 09| &8

(1) Les cotisations employeurs sont i la fois regues et versées par les ménages en comptabilité nationale ; elles n’ont donc pas d'effet sur le revenu
disponible brut.

(2) Les mesures accompagnant la création de la CSG ont un impact sur I’évolution des cotisations des salariés et des non salariés en 1991, L'instauration
de 1a CSG s'est traduite par une diminution de 1,05 point de cotisation salariale plafonnée d’assurance vieillesse assortie d’une remise forfaitaire de 42

francs par mois. Ces mesures ont contribué a alléger I’évolution des cotisations versées par les salariés et les non salariés.
NB : les données entre parenthéses donnent la part du poste dans le total en 1992.




Production

La consommation

des ménages sur

toute Pannée et le
commerce

extérieur au
premier semestre
contribuent
positivement a la

croissance du PIB.

n 1992, le produit intérieur

brut marchand (PIB) pro-
gresse d'environ 1,6 % en
moyenne annuelle. La consom-
mation des ménages et le solde
extérieur contribuent positive-
ment a cette croissance
(respectivement d’environ 1,3 et
1,0 point), la formation brute de
capital fixe et les stocks négati-
vement. Ce résultal modeste
place pourtant la France dans le
peloton de téte des pays indus-
trialisés.

Son analyse doit toutefois
étre complétée par celle du profil
de lacroissance au coursde 'an-
née. En effet, aprés un premier
semestre dopé par les exporta-
tions, la dégradation de la
conjoncture chez nos principaux
partenaires entraine un ralentis-
sement marqué de ces derniéres,
La demande intérieure, trop fai-
ble sur I'ensemble de 'année, ne
peut prendre le relais des expor-
tations. La croissance de
'activité s’infléchit alors jus-
qu’au recul du quatriéme
trimestre.

Contribution des différentes composantes de la demande
a la croissance du PIB marchand
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On retrouve ce profil dans la
production manufacturiére, ain-
si que dans celle d'énergie. La
production de services, encore
forte, s’infléchit en fin d’année.
La production agricole connait
une croissance soutenue. Celle
du BTP recule en moyenne an-
nuelle.

La production
manufacturiére
ralentit puis régresse
au cours de 'année

n 1992, la production manu-

facturiére est quasiment
stable en moyenne annuelle (-
0,2 %), alors qu’elle recule chez
nos principaux partenaires euro-
péens. Les exportations
contribuent fortement a ce main-
tien, la demande intérieure étant
plutdt orientée a la baisse. Dans
les enquétes de conjoncture, les
opinions sur la production ré-
cente et sur les carnets de
commandes étrangers montrent
le réle moteur des exportations
en début d’année, les carnets de
commande globaux reflétant |’ a-
tonie de la demande intérieure.
La faiblesse de l'activité expli-
que le niveau peu élevé des taux
d’utilisation (environ 81 % en
moyenne pour |'industrie manu-
facturiere) et le jugement porté
par les industriels sur leurs capa-
cités de production, considérées
comme excédentaires compte
tenu des perspectives de de-
mande médiocres.

Le dynamisme des exporta-
tions au premier trimestre
favorise la croissance dans la
construction automobile, dont la
production augmente d’environ

2,5 % en moyenne en 1992
L’offre nationale bénéficic de
gains de compétitivité et d'unc
bonne orientation de la demande
étrangere. Cette derniere ne se
maintient pas et la production
recule dés le deuxieme trimestre,
malgré des achats plus soutenus
en automoblies qu’en autres pro-
duits manufacturés,

Dans les biens intermd-
diaires, la production est stable
en moyenne annuelle 1992, La
demande inter-industrielle. as-
sez vive au premier trimestrc.
fléchit au deuxiéme, puis baisse
sensiblement & la fin de I’annce.
Les flux d’exportations sont ¢-
galement soutenus en début
d’année. Toutetois, la faiblesse
de I’activité dans I'industrie et l¢
bitiment pése lourdement sur
cette branche. L’opinion sur la
production récente se retourne
nettement dés la fin du deuxiéme
trimestre et s’avére trés pessi-
miste en fin d’année ; les
équipements sont peu sollicités :
les taux d’utilisation sont toute-
fois restés en moyenne dans
I'année plus €levés que pour
I'ensemble de 1'industrie manu-
facturiére.

En dépitde la croissance de la
consommation des ménages. lu
production des biens de consom-
mation reste stable en moycnne
en 1992, D’aprés lesenquétes de
conjoncture, I'utilisation des ci-
pacités de production est pcu
intense. Les taux d'utilisation
sont désormais inférieurs a 80
et les capacités de production
sont jugées suffisantes parlami-
jorité des chefs d’entreprises.

La production des biens d"¢-
quipement professionnel. qui
recule en 1992, est affectée par
la baisse de P'investissement ¢t
la faiblesse des exportations. A
la différence de 1991, 'activité
de la construction aéronautiquc
participe a la dégradation dc
I'ensemble du secteur. Les cur-
nets de commandes étrangers
ont pourtant donné des signes
tangibles d’amélioration dans le
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cours de I’année, avant de se dé- orientation des échanges exté-

garnir au quatrigme trimestre. rieurs. Les industriels se ;I';dmﬁe':::umuﬂmde R ——
Dans ce contexte, une majorité montrent de plus en plus pessi- 07 1o
de chefs d’entreprise estiment mistes sur les tendances de la ;
leurs capacités de productionex- demande lors des dernicres en- |, Yy i B -
cédentaires et les taux quétes de conjoncture. Les vOF ¥
d’utilisation des capacités de- productions de 1’industrie de la E
meurent trés faibles (inférieurs 2 viande et de 'industrie laitiere {120 — 120
80 %). baissent, tandis que les autres in- T
dustries agro-alimentaires, a
I'exception des corps gras ali- B s
L ducti mentaires, connaissent une "‘.‘E’,ensz’t‘z{’"“édw‘“:_
. 4 s ot 1ENS 08 CONSommation
a;ripcrgleusc,;zgroit croissance modérée. " Biens d'équipement prof. [{ 100
' " Automobile
fortement, celle des e I*‘"’d“'ﬁf"“““f"*“l“’“
A S S S g 90 | ———d—- —~| ! . ! ! | {80
IAA ralentit L'activite globgtle du 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992
commerce crol
faiblement dynamisme de I'activité indus- Lagfm;
"année 1992 voit un accrois- trielle se répercute sur le ralentit puis
Serient sensible de T commerce de gros interindus-  régresse au cours
: : : i 2 de I’'année.
production agricole (d’environ a faible croissance de 1"acti- m;l, t:mg?m;mlau Secg:ld
52 %). Cette forte progression Lvité du commerce de détail | 5Coouor 1 APTES 1es enquetes

en volume s'explique essentiel- en 1992 s’effectue a un rythme de conjoncture, les ventes sta-

{ = . . | gnent dans les secteurs des biens
lement par I'augmentation de la comparable 2 celui de 1'année |

: P : e - | d’équipement et des biens inter-
production végétale : vins et antérieure. Le commerce de dé- ,q. P

2 i . . . . médiaires.
fruits bénéficient de bonnes tail non alimentaire enregistre

conditions climatiques, aprésles une nouvelle baisse de ses
gels de 1991. La production ani- ventes particulierement sensible
male augmente globalement : la dans le secteur de 1 habillement-
hausse des_productions de bétail tex:ile{uir.. ]nveljsement, el La production de

et de volailles compense large- commerce alimentaire de grande .

ment la diminution de lacollecte surface connait en 1992 une services .Se ressent
de lait qui fait suite aux pro- croissance supérieure a celle des du ralentissement
grammes de cessation d’activité deux années précédentes. Les | iIndustriel
laitiere. hypermarchés conservent un ry-

thme de croissance semblable a

Dans les industries agro-ali- celui enregistré en 1991.
mentaires, le ralentissement de
la production se poursuit en
1992, avec une augmentation

La production de services
progresse de 4 % en
moyenne annuelle aprés 5 % en
1990 et en 1991. Le rythme de

L’activité du commerce de

gros de biens de consommation
d’environ 1 % en moyenne an- croit légérement en 1992. En re-

-

—uclle _maleré la_bonne vanche lo _mangue _delcroissance souteml au premicr
PRODUCTION MARCHANDE PAR BRANCHE
(en %)
GE:;irgfsm hgﬁgﬁ:ﬁg: Glissements semestriels
1990 | 1991 | 1992 | 1990 | 1991 | 1992 1990° 1991 1992
terS | 2nds | ters | 2nds | ters [ 2ndsS
2,2 25 1,6 28 11 2.8 | Agro-alimentaire 11 1,1 -0,3 2.8 1.1 05
1,9 3.4 2,1 1.4 47 -0,4 | Energie 0,6 1.3 35 01 -0,4 -1,7
-0,1 0,2 16 2.2 1,3 0,2 | Manufacturés 1,0 14 03 0,1 0,9 2,5
1,7 03 2.9 0.6 16 02 Biens intermédiaires 0,1 1,6 0.2 0.5 1.5 44
52 23 07 6,1 0,4 15 Biens d'équipsment 36 18 1,0 1,3 11 1.8
Automobile et matériel de
09 45 03 0,6 23 25 transport 3,0 6.9 28 1,7 1,8 1,56
0.5 03 -1,7 15 14 0,0 Biens de consommation 16 A1 1.4 1,7 -0,7 1,0
1.1 03 2,2 24 04 -1,1 | Batiment - Travaux publics 05 0,6 0,6 -0.3 -09 4.3
24 2,6 08 33 1,6 1,8 | Commerce 21 03 09 1,7 0.7 01
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A part dans les
services et
:;?E;iculwre, la
uction
s’infléchit en
cours d’année
dans tous les
secteurs,

1990 1991 1992
trimestre, fléchit au deuxiéme
trimestre et reste modéré au se-

cond semestre.

Dans les transports, le trafic
de marchandises profite de ’em-
bellie de la production
industrielle du premier trimes-
tre. Le blocage routier, début
juillet, perturbe momentané-
ment 'activité. Depuis, le trafic
ne progresse pratiquement plus,
en raison du tassement de ’acti-
vité industrielle. Pour les
déplacements de voyageurs, la
hausse sensible du premier tri-
mestre est liée & la bonne saison
de sports d’hiver, mais le vo-
lume annuel de ’activité de la
SNCEF est équivalent a celui de
1990. De méme, sur Air France,
apreés une baisse en 1991, le
transport de voyageurs ne re-
trouve que son niveau de 1990,
contrairement au trafic aérien in-
ternational.

La production des services
marchands hors transports et
services financiers progresse au
premier trimestre puis stagne en-
suite. Les services aux

MO B cgen Ul

entreprises sont les plus touchés
par ce ralentissement. C'est I’ac-
tivité des
hotels-cafés-restaurants et des
agences de voyages qui explique
la progression en début d’année,
grice aux Jeux olympiques
d’Albertville. Le retour des
clienteles américaines et japo-
naises et la croissance du
tourisme communautaire, cet
¢été, s’explique par une bonne
compétitivité-prix de la France.
Toutefois, les dévaluations an-
glaise, espagnole et surtout
italienne, survenues en septem-
bre, ont modifié les conditions
de concurrence dés le quatrieme
trimestre.

La production de
batiment et travaux
publics recule en
1992

prés trois années de ralen-

tissement, | activité du
batiment et travaux publics re-
culede 1,1 % en 1992,

Dansg le batiment résidentiel,
280 000 mises en chantier de lo-
gements sont enregistrées, soil
une régression de 7,6 % par rap-
port a 1991. Les promoteurs
observent tout au long de I’an-
née une faible demande de
logements neufs. Cette faiblesse
peut s’expliquer par une attitude
attentiste des ménages antici-
pant une baisse des prix, ainsi
que par le niveau des taux d’in-
térét réels et par une plus grande
sélectivité des banques dans
I’octroi de crédits. Dans le sec-
teur locatif, les investisseurs
sont aussi réticents a s’engager

du fait de la faible rentabilité
escomptée sur ce type de bicns.
Les promoteurs écoulent donc
difficilement leurs programmes
de construction. De nombreux
programmes de constructions
nouvelles sont différés. Lcs
stocks baissent, mais restent im-
portants.

Le secteur du bitiment non
résidentiel souffre de la baisse
des dépenses d’investissements
des entreprises, d’autant plus
que cette baisse conceme essci-
tiellement les investissements de
capacité. La baisse de construc-
tion de batiments industriels est
plus accentuée en lle-de-Frunce
et dans la région Rhone-Alpes.
En Ile-de-France, la constiuc-
tion de bureaux ralentit de facon
beaucoup plus prononcée a par-
tir du mots d’aofit.

L'entretien-réhabilitation
constitue le seul secteur du bilti-
ment ot la production augmenite
légérement. La hausse des (ri-
vaux du petit entretien du
logement compense le léger re-
pli du gros entretien. En ce qui
concerne les locaux non résiden-
tiels, le volume d’activité
progresse encore, notammnicnt
pour le batiment public et les
hotels.

Les travaux publics enregis-
trent aussi pour 1992 des
résultats médiocres en France.
Les travaux réalisés diminuent
de 4,4 % par rapport & 'année
précédente. Les enquétes de
conjoncture aupres des chefs
d’entreprise traduisent, tout au
long de I’année, des opinions
pessimistes sur I’activité passéc
et future. |
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n 1992, pour la quatriéme

année consécutive, les varia-
tions de stocks de produits finis
manufacturés contribuent néga-
tivement a 1'évolution de la
production (-0.8 point). Le
stockage a commencé a ralentir
en 1989. En 1992, on observe un
déstockage, qui accélére en fin
d'année.

Le volume des stocks de pro-
duits finis est jugé trop lourd. En
effet, depuis octobre 1992, la
plupart des industriels, notam-
ment dans le secteur des biens
intermédiaires et dans celui des
biens d'équipement profession-
nel, estiment que le niveau de
leurs stocks est trop élevé, et é-
prouvent des difficultés a les
écouler. Ceci est corroboré par
les résultats de I'enquéte stocks
en valeur, qui font apparaitre une
baisse de la valeur des stocks a
écouler dans ces secteurs depuis
1991 correspondant a un réel ef-
fort de déstockage.

La décélération du stockage
s’explique tout d’abord par le
ralentissement de la demande.
En effet, la demande totale hors
stocks (intérieure et extérieure)
fléchit nettement sur le second
semestre, de sorte que les méca-
nismes de ’accélérateur jouent &
la baisse. :

Cependant, la baisse effective

née plus prononcée que ce que
laisserait supposer les détermi-
nants habituels. Cet écart a la
tendance estimée pourrait s’ex-
pliquer par 1’existence
d’importantes marges de capaci-
té. L’absence de contraintes de
capacités, ainsi que l’abaisse-
ment des délais de réponse de la
production dans la plupart des
secteurs industriels, ne sont pas
de nature & inciter les entreprises
a constituer d’éventuels "stocks
tampons” en prévision d’une re-
prise de la demande dont
V'horizon paraissait, fin 1992,
trop incertain.

Dans le commerce non ali-
mentaire, les derniéres enquétes

des stocks apparait en fin d’an- I

de conjoncture font état de
stocks a un niveau jugé peu éle-
vé, confirmant leur stabilité en
valeur observée dans ce secteur
depuis fin 1990 par I’enquéte tri-
mestrielle sur les stocks. En
revanche, dans le commerce ali-
mentaire (gros et détail), les
stocks semblent se reconstituer
au second semestre de 1992, au-
dela de ce que souhaiteraient les
commercants de ce secteur.

Enfin, les stocks de produits
agricoles s accroissent 2 la suite
d’une forte production.

Le comportement des indus-
triels francais en matiére de
stockage ne différe pas de celui
de leurs homologues de la Com-
munauté curopéenne. Ceux-ci
connaissent le méme mouve-
ment de moindre stockage, voire
de déstockage, jugeant leurs
stocks de produits finis suffi-
sants ou trop élevés, et retenant
également I'insuffisance de la
demande comme principal fac-
teur limitant la production. W

STOCKS DE PRODUITS MANUFACTURES

1986 ‘ 1987 ‘ 1988 l 1989 l ‘1991.')JI 1991

1992

9.1 16,8 232 221 13.8 7.8

1.4 0.4 l

05 0.1 -0,5

0,4

-6.3

-0,8

|
‘ Variation de stocks en Mds de F 1980

Contribution des variations de stocks a la
croissance de la production manufacturiére

] 1992

2emeT | 3émeT | 4émeT

ler T
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Situation
des entreprises
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(1) défini comme le rapport des prix
de production au coiit d’ exploitation

unitaire

DE conjO

n 1992, les défaillances

d’entreprises accélerent et
les créations diminuent. Les en-
treprises non financiéres ménent
une politique active de maitrise
des coiits salariaux, qui leur per-
met de faire baisser le poids des
charges salariales dans leur va-
leur ajoutée de 52,9 % en 1991 a
52,3 % en 1992. Cette politique
se traduit par des compressions
d’effectifs et par un ralentisse-
ment des augmentations
salariales.

Le taux de marge
d’exploitation, stable
en moyenne, se
dégrade en fin
d’année

ans le secteur manufactu-

rier, I’évolution du coiit
salarial unitaire se limite 3 1,2 %
en 1992 aprés 4,3 % en 1991. La
vive croissance de la production
au premier trimestre 1992 per-
met de dégager de trés forts
gains de productivité, qui ralen-
tissent ensuite. Malgré cette
décélération en cours d'année,
les gains de productivité appa-

rente du travail (production rap-
portée aux effectils)
s’établissent 4 2,7 % en 1992 (a-
prés 0,2 % en 1991). D’autre
part, le ralentissement du salaire
moyen par téte (3,9 % apres
4.5 %) contribue ¢galement i
celui du coiit salarial unitaire.

Les entreprises bénéficient ¢-
galement du ralentissement du
cofit de leurs approvisionnc-
ments du fait de la baisse du
cours des matiéres premicres
importées et du pétrole, et des
effets des taux de change. Ainsi
les colits unitaires d’exploitation
hors prélévements obligatoires
de I’ensemble des entrepriscs
non financiéres ne croissent-ils
que de 0,2 % en 1992 apres
1,8 % en 1991 et ceux des entre-
prises manufacturiéres baisscnl
légérement. Cette évolution
masque cependant une accéléra-
tion au cours de la période.

Au cours de I'année 1992. lc
ralentissement de la demande
tant intérieure qu’extérieure am-
plifie la pression concurrenticlle
et contraint les entrepreneurs du

A

I secteur manufacturier a ne pas

répercuter sur leurs prix de pro-
duction la hausse de leurs colts
subie au second semestre. Lo
double mouvement d accélcri-
tion des cofits unitaires
d’exploitation et de ralentissc-
ment des prix de production
conduit & des taux de marge
d’exploitation ') qui. bien qucn
hausse sur I’année (+0.6 % aprés
-1,7 % en 91) décroissent en lin

LES COUTS D’EXPLOITATION ET LES PRIX DE PRODUCTION ,
DANS L’ INDUSTRIE MANUFACTURIERE

(évolution en °.)

A

INSEE

1986 | 1987 | 1988 | 1989 | 1990 | 1991 1992 | 1992
1er T 2éme T 3emeT T

2,1 na | ms| sp| wa| s | EROAESserecHindtons 02| 00| 05| 03| o5
1,6 -0,4 -3.2 -0.2 3.7 4,3 | Coilt salarial unitaire -0,6 0.1 0,8 23 1.2
51 4,6 4,0 4,4 4,8 4,5 | - Salaire moyen par téte 0.9 1.0 0.9 08 a8
3.8 50 7.8 4,6 1,1 0,2 | - Productivité ) 1,5 09 o1 -1,4 27
-1,2 1.3 1.8 43 1.2 1,9 | Codt unitaire d'exploitation 0,3 -0,0 -0,2 0.3 a1
1.3 19 33 39 1.3 0,2 | Prix de production 0.4 03 -0,0 -0,3 Q.6

(1) Production par téte.
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de période : les efforts en termes
de marge d’exploitation consen-
tis par les entrepreneurs se sont
donc amplifiés au second semes-
tre.

On retrouve ce profil pour le
taux de marge des sociétés et
quasi-sociétés et entreprises in-
dividuelles (SQS-EI), qui se
redresse au premier trimestre
pour se dégrader en fin d’année.
11 reste toutefois supérieur & ce-
lui de 'année passée (41,5 %
apres 41,0 % en 1991).

Selon I'enquéte de trésorerie
du mois de décembre, les résul-
tats nets d’exploitation dans
I’industrie se détériorent depuis
le niveau exceptionnel de 1990.
L’essentiel du surplus dégagé
par les entreprises au premier tri-
mestre semble avoir été, soit
inscrit en provision pour risques
au vu des incertitudes pesant sur
leur activité future, soit absorbé
par les charges d’amortisse-
ments résultant de la vague
d’investissements des années
1986-1990.

Les impots pesent
sur le revenu
disponible des SQS
en fin d’année

u premier semestre de 1992,

la nette accélération du re-
venu disponible brut (RDB) des
SQS s’explique par le regain
d’activité et par la forte baisse
des impbts sur le revenu et le
patrimoine versés par les SQS.
Cette baisse provient du paie-
ment du solde des impdts liés
aux faibles revenus de 1991 et
d’un comportement de provision
de la part des entreprises. Le
RDB des SQS se dégrade cepen-
dant fortement au second
semestre, notamment sous |’ef-
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fet mécanique d’une remontée
des impdts.

Le poids des charges finan-
cieres nettes rapporté a
I’excédent brut d’exploitation
(EBE) se stabilise. Ce phéno-
meéne résulte du double
ralentissement de la valeur ajou-
tée et du solde des intéréts versés
et recus. Confrontés a des taux
d’intérét réels trés €levés, les en-
treprises limitent leur recours
aux crédits : ainsi, le glissement
annuel des encours de crédit des
banques aux sociélés passerail
de 8.3 9% en décembre 1991 a
3,5 % en novembre 1992 (der-
nier chiffre connu selon la
Banque de France). D autre part,
la situation de trésorerie des en-
treprises industrielles s’est
dégradé en 1991 et se stabilise en
1992.

Les entreprises
dégagent une
capacité de
financement

lors que cela ne s'était ja-

mais produit lors des trente
derniéres années, les entreprises
dégagent en 1992 une capacité
de financement : leur taux d'au-
tofinancement s'éleve a plus de
100 9%, tandis que leur taux d’in-
vestissement chute de plus d’un
point, passant de 17,9 % en 1991
a 16,7 % en 1992. L’investisse-
ment physique des SQS recule
en 1992 : cette baisse s’explique
par la chute des perspectives de
demande en milieu d’année,
dans un contexte ol la profitabi-
lité économique des nouveaux
investissements est réduite par le
niveau €levé des taux d’intérét
sur les crédits d’équipement.
L’effet de levier du financement
de I’investissement par I'em-
prunt devient quasiment nul. [l

Taux de marge des SQS-El
En (%!
4z} ——=r AN —— 42
38| AT =] -‘ H] 38
34 34
30 -4 30
80 85 20 92
Le taux de marge des SQS-EI se
redresse au premier trimestre et se
dégrade au dernier.
[ Frals financiers nets / EBE des SQS
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Le poids des charges financiéres
nettes rapporté A P’EBE se stabilise.
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Le taux d’autofinancement s’éléve i
plus de 100 % en moyenne annuelle.




NOT s et

RATIOS DU COMPTE DES ENTREPRISES

(niveaux en °:)

| 1991 1992
1987 | 1988 | 1989 | 1990 | 1991 | 1992
1ersS 2nd S ter S 2nd S

SQS et El :
53,1 52,0 51,4 52,0 52,9 52,3 | - Charges salariales / Valeur ajoutée 52,9 52,8 52,1 52,5
41,7 423 42,8 42,0 41,0 41,5 | - EBE/ Valeur ajoutée 40,9 41,1 418 41.3
16,0 16,6 17,0 17,0 16,3 15,3 | - Taux d'investissement 16,6 16,1 15,5 15.1

SQS :
62,0 60,2 59,8 60,4 61,1 60,2 - Charges salariales / Valeur ajoutée 61,3 61,0 60,0 80,5
31,9 33,2 33,4 32,6 31,7 32,6 | - EBE/Valeur ajoutée 31,5 31,9 329 32,2
17,6 18,2 18,8 18,8 17,9 16,7 | - Taux d'investissement 18,3 17,6 16,9 16.4
16,7 19,0 18,1 16,9 15,9 17,5 | - Epargne sur valeur ajoutée 155 16,3 18,0 17.1
94,4 | 104,2 96,1 90,1 88,8 | 1052 | - Taux d'autofinancement 85,1 925 | 1066 |[1039
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