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INTRODUCTION

La hausse du prix du pétrole non encore toute répercutée dans nos importations, déja les incertitudes redeviennent en
priorité d’ordre intérieur ; or le choc ne surprend pas les deux principaux agents économiques en semblables disposi-
tions : & la mi-1979 une certaine confiance répond du coté des entreprises aux inquiétudes des ménages.

Si ces derniers ont vu le pouvoir d’achat de leur revenu disponible s’infléchir dés 1974 (moins de 4 % I’an, plus de 6 %
auparavant), le freinage du seul taux de salaire est plus récent, et parait s’accentuer depuis peu. Méme en I'absence de
toute flambée pétroliére, la consommation, en recul sur le premier semestre pour les produits industriels, se serait res-
sentie du rééquilibrage qu’impliquait t6t ou tard I’avance des dépenses sociales sur la période antérieure. Le gonflement
des demandes d’emploi, enfin,se poursuit : en dix-huit mois, il représente les trois-quarts de celui que la «crise» avait
provoqué sur 1974-1975.

Durablement atteintes en 1974, les entreprises redressent leur situation, notamment financiére, depuis un peu plus d’un
an. Tout n’est pas résolu, loin de la, et les défaillances restent nombreuses : mais le comportement des entrepreneurs est
désormais doublenient enrichi de 1’expérience des années passées et d’une responsabilité recouvrée en matiére de prix,
Pactivité récemment affermie, I'inflexion des perspectives & I’annonce des hausses pétroliéres encore bien modeste (rela-
tivement a celle de décembre 1973).

Un fort stockage soutient-il I'activité actuelle, retardant, pour I’aggraver, I’ajustement de la production a la demande ?
Un décalage entre ménages et entreprises peut-il influer sur le partage a court terme de la charge pétroliére, que des
mécanismes spontanés feraient pour I'essentiel supporter aux secondes ? De quelle marge de manceuvre, enfin, les poli-
tiques économiques, tant celles de nos partenaires que la nétre, disposent-elles ?

Ce sont quelques-unes des questions ouvertes & une économie frangaise exposée a un choc de méme nature, si d’ampli-
tude moitié, que celui de 1974, dont cinq années plus tard — le retard de la productivité sur sa tendance antérieure en
témoigne a I'image de bien d’autres pays — elle ne s’était pas tout a fait rétablie.
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