1 - L'OFFRE

I —LAPRODUCTION ET L'EMPLOI

Bien que les informations disponibles ne fournissent pas toutes d'indica-
tions convergentes, i1l semble toutefois que la croissance de la production
et des effectifs n'a pas été freinée par la crise pétroligre : ainsi 1'in-
dice mensuel de la production industrielle qui était resté pratiquement
stable au 2&me semestre 1973 ne montre pas de reprise aprés la chute acci-
dentelle de décembre. En revanche depuis cette date la croissance des de-
mandes d'emploi s'est interrompue et les effectifs employés progressent a
nouveau. Il semble enfin que le rythme de croissance récent estimé a par-
tir des enquétes mensuelles de conjoncture dans 1'industrie est au moins
égal a celui qui prévalait & la rentrée 1973, avoisinant ainsi 6 % 1'an.

Dans le méme temps les divers éléments de la demande finale de produits in-
dustriels ont conservé une valeur élevée, a 1'exception toutefois de la de-
mande adressée & 1'automobile., Les goulots de production, moins contrai-
gnants qu'en 1973, restent encore importants dans de nombreux secteurs : si
le pourcentage d'entreprises empéchées de produire davantage faute d'équi-
pement tend & diminuer, les difficultés d'approvisionnement demeurent tou-
jours tres fortes ; les industriels restent encore nombreux & estimer leurs
carnets bien garnis et leurs stocks insuffisants. La modération de leurs
perspectives de production tient donc davantage a une incertitude accrue
pour 1l'avenir qu'a une appréciation sereine des plans personnels d'activité.

La croissance de la production industrielle s'effectue depuis 1'été 1973 &
un rythme un peu inférieur & la moyenne «de longue période et, malgré une
légere détente, localisée, comme on le verra, a deux secteurs, 1'industrie
francaise connalt toujours une forte utilisation de ses capacités de pro-
duction.

La production ne fléchit pas malgré la crise pétrolizre

Aprés avoir été tres vive de la rentrée 1972 au printemps 1973, la crois-
sance s'est ralentie par la suite, & partir du moment ou la production sem-
ble avoir rattrapé la demande dans 1'ensemble de 1'industrie. La tres forte
expansion des mois précédents s'expliguait par ce phénomgne de rattrapacge,
de nombreux secteurs s'efforcant de produire davantage afin de combler
1'écart entre leur production et la demande qu'ils recevaient. Depuis 1'été

1973, et malgré le maintien d'une forte demande, 1'ajustement semble & peu
pres réalisé, si 1'on exclut 1'automobile,

I1 convient de noter que le ralentissement s'était amorcé avant la crise de
1'énergie, et que celle-ci n'a eu que peu d'effet sur 1'évolution de la
production d'ensemble (bien que les secteurs de 1'automobile et du pétrole
aient été séverement affectés).

I1 est remarquable gue les perspectives générales exprimées a la fin de
1973 par l'ensemble des agents économiques, qui toutes correspondaient & un
ralentissement prochain de 1'activité, n'aient pas été confirmées. A cet
égard, la crise pétroligre a créé un choc psychologique comparable a celui
qui suivit les mesures américaines du 15 aolt 1971. Un climat de profond
pessimisme a régné dans l'économie pendant deux ou trois mois et les répon-
ses des agents €conomiques aux enquétes d'opinion en ont été influencées,
dans un sens défavorable, par rapport a ce que 1'analyse objective de leur
situation aurait df leur dicter.

Avec 1'énergie, le seul secteur réellement touché a été 1'automobile : 1'é-
ventualité de restrictions quantitatives, puis la hausse du prix de 1'es-
sence ont entrainé une diminution de la demande. Celle-ci était sensible
des la fin de 1973, et les constructeurs ont immédiatement réduit leur pro-
duction,






Un autre effet de la crise a été 1'insuffisance de 1'approvisionnement en
produits pétrochimiques : certaines branches en ont subi des pertes de pro-
duction (textiles artificiels, chimie, transformation des matigres plasti-
ques), en général passageres, dont il est difficile de chiffrer 1'ampleur.

Dans les autres secteurs, l'activité n'a été que peu touchée, de manigre
directe, par la crise pétroligre ; mais certaines branches, en particulier
les fournisseurs de 1'automobile (caoutchouc, premiere transformation des
métaux) devraient 1'8tre de manigre indirecte.

Au total, différentes évaluations de la croissance de la production indus-
trielle conduisent a un accroissement de 5 a 6 % au printemps 1974 ; pro-
che de cette moyenne pour les industries intermédiaires, elle serait encore
voisine de 10 % 1'an pour les industries d'égquipement et & peu pres nulle
pour les industries de consommation qui enregistrent des évolutions tres
dispersées. Ces évaluations, tirées des réponses a 1'enquéte mensuelle de
conjoncture et confrontées aux indications des chefs d'entreprise sur le
taux d'utilisation de leurs capacités de production, sont confirmées par
1'évolution de 1'emploi entre les deux dates. On peut penser que la -crois-
sance s'effectuait a un rythme voisin de 6 % jusqu'en novembre 1973, puis
qu'un ralentissement s'est manifesté, suivi d'un regain d'activité a partir
de février. Ce ralentissement pourrait avoir été la conséquence de 1'atten-
tisme des investisseurs a la fin de 1973 : certains producteurs de biens
d'équipement, dont les carnets de commandes s'étaient passagerement deégar-
nis, avaient alors ralenti le rythme de leur production. Il ne paraft tou-
tefois pas possible de recouper ces évaluations a 1'aide des données quan-
titatives de 1'indice de la production industrielle : l'évolution récente
de certaines de ses composantes est en effet peu compatible avec 1'ensemble
des autres informations conjoncturelles.

Les carnets de commande restent bien garnis.

Si 1'on excepte 1'automobile, 1'étude de 1'évolution des principaux indica-
teurs fait apparaftre que 1'opinion des industriels sur leurs carnets de
commandes n'a pas varié depuis l'automne 1973 (voir graphique). Il importe
de souligner le niveau trés €élevé de ces carnets : les industriels les ju-
gent moins garnis qu'en 1969, mais, & supposer que les indicateurs puissent
&tre comparés a dix ans d'écart, ils les jugent plus étoffés qu'en 1963,
autre période de forte demande.

Cette importance des commandes en carnets, qui témoigne que les tensions
sont restées tres fortes (1'automobile exclue), est due & une progression
trés vive de la demande adressée a 1'industrie dans la période récente. A
la demande de biens intermédiaires et d'investissement, déja élevée pendant
toute 1'année 1973, est venue s'ajouter au début de 1974 une reprise de la
demande vers les industries de consommation. Celle-ci, qui faisait suite a
la poussée des ventes enregistrée au détail des novembre 1973, et plus sen-
sible encore au début de 1974, s'est portée surtout sur les produits de
1'électroménager, de 1'habillement et du cuir-chaussures. On remarque a ce
sujet que les intentions de commandes, aussi bien des détaillants que des
grossistes, sont depuis quelques mois en retrait des commandes réellement
passées (que 1'on peut apprécier par les livraisons effectuées par la suite).
Le fait que les intentions soient restées modérées malgré les excellents ré-
sultats enregistrés s'explique par le pessisme ambiant, 1ié a la crise pé-
troliere.

Toujours est-il que les industries de consommation (hormis 1'automobile)
ont recu d'importantes commandes a partir de février. Jusqu'a présent, la
croissance de la production, vive depuis plusieurs mois dans 1'industrie
de 1'équipement ménager, n'a connu qu'une reprise modérée dans les autres
secteurs. Il semble que les industriels, estimant que cet afflux de com-
mandes serait passager, aient préféré puiser dans leurs stocks. Certains

ont également pu étre génés par des difficultés d'approvisionnement.

Au total, les industries de consommation ont connu des évolutions tres
contrastées de leur production, allant de la forte augmentation (biens
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