Ls SITUATION DE L'APPARETL PRODUCTIF TIDUSTRIEL

Kors qu'elles atteignaient au début de 1'ét¢ un niveeun trés
élevé, proche de leur mazimm janais observé, les perspectives générales
d'activité quiexprinment les chefs d'entreprises marquent depuis un recul
ropide et profond, traduisant un clinat qui en queiques rois se révele
pessiniste sur 1l'évolution de 1llactivité dconomique dans son ensemble, Ce
retouwrnenment du climal contraste avec 1'évolution des réponses des chefs
d'entreprise lorsqu'elles concernent leur piopre activiié, ainsi qu'avec

les faits obasrvés jusqu'iei.

En effet, les réponses des industriels dens l'enquéte mensuelle
de conjoncture reflitent certes un raientisscment de leur production depuis
nars avril, nais les perspectives qu'ils donncient en ncovenbre correspondaient
& peu pres au naintien du rythne de croissarce alors cornstatd. Traduisant
davantage en décembre le pessimisne ambiant, c¢lles n'impliquent cependant
pas de baisse de la production,

L'indice nensucl de la procuction industrielle traduit la néne
inflexion ; en effet, de la rentrée 1972 au printemps 1973, il s'était accru
au rythne exceptionnel de 10 % 1'an, bien supéricur & celui du développenent
dos capacités de production, qui est de 1l'oxdre de 6 % 1'an. Vers la fin du
prenier trimestire, une inflevion s'est produite, nais les olées d'évolution
d'vm nois & 1'autre font qu'il est encore difficile d'en mesurer l'ampleur
sur l'indice. Le niveau anomalenent faible constaté en septeunbre, faisant
suitc & una valeur élevéc en juillet, aolt scmble 8tre inputcble & un
décalage des congds d'été dans d'asscz nonbreuses entreprises, la reprise
d'activité ne s'étent souvent pas opérée dés le promier jour du mois. Quoi
qu'il cn soit, la croissance de 1'indicé scmble avoisiner § % 1l'an, nais
il faut noter quec dans le sectour des industries produisent des bicns
d'équipenent, peu couvert dans 1'indice nensuel de la production industrielle;

les chefs d'entreprise déclarent que la croissence de la production se

-

poursuiveit & un rythne rapide.



Au total la croissance est donc légérement supérieure a ce qui se lit sur

1'indice mensuel.

L'évolrtion d'ensemble de la production recouvrait des situations

trés contrastées selon les secteurs.

Dans le secteur des biens de consommation un ralentissement du rythme
de croissance était prévisible dés lors que la production rejoindrait la demanc:

et que celle-ci ne connaissait pas de nouvelle accélération.

Cette inflexion est intervenue ; elle a été accrue par un fléchisse-
ment de la demande de certeins biens : textile, cuirs, et, tout récemment,

1'automobile.

Dans le secteur des biens d'équipement, la croissance de la production
reste, comme on 1l'a déja mentionné, trés souterue, s'effectuant a un rytpme au
moins égal & 10 % 1l'an. Dans ce secteur, le processus de production est générale-
ment trés étalé dans le temps, et plusieurs mois séparent Exfquanrandnt pﬁe
.commande -de. 1la livraison correspondante. Les indices de production reprénéenf
gouzent dos siatistiques deulivrdisonsllourde faecturations, qui se situent en
aval de la production. Aussi la meilleure mesure de 1'évolution a court tgrme
de 1l'activité reste-t-elle les réponses des chefs d'entreprise aux enquétes de
conjoncture : celles-ci reflétent une croissance soutenue de la productiﬁn,
appréciation qui concorde en oukre.  avec les statistiques disponibles ps:lr
- ailleurs : évolution de l'emploi, des commandes, dir commerce extérieur dgs biens

i

d'équipement, «..

Dans le s&cteur des biens intermédiairez, ce n'est pas, le plus . - -~
souvent, un infléchissement de la demande, comme dans le: secteur des piens de
consommation, qui est responsable de celui de la production. Celle-cifaprés
avoir crd & un ®ythme trés rapide au début de Ll'année, aux environs de 15 % |
1l'an, a ralenti sa progression alors que les czpacités de production étaient
souvent proches de la saturation (sidérurgie, premiére¢ transformation des

]

métaux, larges secteurs de la chimie).
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I1 est habituel que dans les phases de croisscnce tres ropide de la
production, ce scit cellec des bicns internédicircs qui conneisse la plus
vive accélération, en raison de l'accroisscment de la demande inter-indus-
trielle. La vigucur de cello-ci n'est d'ailleurs pas propre & la Fronce,
nais touche la plupart des-pays ; elle n'e pes cncore été sensiblement
affectée par la perspective d'un ralentisscnent de la croissance d'ensemble
des ¢conomies occidentales. Ce qui prédomine cncore cst la perception d'une
pénurie fréquente des produits de base 3. asier, textiles artificicls, cee,
et la perspective gque 1'incorporation des hausses de cofit des natidres
premiéres et, naintenont, de 1'énergie, conduise & de nouvelles et fortes
housses des produits internddiaires, stirmlant de la denande dans 1timmédiect.

L cbté des produits industriels de base, dont la situation conjenc—
turclle dépend treés largenent du narché nondisl, et des produits inter—'
nédiaires qui satisfont vne demende inter-industriclle de diverses natures,
il faut aussi nentionner les biens internédiaires destinés au secteur du -
btinent et des traveux publics : matérisux de construction, céramique,
verre. Pour ces biens, la production avait atteint, un niveau tres élevé
aprdés un hiver ol 1'activité avait été favorisde par la faible arpleur des
intenpéries : elle se naintient depuis & cc hout niveau, (mis & part 1'arrét

de 1'activité dans les cinenteries entre la mi-novenbre et le 17 décembre).

En feit, sous 1'impuct de la forte progression de la demrnde inter—
ind.ustriellé, 1a denonde adressée 2 1'industrie s'est accrue Jusqu'd 116t8
1973 =ensiblerent plus rapidenent que la denonde finale) Les achats de
~ "demi-produiis", les encows de fabrication se sont nettement dérelopris,
entrainant dens de nonbreux secteurs we impossibilité de produire plus
rapidenents ; :

De cette sitnation devait résulter wun infléchissenent du rythne de
croigsance de la preduction induit par le retour de 1z denonde internédiaire
& wn nigeau plus nornal, néne en l'absence de fléchissenent de la demsnde
finale,

Corment cclle-ci évolue-t-clle dems secs différentes corposautes ?



La consommation des ménages poursuit sa progression a un rythme
modéré. En regard d'une accélération de la hausse des prix, la croissance des
diverses rémunérations est telle que le pouvoir d'achat des revenus continue
de s'élever rapidement. Certes, il a connu, du fait de la pause dans les hausses
des prix suscitée au 1ler janvier 1973 par’ les mesures d'abaicssement des taux
de T.V.A.; une progression temporairement trés ranide. Depuis, le pouvoir
d'achat de la masse des revenus salariaux et sociaux s'éléve au rythme de 5,5 %
1l'an. la consommation des ménages se trouve modérée dans sa progression par la
limitation apportée aux préts personnels aux particuliers, et depuis septembre,
par un recouvrement de 1'impdt sur le revenu et des impSts des collectivitis
locales plus cornforme au calendrier normal que ces curniéres emuécs. laise
1'influence de ces facteurs est encore 1limitée, et la corsommation de preduits
industriels se dévelorpe au rythme de 7 % l'an, a comparer au rythme de 8 - 9 %
1'an qui avait été observé depuis la fin de 1970.

Comme il avait déja été indiqué dans la derniére note de conjoncture,
la consommation des ménages connait une modification importante dans sa struc-
ture, due 4 la sensibilité de la demande aux modifications importantes dans

les nivezux relatifs des prix des divers biens et services. La forte hausse

1

de son prix explique que le volume de la consommation alimentaire ne se dévelop
pe que lentement (2 % par an) ; elle contribue aussi a expliquer, avec des cir-
constances elimatiques souvent peu favorables aux achats de saison, le niveau
relativement faible de la demande d'articles d'habillement et de chaussures,
notamment au coars de 1'été et au début de l'aatomne. Il en est résulté progres-
sivement un fléchissement de 1'activité dans les industries de 1'habillement,

du textile, de la chaussure et du cuir, ainsi qu'il a été dit.

Ia demance dfautomobiles est par contre rectée soutenue, et, au
pirintemps, des mouvements de gréve ont fait que 1a production n'a pu toujours
immédiatement y satisfaire. Depuis, les immatriculations de voitures neuves
sont restées 4 un niveau élevé, correspondant & un niveau moyen de 145 000

ités par mois. Les résultats connus pour novembre 1973 ne contredisent pas
cette constatation. Interrogés au début de ce mois de novembre, les ménages
faisaient étet d'un volume toujours élevé d'intentions d'achat de voitures

neuves, mais, & 1l'époque, un fléchissement était observé pour les intentions

d'achat d'occasion.




S'il y a donc eu une nodification de la structure de la

consormation ainsi que des aléas dans 1'¢voluticn & trés court terme,

les statistiques disponibles confirment ccpendsnt une des ccnelusions
q

tirées de la derniére enquéte sur les attitudes et intentions d'achats

des nénages :

nalgré la perception de plus en plus accusde de la hausse

des prix, il n'y a pas eu en définitive depuis le début 1973 de nodifi-.

cation de la propension globale &

consomner, I1. lui correspond le

noaintien d'vne forte inclination & dommer & l'épargne la forne d'inves-—

tissenents irmobiliers @

achats de logements (ou de terroinsd, plutst

que la forme d'actifs nonéteires ou financiers, Le meintien de ces

corportenents des nénages

a d'ailleurs été foavorisd jusqulici par la

poursuite d'une croissance repide des encours de prlis de caractére

bancaire consentis pour l'acquisition de logenents

ETIOL PAR LES I

et T

frdsultats tirds de 1fenquéte sur lcs attitudes et imtentions d'achats des particuliers)
1972 1
Regwoupenents , o
Jarve | Juin 1OV, Jenv. Dai nov
— v
(1 )+(2)+(3) argent disponiblel 47,3 36 45 435 ) rep D
| 94 consomAtion soeeasececsos| 47,5 46 45 45 45,5 44,5
. (4) placenents finenciers ... 595 545 5 5 55 5
(5) + (6) investisscrents ceo| 33 33,5 33 37 31,5 8,5
‘('{') autre chose ou "ne salt
PB.S"- SCBA0AGTE L IDORNBUGED 14' 15 12 12,5 |l: 11’5 12
_ ! |
g 100 100 100 100 i 100 100
(1) Lans cettc enquése la question suivante est pesce aux nénages @

Dens le cas d'une andlioration
noteble de vos resscurces, que
priéfereriez~vous d'abord ?

L
ES

en sceond lieu, que
préfereriez=vous ?

1 = Acheter ou faire construire wn logenent

2 =~ Poire de grossecs ddpenses d'équipenent

3 = En profj_i;er surtout pour vivre rieux tous les
Joubs

4 — Faire wa placcnent sous forme de terves,
terrains, immcubles

5 = Faire un piaccnent sous fornme dlactions,
d'obligations, cmpiwmnits, eicCsses

6 = Garder votre argent disponible (en rillets,
dens un corpte bancaire ou de chiques poat:;ux)

T = TInvestir votre argent dens votre enireprise
ol votre explcitction (ccs des agriculteuzs,
artisans..s)

8 = En fairc auitrs chose.
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Ia denande enregistrée par les promoteurs immobiliers reste souternne
bier::gue d'aprés les mémes réponses l'apport personnel se soit nettement réduit
Si la part des investisseurs tend a se réduire depuis le printemps, la demande
des ménages pour se loger demeure donc encore importante malgré une vivé hausse
des prix des logements et des terrains. En conclusion, les dépenses totales
des ménages, de consommation ou d'équipement, se sont modérées mais 1'inflexion

reste modastie.

La demande de biens et services par les entreprices reste en
croiscance rapide et soutenue. Mention a déja éte faite de la demende "inter-
médiaire’’, qui, dans le processus de production, s'adrecse aux autres entre-
prises. Qu'en est-il de 1l'investissement ? Les infermatlions disponibles concer-
nent essentiellement ceux de l'industrie, coiamandes et dépenses. La senle
approche globale est irdirecte, par l'offre j procuction (et importations) de

biens d'équipement restent en croissance rayide.

Depuis le milieu de 1972, les commandes d'équipement per les entre-
prises industrielles privées progressent réguliérement et a un rythme élevé
(10 % en valeur environ d'un semestre au suivant), hormis celles du secteur

de la production des métaux qui restent stables.

Le second semestre 1973 s'inscrit dans cestte évelution, et le sensible
relévement, entre autres, des commendes des industries d'éguipemernt par rappert
aux prévisions qu'elles faisaient en juin dernier, confirme gue le niveau
élevé des carnets de commande maintient les tensions sur 1l'appareil productif

de ce sacteur & un niveau élevé.

Au total, les irdustriels indiquent que leurs dépenses d'investisscment
se seront accries de 14 % de 1972 & 973, soit d'erviren 8 % en volume. Cuame
en 1972, les indusiriels auront prcgressivement, en cours d'année, révisé en
hausse leurs prévisicns d'invesiissement. Depuis -juin 1973, c'est un fort
relévement des prévisions des entrepriscs moyemnes qui compenée la moindre
progression annoncée par les ''gros investisseurs'. Ce sont les producteurs de
biens de conscmmation gui aurcnt accru le plus leurs dépenses en 1973, mais la
différence de progression avec les auires secteurs est faible. Ce sont aussi
les moins exportateurs qui ont accru le plus leurs dépenses j enfin on note

une révisiocn en hausse sensible des dipenses prévues pour 1973 par le =z=cteur
du pétrole.
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Alors que l"a.ct:ivité ne progressait plus, & 1l'étranger, qu'a

un rythne rolenti la denmlde a 1'91‘901‘1:...171011 cst toutefois restde vive en |

valeur favorisée par le r.a:mtien d'une bonne conpétitivité du franc e'i:,
comme en ténoigne le gonﬂenent jusqu'ad 1l'autorme des cornets de cormandes
étranger de 1l'industrie, la croissanl:ga de nos cxportations aurait pu, &tre
plus raopide cncore si les commondes avaicnt pu 8tre livrdes, La croissance
de nos exportations se poursmit depuis lc dcbut de 1llannde 1972 de fagon
irrégulidre nais & wn rythpe noyen qui pout &tre chiff=»é a environ 22 %

'an (en veleur). J

On obsecrve do;nn.s quelques nois une accdélérction des prix, que
traduit une croissance plus rapide des velcurs noyennes du cormerce extérieur
de 1la Frence, On peut chiffrer & environ 8 % le toux de croissence annuel
de voleurs noyennes & l'exportation. En volune, nos exportations aursient
cxl mn rythne - 13 % 1'an - un peu plus foible que celui de 15 % qui pré’va;
lait au cours de 1l'annde 1972, 1l'inflexion étant plus nette pour les produits
nanufacturds. '

Depuis la fin de 1l'autorme 1972 lz= croisscnee en valeur des
inportations senblé s'effectuer & un rythne un peu plus rapide que cclle
des exportations, de 1l'ordre de 25 % 1'an, Il en cst résulté un fléchissenent
noddéré du tmix de couverture qui, au premier scnestre 1973, était supérieur
& 105 %.

Controirenent aux valcurs noycnnes & l'ecxportation, les velcurs
noyennes & l'inportation ont présenté unc 4volution tres irrdgulidre depuis
un an ¢ forte hausse & la fin de 1972, stabilité au prenier senestre 1973,
peut-8tre 1lide & 1'appréciation du franc sur les narchés des changes,
augnentations inportantes au cours des derniers nois connus (aolit et
septeribre). Si sur 1lalinentetion, les produits bruts, la sidérurgie, les
nétaux non ferrcux on a bien enregistrd, comme on pouveit s'y attendre, do
fortes hausses depuis wn on, ces nouvenents ont été particllenent compensés
par des baisses sur des produits industricls nmonufacturds, biens d'équipenent
notarment, baisses difficilenent interprétables. I1 en résulte une incer-
titude sur le partage volune-prix. Il scnble néannoins que la croissance en
volune des inportations qui s'était accdldénde & llautorme 1972 et avait été
de 20 % 1'an jusqu'au printenps 1973, soit depuis lors revenue & un rythoe
un peu plus nodéré de 1l'ordre de 15 Sa
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Une analyse des évolutidhs en volume par groupes de produits fait
apparaitre de nettes divergences eﬁtre exportations et importations : depuis
le début de 1973 les produits des industries agricoles et alimentaires
contribuent fortement au développement des exportations (rythme annuel de
1l'crére de 25 % contre 10 % antérieurement) et a limiter la progression des
importations : aprés une vive croissance en 1972, on observe une stabilité,
voire un reépli. Parmi les produits industriels c'est pour Qles biens d4'équipe-
ment que la croissance des dmportations est la plus forte (peut-&tre de 1l'ordre
de 30 % 1'an, si le partage volume-prix est correct) ; par comparaison, les
livraisons a destination de 1'étranger ne s'accroissent qu'a un rythme
relativement modéré de l'ordre de 10 %. Pour les biens de consommation la
croissance assez modeste de la consommation a 1l'étranger et peut-étre la
saturation des capacités de production dans 1l'industrie frangaise de.1l'auto-
mobile expliquent un ralentissement de la croissance des exportations. La
modération de la consommation finale de produits industriels en France s'est
nettement reflétée sur les importations. Pour les demi-produits on observe
également un ralentissement tant a 1'importation qu'a 1l'exportation : 1'inflé-
chissement des emplois industiels, en France comme a 1'étranger, et la
limitation de 1l'offre entrainée par les tensions sur les capacités de produc-
tion de ces produits, peuvent expliquer ce phénoméne. Au total, en volume,
on enregistre deux écarts notables entre éevolutions des importations et des
exportgtions dont les effets sont visibles sur les soldes d'échanges commer-—
ciaux ées secteurs correspondants, l'un favorable : il s'agit des produits
agricoles et alimentaires, l'autre défavorable : pour les biens d'équiﬁement.

Ia trés vive croissance des importations,” la légére réduction du
solde commercial malgré le maintien d'une bonne compétitivité des prix
frangais, le gonflement observé jusgu'a l'automne des carnets de commandes,
témoignaient avant tout du maintien de fortes tensions sur 1l'appareil

productif en France. i

Qui plus est, dans de nombreux secteurs @e la production inter-
médiaire ou de 1'équipement, ce gonflement des carnets de commandes allait de
pair avec d3s stocks de preduits finis jugés peq'garnis. Une part du ralen-
tissegent du rythme de croissance de la production s'explique ﬁar 1'incapa-

cité & produire davantage. {

e T e e e



Le niveau de tensions qui rcfléte les difficultds d'addquation
entre la denande adressée a l'industrie ct le potentiel disponible peut
8tre zpprécié directenent & partir de 1'état des goulots et du degré
d'utilisation des capacitdés de productions

Les goulots de production restent & un niveau trés dlevé,

pratiquenent égol & celui observé en juin dernier

Le niveau atteint par le goulot "dquivenent" depuis le début
1973 - 30 % des entreprises ne peuvent produire doventoge par nengue
d'équipcnent - égale presque & celui obscrvé fin 1969 ; il est aussi
parni les plus élevés depuis que l'enquBte existes

Le goulot "personnel", tout en restont supéricur & sa normale
ce longue période, narque une légdre détente ; ccpendant si le nangue de
personnel est un peu noins fréquerment cité qu'en juin dernier corme
obstacle & l'accroissenent de la production, il reste une glne pour un
peu plus du quart des cntreprises & n@ne de produire davantoge,

: La légere détente observée dens les tensions au niveau global
résulte d'wn infléchissenent de néne sens, nais blus narqué, dans les
industries procduisoent des biens de consormation : ce sont ces industries
qui, d'une part ont investi lec plus dans le passé récent et ont connu
d'autre part 1'infléchissenent le plus net de leur production et une
détente dmé. la denande qui lcur parvient. Ju controire, corme les
analyses précédentes pouvaient le leisser prévoir, les tensions se sont

encore accrues dans les sectcurs des bicns interndédiaires et de 1'équipenent.

En outre, conpte tenu des carnets de cormandes et des perspec—
tives d'évolution de leur propre activité qu'ils foisaient en novenbre
1973, les industricls continuaient de juger insuffisantc leur capacité
de production ; au noins oussi nombreux 4 le faire qulil y 2 un an, ils
1'étoient sensiblenent plus qu'en novembre 1971. Ce naintien d'un haut
degré d'utilisation des capacités de production contribue & expliquer la

vigucur continue de la denande d'investisscnent, que 1'on a déja constatée.



Mais la cerectéristique nouvelle des tensions dans l'appareil
productif est l'extension des difficultés d'approvisionnement. Celles-ci
concernent maintenant de nombreux produits et touchent la plupart des secteurs
de 1'industrie. Pour prés de la moitié de leurs achats (49 % - contre 26 %
en juin 1972, les entreprises éprouvent des difficultés d'approvisionnement ;
pour prés de 11 % des entreprises (2 % en juin 1972), ce qui est une proportion
élevée en regard de ce qui a été observé dans le passé, le manque d'approvision-
nement constitue un empéchement a une augmentation de leur production. Tous
les proéuits sont concernés, mais ceux pour l®squels les difficultés d'appro-
visionnement se sont le plus accrues depuis le début de 1l'année sont les métaux
ferreux, les produits chimiques, les matiéres textiles, le papier-carton, .. 2,
Ces difficultés -ont leur origine dans le niveau élevé des tensions dans
1l'appareil productif, et dans la forte hausse des prix des produits de base ;

elles sont accrues du fait que cette situation est commune & beaucoup de pays.

Enfin une appréciation sur 1'évolution des délais de livraison est
fournie par les industriels et confirme le maintien des difficultés
d'ajustement entre offre et demande : comme en juin 1973 ces délais sont dans
1l'ensemble, trés longs en regard de ce qui a été constaté dans les années
passées ; ils sont spécialement élevés dans les industries qui produisent des
biens intermédiaires, et continuent de s'accroitre dans celles qui produisent

des biens d'équipement.



I"EMPLOI

Depuis le printenps 1973 la croissance des cffectifs. salarids
occupls, exceptionmnellernent vive au cours des six nois préedédents, s'ef-
fectue i un rythne proche de la tendance 2 long terme (2 % pour 1'enserble
des sccteurs non finonciers non agricoles).'.' Le résultat d'ensenble recouvre
des évolutions fortement différencides sclon les bronches : dans les secteurs
liés 2 1'habillenent «(textile, habillenent, cuir) des réductions notables
d'effectifs sont enregistrdes, zinsi qu'une faiblessc conjoncturelle de la
durdée du travail ; dens le sccteur du b&tinent et des travaux publics,
en dépit d'un houk niveau d'q.ctiv_:i.té, ics offcctifs: sont ou rieux
stobilisds depuris un an & on peﬁt ¥ voir 1leffet de godiwns :inpoi*tan‘bﬂ de
productivité, nais surtout de difficultds accrues c’-.‘enba"uche + en octobre
1973 un tiers des entrepriscs n'auraicont pu i‘aﬁte de persomnnel accroftre
de nnni‘ere durable leur activité. Dens les industries intemddiaires la
forte preas:.on de la denande s act.oupugnn d'un nouvepent d'embauche, nais
on sait que dans co secteur los possibilités cde production dépendent souvent
bien plus d'une extension des ¢équipenents que d'unceccroissenient des
effectifa et qu'une forte denande n'a qu'une incidence relativerent nodeste
sur 1'évolution d'ensenble du narcha du trevm.l. 4 1linverse la haute
conjoncture des industries productrlces de biens d'équipenent entraine
depuis un an une forte erbauche responsablo de plus de 70 % de 1l'accroisse-
nent total des effectifs industriels. Enfin cans le sectour tertiaire la
croissonce des effectifs est mp:.de, plut8t supéricure & l= tendance sur
longue période elle-nfne bien plus forte que cclle de 1'industrie (3,2 %
contre 1,0 % pour 1'industrie non corpris bAtirent et trevaux publics) :
on peut y voir 1l'effet d'unc bonne conjoncture du secteur tertiaire, nais
aussi sons doute celui d'wme denande importonte dlemplois tertiaires, qui,
au reste, est loin d'&tre entitrenent satisfeite : en tdénoigne la faiblesse

pour ces néticrs du rapport entre offres ct denmondes dlerploi,
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La durée hebdomadaire du travail des ouvriers et des employés
telle qu'’elle est mesurée par l'enquéte du Ministére du Travail, poursuit
sa réduction & un vythme qui semble s'accélérer : d'octobre 1972 & octebre
1973, la diminution atteint 0,6 heure, contre respectivement 0,5 heure
(1972), 0,4 heure (1971) et 0,3 heure (1970) au cours des mémes périodes

annualles antérieures.

Si 1la régularité de cette tendance parait €tre trés largement
attribuable aux réductioas contractuelles, la faiblesse de la durée du
q
travail}gbparait dans les industries textiles, l'hahillement, le cuir et

la chaussure revét un caractére beaucoup pilus conjoncturel,

La décreissance de la population disponible & la recherche d'un
emplyi, selon l'estimation qu'en feurnissent les enquétes par sondage
sur l'emplei, aurzit'é&té de 57 JU00 personnes entre mars 1972 et mars 1973.
Les données = disponibles en fin de trimestre - sur les demandes d'emplei
per sexe et Age permettent de faire des estimations approximatives de
1'évolution de la population disponible &.la recherche d'un emplei : il
semble que la tendance structurelle & une augmentatien de celle-ci se
soit & nouveau fait jour & partir du printemps. Le repli en octobre et
novembre de la série globale des demandes d'emploi ne doit pas é&tre tenu
pourplus significatif que sa trés forte augmentation au cours du treisi®me
trimestre : la rapide modificatien de la structure des demandes d'emplei
recensées par l'Agence rend difficile 1'interprétation de la série glo-
bale et, par la treés rapide évolution des variatiens saisonniéres qu'elle

entraine, incertaine leur cerrectien.

Peut-&tre dfis en partie & une réduction des offres d'emplei
des entreprises du bAtiment et des travaux publics & la suite d'une grdve
des cimenteries qui freinait au paralysait leur activité, le net repld
des offres d'emploi gérées par l'Agence entre fin octobre et fin novenmbre,
la relative faiblesse des offres enregistrées’au cours du mois de novem—
bre, pourraient &tre sauf aléa statistique les premiers indices de 1'in-
quiétude suscitée chez les chefs d'entreprise par les incertitudes ac-
tuelles : jusqu'alors on avait enregistré une croigsance des offres_d'em—
plei gérées par 1'Agence, sans deute liée au développement des activités
de celle-ci, mais qui n'en témoignait pas meins d'un haut niveau de l'of-

fre d'enploi par les entreprises.
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