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La présente note de conjoncture est consacrée pour sa plus grande part à la description
de la situation conjoncturelle de l'année 1981, sur la base des résultats fournis par
les comptes trimestriels . A ce jour, les informations nécessaires pour établir les comp-
tes du quatrième trimestre ne sont pas toutes disponibles, de sorte que la fin de l'an-
née fait encore l'objet d'estimations quelquefois fragiles . Ce bilan précoce'permet ce-
pendant d'évaluer l'ensemble de l'année 1981 ; d'éventuelles rectifications numériques
ultérieures ne devraient pas le remettre en cause .

La deuxième partie de la note est consacrée à l'actualisation des perspectives pour le
premier semestre 1982 tracées dans la note de conjoncture publiée début décembre 1981 .
Le diagnostic d'une poursuite de la phase de reprise entamée à la mi-1981 a été mainte-
nu ; toutefois le rythme de croissance qu'il semble maintenant raisonnable d'attendre
est un peu plus faible que celui envisagé il y a trois mois principalement parce que
l'environnement international (activité chez nos principaux partenaires, niveau des taux
d'intérêt) apparaît aujourd'hui plus défavorable qu'il n'avait été prévu .
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