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Avertissement

Cette note analyse le mouvement conjoncturel de 1'économie frangaise en 1982, Comme
toutes les notes de début d'année,elle ne comporte pas de partie prévisionnelle détail-
lée, mais se contente d'actualiser la note de décembre au vu des derniéres informations
disponibles, Pour 1l'essentiel, les perspectives économiques pour le premier semestre
1983 restent celles gue décrit la note de conjoncture de décembre 1982. On les indigue
briévement au début de cette note.

Les comptes nationaux sur lesquels repose 1'analyse sont provisoires en ce guli concerne
le guatriéme trimestre 1982*% : les informations conjoncturelles sur la fin de 1'année
1982 ne sont pas toutes encore disponibles. En particulier, faute de connaitre 1'indice
de décembre de la production industrielle , on a supposé gue cette derniére a été peu
affectée par la généralisation de la cinguiéme semaine de congés payés, Ces premiéres
données comptables seront précisées fin mars lors de la publication des comptes détail-
1és du gquatriéme trimestre et du compte annuel provisoire.

On rappelle gque les comptes nationaux trimestriels en volume sont évalués aux prix de
1'année 1970.

* Voir Informations Rapides série F n° 30 du 10 février 1983.



I. VUE D'ENSEMBLE

L'année 1982 présente en son milieu une double rupture. Au-deld d'a-coups trimestriels,
la croissance ralentie du premier semestre se retourne fortement au troisiéme trimes-
tre ; une politique &conomique restrictive est mise en place & la suite de la dévalua-
tion de juin 1982. Le retournement de la croissance paralt cependant plus dQ a des
mouvements propres de la demande qu'aux effets restrictifs de la politique &conomique.

Au début de 1982 deux &léments marquent l'environnement Eéconomique de la France : la
reprise mondiale attendue pour 1l'automne 1981, puis pour le printemps 1982, ne se pro-
duit pas : les gains de compétitivité, qui devaient ré&sulter de la dévaluation d'octo-
bre 1981 et permettre la poursuite de la relance interne sans dérapage du solde exté-
rieur, tardent & se manifester. Alors que l'inflation ne décélére que lentement en
France, elle diminue rapidement & l'étranger. Ecart des taux d'inflation, compétitivi-
té insuffisante, opposition entre une demande interne soutenue et des ajustements res-
trictifs 3 1'étranger : voild les &léments qui dessinent, au début 1982, ce qu'on a

appelé le "décalage conjoncturel",

La politique &conomique décidée a 1'été 1981 choisit la voie d'une croissance mesurée
par un soutien de la demande des ménages et la restauration de la compétitivité. Elle
se place alors dans l'hypoth&se d'une relance mondiale prochaine. Les revenus distri-
bués aux ménages doivent &tre financés par des recettes supplémentaires pour leur par-
tie budgétaire j par la croissance pour les charges nouvelles qu'ils impliquent pour
les entreprises. Les gains de productivité attendus doivent aussi favoriser une dimi-
nution des tensions inflationnistes,

En partie sous 1l'impulsion de cette politique, la demande interne est forte de la mi-
1981 a la mi-1982 : la consommation est tr&s soutenue et la chute de 1l'investissement
de 1981 est méme un temps enrayée.

La réduction de la durée du travail intervient dans ce contexte, sans peser fortement
sur les résultats des entreprises : elle est compensée par de forts gains de producti-
vité, et ne crée qu'un nombre limité d'emplois. La progression des cofits de production,
qui restait forte en fin 1981 2 cause de la vive hausse des coits salariaux, se ralen-
tit sous l'effet des gains des termes de 1l'échange : pour la premiére fois depuis

1978, les prix de production augmentent plus vite que les cofits.

Cependant la contrainte ext&rieure se resserre. Les exportations chutent sans que ce
mouvement soit immédiatement percu par les entreprises : aux enquétes de printemps,
les industriels déclarent que la demande étrangére reste bonne. Le taux de pénétration
augmente rapidement et le solde commercial se creuse. Enfin la formation de stocks de-
vient 1'é@lément actif de la demande.

Au total, le premier semestre voit s'amplifier le contraste entre une demande intérieu-
re soutenue mais reposant davantage sur les stocks,et une production ralentie.

La seconde partie de l'année s'ouvre sur la dévaluation de juin 1982 et le blocage des
prix et des revenus qui 1'accompagne, Ce blocage doit permettre simultanément de modé-
rer 1'évolution des revenus et de ralentir la progression des prix. Il doit assurer

un rétablissement durable de la compétitivité.

Le blocage se traduit par des hausses de prix et de salaires remarquablement modérées.
Mais compte tenu de la double pression de la hausse des prix importés et de la forte
baisse d'activité, l'@cart entre les prix et les cofits se renverse.

Le retournement de la croissance au troisiéme trimestre ne provient que faiblement de
la politique restrictive mise en oeuvre, le freinage de la progression des revenus ne
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faisant pas encore sentir ses effets., Il est df pour l'essentiel & un retournement
spontané de la demande interne : ralentissement de la consommation par le recul de
certains achats anormalement élevés du premier semestre, et surtout interruption de la
formation de stocks. La chute de la production industrielle est forte. La fin de 1'an-
née apparait comme une correction a4 ce mouvement d'ensemble, tant pour la produc-
tion que pour la consommation.

La politique économique suivie fin 1981 et début 1982 donne une forte impulsion au

revenu des ménages ;

mais le blocage de la fin de 1l'année 1982 se solde par un pré-

leévement sur ce revenu. Au total si les choix de la politique &conomique se retrou-
vent nettement dans le profil conjoncturel de 1l'année 1982, leurs effets sur les
moyennes annuelles - c'est-d-dire en tendances de moyen terme — sont faibles.

Malgré la croissance, les effectifs salariés demeurent sur leur tendance de baisse

au second semestre 1981

; ils se stabilisent au premier semestre 1982, Par contre, le

retournement d'activité du second semestre provoque une nouvelle et forte baisse de
1'emploi industriel, compensée par un retour des effectifs non-industriels sur leur
tendance longue de croissance. Au total la croissance des effectifs en glissement sur
1982 est trés modérée ; par contre l'évolution du chbmage est fortement infléchie.

Ensemble des biens et services marchands : équilibre ressources-emplois en volume
(aux prix de l'année 1970)

Variations Moyenne Variations Moyenne |[Montants
Trimestrielles % 1981 % Trimestrielles % 1982 & |1982
1981 1982 (MF 70)
S Son A ] R L
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Ensemble des biens et services marchands : prix de I’équilibre ressources-emplois
(aux prix de 1l'année 1970)

1981 1982 J
Moyenne Moyenn
Variations trimestrielles % | 1981 % |Variations trimestrielles %| 1982 %
1 2 3 4 1 2 3 4

PIB Marchand Dk BB ¥ 3. 25 3.8l 1231 [ 1229 302 s Ds5e gy 240 |1 dLal
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Congommation A < e P 2.9 | 12.5 | 2.4 pEgiony @ was | adi
des ménages
FBCF totale 356 2.8 3.2 3.4 14,8 4.6 2.5 1.3 2.6 13572

Sty ool Wiato | 3.2 | 14l [Mee e T T 2ls | 1als

Gent MENRUES| L5 o ks ny 240 3uqiil 1045 [5d.2 35BboiiR. % poeid il | 14.3

hors EI
Exportations a2 3.4 3.8 3.2 13,1 4.0 2.6 0.7 4.1 1351
ol i8I S - ST S T SR T T D e T MR e e TR
stocks
Produits manufacturés en volume : équilibre emplois-ressources
(aux prix de l'année 1970)
Variations Moyenn Variations MoyennJMontants
Trimestrielles % 1981 2 Trimestrielles % 1982 Z
1981 1982 (MF 1970)
1 2 ) 4 1 2 3 4
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Les perspectives pour le premier semestre 1983

Les principales évolutions indiquées par la note de conjoncture de décembre 1982 de
1'INSEE ne semblent pas devoir &tre fortement infléchies : le maintien de la demande
des ménages sur une tendance de croissance lente, un environnement extérieur plus fa-
vorable et une évolution modérée des prix rendent peu probables a la fois le risque
d'un mouvement récessif trés marqué et celui d'un dérapage inflationniste,

Compte tenu de l'encadrement strict des prix & la sortie du blocage, les prévisions
de prix de détail font état d'évolutions modérées sur le premier semestre, davantage
semble-t-il que dans la note de conjoncture de décembre 1982 : la baisse du prix du
pétrole, la baisse du dollar au mois de janvier et des &volutions plus faibles des
prix alimentaires iraient dans ce sens. La prévision actuelle est inférieure a 5 %
sur le semestre y compris 1'impact de la vignette sur les tabacs et les alcools,

Les informations conjoncturelles disponibles 3 la fin du mois de janvier confirment
la prévision concernant la consommation. Elles font état d'une consommation de pro-
duits manufacturés peut-ftre plus haute en fin d'année que ne le décrivait la note
de décembre, principalement & cause de forts achats d'automobiles. Mais ce redresse-
ment de fin d'année ne remet pas en cause la tendance dessinée pour le premier se-
mestre 1983.

La demande des entreprises devrait rester trés médiocre, la contribution des stocks
demeurant légérement négative et l'investissement du secteur privé poursuivant sa
baisse.

Bien que la demande mondiale reste toujours plate au début 1983, le solde extérieur
devrait bénéficier d'un environnement plus favorable en raison des perspectives de
baisse du prix du pétrole, sinon du dollar, A titre illustratif, une baisse de 3
du prix du pétrole améliove le solde énergétique de plus de 1 milliard de

francs par mois. Le solde des biens manufacturés devrait lui aussi contribuer &
1'amélioration du solde global (environ | milliard de francs par mois), essentielle-
ment par une amélioration des termes de 1'échange. Le taux de couverture en volume
est plus élevé au quatriéme trimestre 1982 que ne le donnait la note de conjoncture
de décembre ; il devrait poursuivre sa remontée d la faveur de la baisse de la de-
mande de produits manufacturés. Au total le déficit mensuel descendrait progressive-
ment au-dessous de 5 milliards de francs.

Les enquétes de conjoncture réalisées en janvier dans 1l'industrie confirment la sta-
bilisation de la production i un niveau supérieur & celui du troisiéme trimestre
dans la majorité des secteurs. En prévision sur le premier trimestre 1983, elles font
état d'une légdre baisse de la production, ce qui incite & maintenir la perspective
d'un léger repli sur le premier semestre, Les gains attendus dans les termes de
1'échange permettraient une amélioration des résultats des entreprises par rapport au

second semestre 1982 1égérement plus rapide que ne 1l'indiquait la note de décembre.
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