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C tt not analys l mouv m nt conjonctur l l'économi français n 1982 . Comm
tout s l s not s ébut 'anné , ll n comport pas parti prévisionn ll étail-
lé , mais s cont nt 'actualis r la not éc mbr au vu s rnièr s informations
isponibl s . Pour l' ss nti l, l s p rsp ctiv s économiqu s pour l pr mi r s m str

1983 r st nt c ll s qu écrit la not conjonctur éc mbr 1982 . On l s in iqu
brièv m nt au ébut c tt not .

L s compt s nationaux sur l squ ls r pos l'analys sont provisoir s n c qui conc rn
l quatrièm trim str 1982* : l s informations conjonctur ll s sur la fin l'anné
1982 n sont pas tout s ncor isponibl s . En particuli r, faut connaîtr l'in ic

éc mbr la pro uction in ustri ll , on a supposé qu c tt rnièr a été p u
aff cté par la généralisation la cinquièm s main congés payés . C s pr mièr s
onné s comptabl s s ront précisé s fin mars lors la publication s compt s étail-

lés u quatrièm trim str t u compt annu l provisoir .

On rapp ll qu l s compt s nationaux trim stri ls n volum sont évalués aux prix
l'anné 1970 .

* Voir Informations Rapi s séri F n° 30 u 10 févri r 1983 .



I . VUE D'ENSEMBLE

L'anné 1982 prés nt n son mili u un oubl ruptur . Au- là 'à-coups trim stri ls,
la croissanc ral nti u pr mi r s m str s r tourn fort m nt au troisièm trim s-
tr ; un politiqu économiqu r strictiv st mis n plac à la suit la évalua-
tion juin 1982 . L r tourn m nt la croissanc paraît c p n ant plus û à s
mouv m nts propr s la man qu'aux ff ts r strictifs la politiqu économiqu .

Au ébut 1982 ux élém nts marqu nt l' nvironn m nt économiqu la Franc : la
r pris mon ial att n u pour l'automn 1981, puis pour l print mps 1982, n s pro-
uit pas : l s gains compétitivité, qui vai nt résult r la évaluation 'octo-

br 1981 t p rm ttr la poursuit la r lanc int rn sans érapag u sol xté-
ri ur, tar nt à s manif st r . Alors qu l'inflation n écélèr qu l nt m nt n
Franc , ll iminu rapi m nt à l'étrang r . Ecart s taux 'inflation, compétitivi-
té insuffisant , opposition ntr un man int rn sout nu t s ajust m nts r s-
trictifs à l'étrang r : voilà l s élém nts qui ssin nt, au ébut 1982, c qu'on a
app lé l " écalag conjonctur l" .

La politiqu économiqu éci é à l'été 1981 choisit la voi 'un croissanc m suré
par un souti n la man s ménag s t là r stauration la compétitivité . Ell
s plac alors ans l'hypothès 'un r lanc mon ial prochain . L s r v nus istri-
bués aux ménag s oiv nt êtr financés par s r c tt s supplém ntair s pour l ur par-
ti bu gétair ; par la croissanc pour l s charg s nouv ll s qu'ils impliqu nt pour
l s ntr pris s . L s gains pro uctivité att n us oiv nt aussi favoris r un imi-
nution s t nsions inflationnist s .

En parti sous l'impulsion c tt politiqu , la man int rn st fort la mi-
1981 à la mi-1982 : la consommation st très sout nu t la chut l'inv stiss m nt

1981 st mêm un t mps nrayé .

La ré uction la uré u travail int rvi nt ans c cont xt , sans p s r fort m nt
sur l s résultats s ntr pris s : ll st comp nsé par forts gains pro ucti-
vité, t n cré qu'un nombr limité ' mplois . La progr ssion s coûts pro uction,
qui r stait fort n fin 1981 à caus la viv hauss s coûts salariaux, s ral n-
tit sous l' ff t s gains s t rm s l'échang : pour la pr mièr fois puis
1978, l s prix pro uction augm nt nt plus vit qu l s coûts .

C p n ant la contraint xtéri ur s r ss rr . L s xportations chut nt sans qu c
mouv m nt soit immé iat m nt p rçu par l s ntr pris s : aux nquêt s print mps,
l s in ustri ls éclar nt qu la man étrangèr r st bonn . L taux pénétration
augm nt rapi m nt t l sol comm rcial s cr us . Enfin la formation stocks -
vi nt l'élém nt actif la man .

Au total, l pr mi r s m str voit s'amplifi r l contrast ntr un man intéri u-
r sout nu mais r posant avantag sur l s stocks, t un pro uction ral nti .

La s con parti l'anné s'ouvr sur la évaluation juin 1982 t l blocag s
prix t s r v nus qui l'accompagn . C blocag oit p rm ttr simultaném nt mo é-
r r l'évolution s r v nus t ral ntir la progr ssion s prix . Il oit assur r
un rétabliss m nt urabl la compétitivité .

L blocag s tra uit par s hauss s prix t salair s r marquabl m nt mo éré s .
Mais compt t nu la oubl pr ssion la hauss s prix importés t la fort
baiss 'activité, l'écart ntr l s prix t l s coûts s r nv rs .

L r tourn m nt la croissanc au troisièm trim str n provi nt qu faibl m nt
la politiqu r strictiv mis n o uvr , l fr inag la progr ssion s r v nus n
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faisant pas ncor s ntir s s ff ts . Il st û pour l' ss nti l à un r tourn m nt
spontané la man int rn : ral ntiss m nt la consommation par l r cul
c rtains achats anormal m nt él vés u pr mi r s m str , t surtout int rruption la
formation stocks . La chut la pro uction in ustri ll st fort . La fin l'an-
né apparaît comm un corr ction à c mouv m nt ' ns mbl , tant pour la pro uc-
tion qu pour la consommation .

La politiqu économiqu suivi fin 1981 t ébut 1982 onn un fort impulsion au
r v nu s ménag s ; mais l blocag la fin l'anné 1982 s sol par un pré-
lèv m nt sur c r v nu . Au total si l s choix la politiqu économiqu s r trou-
v nt n tt m nt ans l profil conjonctur l l'anné 1982, l urs ff ts sur l s
moy nn s annu ll s- c' st-à- ir n t n anc s moy n t rm - sont faibl s .

Malgré la croissanc , l s ff ctifs salariés m ur nt sur l ur t n anc baiss
au s con s m str 1981 ; ils s stabilis nt au pr mi r s m str 1982 . Par contr , l
r tourn m nt 'activité u s con s m str provoqu un nouv ll t fort baiss
l' mploi in ustri l, comp nsé par un r tour s ff ctifs non-in ustri ls sur l ur
t n anc longu croissanc . Au total la croissanc s ff ctifs n gliss m nt sur
1982 st très mo éré ; par contr l'évolution u chômag st fort m nt infléchi .

Ens mbl s bi ns t s rvic s marchan s : équilibr r ssourc s- mplois n volum
(aux prix l'anné 1970)
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Variations Moy nn Variations Moy nn Montants
Trim stri ll s % 1981 % Trim stri ll s % 1982 % 1982

1981 1982 (MF 70)

1 2

	

3 4 1 2 3 4

PIB marchan -0 .6 1 .1

	

0 .4 0 .8 0 .1 -0 .1 0 .9 -0 .6 0 .7 1 .5 ! 1028

ont
VA in ustri ll -0 .6 0 .7

	

0 .7 0 .0 -1 .1 -1 .2 0 .7 -1 .6 0 .6 -0 .8

t

349
VA non in us- -0 .7 1 .5

	

0 .1 1 .3 0 .7 0 .4 1 .0 -0 .1 0 .8 2 .7 562
tri ll

Importations -1 .7 0 .4

	

0 .7 4 .9 0 .4 -2 .1 3 .9 --2 .9 1 .2 3 .6 273

Total s -0 .8 1 .0

	

0 .4 1 .7 0 .2 -0 .6 1 .5 -1 .0 0 .8 2 .0 1301
r ssourc s

Consommation 0 .1 1 .2

	

1 .1 0 .3 2 .3 1 .5 0 .8 0 .2 0 .5 3 .4 749
s ménag s

Consommation -0 .5 -0 .1

	

1 .0 -0 .4 0 .3 1 .2 1 .1 0 .3 0 .6 2 .6 43
n tt s APU .

F .B .C .F Total -1 .9 -0 .2 -1 .3 0 .3 -2 .8 -1 .2 2 .3 -1 .2 -1 .6 -1 .0 232

ont
S .Q .S . t E .I . -2 .8 -0 .8 -0 .9 0 .7 -3 .1 0 .0 2 .6 -1 .1 -1 .0 1 .0 136
Ménag s hors El -0 .4 1 .2

	

-1 .1 -1 .9 -2 .9 -2 .7 1 .2 -2 .7 -2 .8 -5 .4 52

Exportations -0 .2 5 .8

	

0 .1 1 .1 5 .1 -3 .9 -3 .4 3 .3 2 .7 -2 .0 269
Emplois hors -0 .4 1 .8

	

0 .5 0 .4 1 .8 -0 .2 0 .2 0 .6 0 .6 1 .4 1293
stocks

Stocks (MF 70) 1 .5 -1 .2 -1 .4 2 .5 1 .5 1 .3 5 .6 0 .3 1 .0 8 .2 8
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Ens mbl s bi ns t s rvic s marchan s : prix l'équilibr r ssourc s- mplois
(aux prix l'anné 1970)

Pro uits manufacturés n volum : équilibr mplois-r ssourc s
(aux prix l'anné 1970)
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Variations Koy nn Variations Moy nn Montants
Trim stri ll s % 1981 % Trim stri ll s % 1982 % 1982

1981 1982 (MF 1970)

3 2

Pro uction -0 .5 1 .0 0 .5 -0 .3 -1 .6 -0 .6 0 .8 -1 .8 0 .9 -0 .4 541ff ctiv
Importations -2 .4 0 .3 1 .3 5 .6 -0 .2 -2 .4 5 .8 -3 .4 0 .9 5 .2 200
Total s -0 .8 0 .9 0 .8 1 .2 -0 .7 -0 .6 2 .1 -1 .8 0 .9 1 .7 902r ssourc s --

Emplois -0 .4 0 .9 0 .2 0 .3 -0 .9 -0 .4 0 .8 -1 .2 1 .1 0 .4 328int rmé iair s
Consommation 0 .5 1 .7 1 .4 0 .5 2 .5 2 .9 1 .0 0 .4 1 .1 5 .8 240s ménag s
F .B .C .F . -4 .2 -0 .9 -1 .6 1 .6 -3 .6 -0 .2 3 .9 0 .4 -2 .1 2 .6 113
total

ont
SQS-EI -4 .0 -1 .2 -0 .8 1 .0 -3 .5 0 .4 3 .7 -0 .1 -2 .1 2 .6 97

Exportations 0 .7 5 .8 0 .5 -0 .9 4 .4 -4 .1 -2 .4 3 .1 1 .5 -3 .0 185

Emplois hors -0 .4 1 .9 0 .4 0 .3 0 .8 -0 .3 0 .6 0 .4 0 .7 1 .4 891
stocks

Variations
stocks ( n 2 .6 0 .5 1 .4 3 .4 8 .0 2 .7 6 .0 1 .0 1 .4 11 .0 11
milliar s
francs 1970)

1981 Moy nn
1982 Moy nn

trim stri ll s % Variations trim stri ll s %Variations 1981 % 1982 %

1 2 3 4 1 2 3 4

PIB Marchan 2 .3 2 .6 3 .5 3 .8 11 .3 2 .9 3 .2 0 .5 2 .0 11 .7
V .A.in ustri ll 2 .7 1 .3 3 .8 3 .9 9 .8 4 .2 2 .7 -1 .8 2 .8 11 .5
V .A.non in us- 2 .4 3 .2 3 .0 3 .3 12 .0 3 .2 2 .8 1 .0 1 .7 11 .3
tri ll
Importations 5 .4 5 .6 4 .6 0 .9 17 .4 1 .9 0 .7 7 .3 1 .3 11 .1
Total s - 3 .0 3 .2 3 .7 3 .1 12 .6 2 .7 2 .7 1 .9 1 .8 11 .6
R ssourc s

Consommation 2 .6 3 .3 3 .7 2 .9 12 .5 2 .4 2 .8 1 .8 1 .1 10 .9
s ménag s

FBCF total 3 .6 2 .8 3 .2 3 .4 11 .8 4 .6 2 .5 1 .3 2 .6 13 .2

ont SQS t 3 .7 2 .9 2 .9 3 .2 11 .9 4 .8 1 .9 1 .4 2 .5 12 .5
EI

ont ménag s 2 .7 2 .2 2 .9 3 .7 10 .5 4 .1 3 .8 2 .1 3 .1 14 .3
hors EI

Exportations 2 .2 3 .4 3 .8 3 .2 13 .1 4 .0 2 .6 0 .7 4 .1 13 .1
Emplois hors 2 .8 3 .2 3 .6 3 .1 12 .6 3 .2 2 .7 1 .5 1 .9 11 .8
stocks



L s p rsp ctiv s pour l pr mi r s m str 1983

L s principal s évolutions in iqué s par la not conjonctur éc mbr 1982
l'INSEE n s mbl nt pas voir êtr fort m nt infléchi s : l mainti n la man

s ménag s sur un t n anc croissanc l nt , un nvironn m nt xtéri ur plus fa-
vorabl t un évolution mo éré s prix r n nt p u probabl s à la fois l risqu
'un mouv m nt réc ssif très marqué t c lui 'un érapag inflationnist .

Compt t nu l' nca r m nt strict s prix à la sorti u blocag , l s prévisions
prix étail font état 'évolutions mo éré s sur l pr mi r s m str , avantag

s mbl -t-il qu ans la not conjonctur éc mbr 1982 : la baiss u prix u
pétrol , la baiss u ollar au mois janvi r t s évolutions plus faibl s s
prix alim ntair s irai nt ans c s ns . La prévision actu ll st inféri ur à 5
sur l s m str y compris l'impact la vign tt sur l s tabacs t l s alcools .

L s informations conjonctur ll s isponibl s à la fin u mois janvi r confirm nt
la prévision conc rnant la consommation . Ell s font état 'un consommation pro-
uits manufacturés p ut-êtr plus haut n fin 'anné qu n l écrivait la not

éc mbr , principal m nt à caus forts achats 'automobil s . Mais c r r ss -
m nt fin 'anné n r m t pas n caus la t n anc ssiné pour l pr mi r s -
m str 1983 .

La man s ntr pris s vrait r st r très mé iocr , la contribution s stocks
m urant légèr m nt négativ t l'inv stiss m nt u s ct ur privé poursuivant sa

baiss .

Bi n qu la man mon ial r st toujours plat au ébut 1983, l sol xtéri ur
vrait bénéfici r 'un nvironn m nt plus favorabl n raison s p rsp ctiv s

baiss u prix u pétrol , sinon u ollar . A titr illustratif, un baiss 3
u prix u pétrol amélior l sol én rgétiqu plus 1 milliar
francs par mois . L sol s bi ns manufacturés vrait lui aussi contribu r à
l'amélioration u sol global ( nviron 1 milliar francs par mois), ss nti ll -
m nt par un amélioration s t rm s l'échang . L taux couv rtur n volum
st plus él vé au quatrièm trim str 1982 qu n l onnait la not conjonctur

éc mbr ; il vrait poursuivr sa r monté à la fav ur la baiss la -
man pro uits manufacturés . Au total l éficit m nsu l sc n rait progr ssiv -
m nt au- ssous 5 milliar s francs .

L s nquêt s conjonctur réalisé s n janvi r ans l'in ustri confirm nt la sta-
bilisation la pro uction à un niv au. supéri ur à c lui u troisièm trim str
ans la majorité s s ct urs . En prévision sur l pr mi r trim str 1983, ll s font

état 'un légèr baiss la pro uction, c qui incit à maint nir la p rsp ctiv
'un lég r r pli sur l pr mi r s m str . L s gains att n us ans l s t rm s

l'échang p rm ttrai nt un amélioration s résultats s ntr pris s par rapport au
s con s m str 1982 légèr m nt plus rapi qu n l'in iquait la not éc mbr .
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