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DES PRÉVISIONS DE JUIN 2003... AUX RÉVISIONS DE DÉCEMBRE 2003

Les prévisions de la note de conjoncture de décembre
2003 se caractérisent, par rapport à celles du point de
conjoncture d’octobre, par une nette amélioration de l’en-
vironnement international, notamment aux États-Unis, et
par le redémarrage plus rapide que prévu de l’investisse-
ment.

L’amélioration de l’environnement international a été plus
marquée qu’anticipé dans le point d’octobre.Notamment,
la croissance a été plus forte que prévu aux États-Unis au
troisième trimestre de 2003. Cependant, cette surprise à
la hausse s’explique essentiellement par une progression
très faible des importations malgré une demande inté-
rieure dynamique. Cette situation atypique ne devant pas
perdurer au quatrième trimestre et l’activité se révélant
également plus dynamique en Asie, les prévisions
d’exportations de la zone euro ont été revues à la hausse.

En zone euro, si de bonnes nouvelles sont venues des ex-
portations, la demande intérieure a déçu au troisième
trimestre de 2003, essentiellement du fait de la consom-
mation des ménages allemands. Cela a conduit a réviser
à la baisse la prévision de consommation des ménages
de la zone euro au second semestre de 2003. Au total, la
révision à la hausse de la croissance semestrielle du PIB
de la zone euro se limite à plus de 0,2 point.

En France, les comportements d’investissement ont
constitué une bonne surprise : alors que le point de
conjoncture d’octobre avait retardé (par rapport à la note
de conjoncture de juin) le redressement au quatrième tri-
mestre de 2003, on a en fait assisté à une hausse dès le
troisième trimestre. Cela a donc conduit à revoir forte-
ment à la hausse l’investissement au second semestre.
De plus, l’environnement international, tant au sein de la
zone qu’en dehors de la zone, serait plus porteur qu’anti-
cipé dans le point d’octobre. La prévision d’exportations
de la France a donc été fortement revue à la hausse. Du
fait d’une demande finale (demande intérieure et exporta-
tions) plus forte, les importations de la France ont
également été révisées à la hausse. Au total, la prévision
de croissance du PIB de la France a été revue de 0,3 point
à la hausse sur l’ensemble du second semestre de 2003.

Concernant les prix, deux éléments amèneraient à révi-
ser la prévision réalisée en octobre mais leurs effets se
compensent peu ou prou. D’une part, le prix du pétrole a
poursuivi davantage que prévu son mouvement de
hausse au troisième trimestre, poussant ainsi les prix à la
hausse. D’autre part, l’euro s’est encore apprécié, ce qui
tend à entraver le mouvement de hausse des prix via la
désinflation importée. Au total, les prévisions d’inflation
ne sont que peu modifiées. ■

évolutions en glissement semestriel (%)  (sauf 1, 2)

Second semestre de 2003

Oct. 2003 Déc. 2003

Pétrole : prix du baril de “brent daté”
en dollars (1) 28,2 28,7

Taux de change euro/dollar (1) 1,14 1,16

Biens et services

PIB 0,7 1,0

Importations 0,5 2,5

Consommation des ménages 0,7 0,7

FBCF totale 0,1 0,8

dont : SNFEI -0,6 0,8

Exportations 0,6 2,8

Contribution des stocks à la
croissance du PIB 0,0 0,0

Demande intérieure hors stocks 0,6 1,0

Produits manufacturés

Production 1,0 1,0

Consommation des ménages -0,2 1,5

Coûts d’exploitation unitaire 0,3 -0,4

Prix à la production 0,0 -0,4

Prix à la consommation
(ensemble) (2) 2,1 2,1

Inflation sous-jacente (2) 1,8 1,7

Salaire mensuel de base 1,5 1,2

Effectifs salariés des secteurs
essentiellement concurrentiels -0,2 0,0

Taux d’épargne (1) 16,4 16,9

Zone euro

PIB 0,6 0,9

Consommation des ménages 0,7 0,2

Inflation (2) 2,1 2,2

Inflation sous-jacente (2) 1,6 1,8

Prévision
(1) en moyenne semestrielle
(2) en glissement annuel en fin de semestre





Compte
Associé
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BIENS ET SERVICES : ÉQUILIBRE RESSOURCES-EMPLOIS AUX PRIX DE L'ANNÉE 1995
niveaux (en milliards d'euros) et variations t/t-1 (en %)

données cjo-cvs

2002 2003 2004 acquis

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2004

Produit Intérieur Brut 348,6 350,9 351,7 350,7 350,9 349,7 351,0 353,2 355,8 357,8 1402,0 1404,8 -

en évolution 0,7 0,7 0,2 -0,3 0,1 -0,3 0,4 0,6 0,7 0,5 1,2 0,2 1,7

Importations 93,7 94,9 95,5 95,0 95,0 95,2 95,2 97,6 99,6 101,4 379,1 383,0 -

en évolution 1,6 1,3 0,7 -0,6 0,0 0,2 -0,1 2,6 2,0 1,8 0,8 1,0 5,4

Total des ressources 442,3 445,8 447,2 445,7 445,9 444,9 446,2 450,9 455,4 459,2 1781,1 1787,9 -

en évolution 0,9 0,8 0,3 -0,3 0,0 -0,2 0,3 1,1 1,0 0,8 1,1 0,4 2,5

Dépenses de consommation des ménages 188,0 188,9 189,7 190,2 191,6 191,7 192,5 193,1 193,9 194,4 756,8 768,8 -

en évolution 0,3 0,5 0,4 0,2 0,7 0,1 0,4 0,3 0,4 0,3 1,4 1,6 1,1

Dépenses de consommation des administrations* 83,5 84,5 85,1 85,5 85,8 86,0 86,6 87,3 87,7 88,2 338,6 345,7 -

en évolution 1,4 1,2 0,7 0,6 0,3 0,2 0,7 0,9 0,5 0,6 4,0 2,1 2,0

dont dépenses individualisables des APU 49,4 50,2 50,6 51,0 51,1 51,1 51,5 52,1 52,4 52,7 201,3 205,8 -

en évolution 1,9 1,6 0,7 0,9 0,1 0,1 0,8 1,2 0,5 0,7 5,1 2,3 2,3

dont dépenses collectives des APU 31,7 31,9 32,2 32,2 32,4 32,5 32,7 32,8 33,0 33,1 128,1 130,5 -

en évolution 0,7 0,7 0,7 0,1 0,7 0,3 0,5 0,4 0,5 0,4 2,5 1,9 1,4

FBCF 70,8 70,8 70,2 69,4 69,5 69,7 70,0 70,3 70,8 71,3 281,2 279,5 -

en évolution -0,2 0,0 -0,8 -1,2 0,1 0,3 0,3 0,5 0,6 0,7 -1,4 -0,6 1,8

dont SNFEI 40,6 40,3 39,9 39,1 39,1 39,2 39,3 39,5 39,7 40,1 159,9 157,0 -

en évolution -0,5 -0,9 -1,0 -1,9 0,0 0,2 0,3 0,5 0,6 0,9 -2,8 -1,8 1,9

Ménages 16,0 16,1 16,1 16,1 16,2 16,2 16,3 16,3 16,4 16,4 64,3 65,0 -

en évolution 0,0 1,1 0,1 -0,2 0,3 0,4 0,4 0,2 0,5 0,2 0,8 1,0 1,2

Variations de stocks** (mds d'euros) 0,2 -0,7 -0,2 -1,0 -0,5 -1,2 -2,7 -1,3 -0,9 -0,6 -1,7 -5,8 -

Exportations 99,8 102,4 102,4 101,6 99,5 98,8 99,9 101,5 103,9 105,8 406,3 399,6 -

en évolution 1,8 2,6 0,1 -0,8 -2,1 -0,8 1,1 1,6 2,4 1,8 1,3 -1,6 5,4

Contributions :

Demande intérieure hors stocks** 0,4 0,5 0,2 0,0 0,5 0,1 0,5 0,5 0,5 0,5 1,4 1,2 1,4

Variations de stocks** 0,2 -0,3 0,1 -0,2 0,2 -0,2 -0,4 0,4 0,1 0,1 -0,4 -0,3 0,2

Commerce extérieur 0,1 0,4 -0,2 -0,1 -0,6 -0,3 0,3 -0,2 0,1 0,0 0,2 -0,8 0,1

Prévision

* Dépenses de consommation des APU et des ISBLSM

** Les variations de stocks sont y.c. acquisitions nettes d'objets de valeur

2002 2003

PRODUITS MANUFACTURÉS : ÉQUILIBRE RESSOURCES-EMPLOIS AUX PRIX DE L'ANNÉE 1995
variations t/t-1 (en %)

données cjo-cvs

2002 2003 2004 acquis

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2004

Production branche 0,9 1,1 0,1 -0,5 -0,2 -0,6 -0,1 1,1 1,2 0,6 0,0 -0,5 2,3

dont Valeur ajoutée 0,7 0,9 0,0 -0,8 -0,2 -0,7 -0,3 1,1 1,2 0,5 -0,2 -1,0 2,1

Consommations intermédiaires 0,9 1,2 0,1 -0,4 -0,3 -0,5 0,0 1,2 1,2 0,6 0,1 -0,3 2,4

Importations 2,3 1,7 0,9 -1,6 -0,2 0,3 -0,4 3,7 2,8 2,5 1,2 0,5 7,5

Impôts nets des subventions -0,1 0,6 0,1 -0,5 1,5 -0,3 1,0 1,1 0,8 0,6 0,0 1,9 2,6

Marges commerciales et de transport 1,0 0,7 0,0 -0,4 0,8 -1,2 1,5 0,9 1,0 0,4 0,0 0,6 2,4

Total des ressources 1,2 1,2 0,3 -0,8 0,0 -0,4 0,1 1,7 1,5 1,1 0,3 0,0 3,6

Emplois intermédiaires 0,9 1,2 0,2 -0,2 -0,2 -0,3 0,2 1,0 1,0 0,7 0,9 0,2 2,3

Dépenses de consommation des ménages 0,0 0,9 0,2 -0,5 1,6 -0,3 0,7 0,8 0,6 0,3 1,2 1,9 1,7

Dépenses individualisables des APU 3,4 2,4 0,6 2,9 -0,4 2,7 3,2 2,7 1,0 1,0 8,0 7,1 6,1

FBCF -0,1 -1,1 -0,5 -1,4 0,5 0,6 0,8 0,7 0,7 1,0 -2,6 -0,1 2,5

dont SNFEI -0,3 -1,5 -0,8 -1,9 0,4 0,5 0,7 0,6 0,6 0,9 -3,7 -1,0 2,2

Autres 1,7 1,7 1,5 1,3 1,2 1,2 1,3 1,3 1,3 1,4 4,9 5,4 4,3

Variations de stocks* (mds d'euros) -0,5 -1,1 -0,3 -0,9 0,1 -0,2 -2,1 -0,7 -0,4 -0,2 -2,8 -2,8 -

Exportations 1,8 3,1 -0,4 -1,3 -2,5 -0,8 1,6 2,0 3,1 2,0 1,1 -2,1 6,8

Demande intérieure hors stocks* 0,6 0,8 0,1 -0,4 0,3 -0,1 0,5 1,0 0,9 0,6 0,6 0,7 2,3

Prévision

* Les variations de stocks sont y.c. acquisitions nettes d'objets de valeur

2002 2003
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BIENS ET SERVICES : ÉQUILIBRE RESSOURCES-EMPLOIS
INDICES DE PRIX BASE 1995

variations t/t-1 (en %)
données cjo-cvs

2002 2003 2004 acquis

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2004

Produit Intérieur Brut 0,6 0,3 0,4 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,4 0,3 2,0 1,5 1,1

Importations -0,6 0,1 -0,7 0,0 1,4 -2,0 -0,8 -0,7 -1,0 -1,3 -3,0 -1,0 -3,3

Total des ressources 0,4 0,3 0,2 0,4 0,6 -0,1 0,1 0,1 0,1 -0,1 0,9 1,0 0,1

Dépenses de consommation des ménages 0,8 0,3 0,4 0,4 0,9 -0,1 0,2 0,7 0,7 0,2 1,8 1,7 1,5

Dépenses de consommation des APU 0,5 0,5 0,5 0,5 0,2 0,3 0,2 0,5 0,5 0,4 1,7 1,4 1,3

FBCF 0,4 0,6 0,2 0,3 0,6 0,1 -0,1 0,1 0,1 0,2 1,3 1,1 0,3

dont SNFEI 0,0 0,4 0,1 0,1 0,3 -0,1 -0,5 -0,2 -0,1 0,0 0,5 0,1 -0,5

Ménages 1,2 0,9 0,4 0,5 1,1 0,8 0,9 0,7 0,5 0,5 2,8 3,2 2,1

Exportations -0,4 0,2 -0,5 0,0 0,5 -0,9 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 -1,5 -0,8 -1,7

Demande intérieure hors stocks* 0,6 0,4 0,4 0,4 0,7 0,0 0,2 0,6 0,5 0,2 1,7 1,5 1,2

Prévision

* Les variations de stocks sont y.c. acquisitions nettes d'objets de valeur

2002 2003

PRODUITS MANUFACTURÉS : ÉQUILIBRE RESSOURCES-EMPLOIS
INDICES DE PRIX BASE 1995

variations t/t-1 (en %)
données cjo-cvs

2002 2003 2004 acquis

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2004

Production branche -0,4 0,1 -0,2 -0,2 0,2 -0,3 -0,2 -0,2 -0,3 -0,3 -1,1 -0,4 -0,8

dont Valeur ajoutée -0,2 -0,1 -0,5 -0,4 -0,9 0,1 -0,2 -0,2 0,0 0,3 -0,6 -1,5 0,0

Consommation Intermédiaire -0,5 0,1 0,0 -0,1 0,7 -0,5 -0,3 -0,2 -0,4 -0,6 -1,3 0,1 -1,2

Importations -0,9 -0,3 -0,7 -0,3 0,6 -0,8 -1,5 -1,0 -1,0 -1,0 -3,4 -1,6 -3,4

Total des ressources -0,5 -0,1 -0,3 -0,2 0,2 -0,4 -0,6 -0,4 -0,5 -0,5 -1,6 -0,8 -1,6

Emplois intermédiaires -0,7 0,0 -0,2 -0,3 0,5 -0,5 -0,5 -0,5 -0,6 -0,6 -1,9 -0,6 -1,7

Dépenses de consommation des ménages 0,1 0,0 0,1 -0,2 -0,2 0,1 -0,8 0,3 0,0 0,0 0,5 -0,6 -0,1

Dépenses individualisables des APU -0,3 0,1 0,0 0,0 0,2 -0,3 -0,3 0,3 0,2 0,2 -0,8 -0,1 0,4

FBCF -0,5 -0,5 -0,5 -0,6 -0,5 -0,5 -1,3 -0,9 -0,7 -0,5 -1,9 -2,6 -2,6

dont SNFEI -0,5 -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 -1,3 -0,9 -0,7 -0,5 -1,6 -2,1 -2,5

APU -0,6 -1,0 -0,8 -1,3 -0,7 -1,1 -1,0 -0,9 -0,7 -0,5 -3,3 -3,7 -2,5

Exportations -0,9 0,4 -0,6 -0,4 0,3 -0,9 -0,4 -0,4 -0,5 -0,4 -2,3 -1,3 -1,5

Demande intérieure hors stocks* -0,5 -0,1 -0,1 -0,3 0,2 -0,3 -0,7 -0,3 -0,5 -0,4 -1,3 -0,8 -1,4

Prévision

* Les variations de stocks sont y.c. acquisitions nettes d'objets de valeur

2002 2003

PRODUCTION PAR BRANCHE AUX PRIX DE L'ANNÉE 1995
variation t/t-1 (en %)

données cjo-cvs

2002 2003 2004 acquis

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2004

Branches agro-alimentaires 0,9 -0,3 0,3 -0,6 -1,1 -1,0 0,0 0,3 0,7 0,6 2,0 -2,1 1,3

Branches manufacturières 0,9 1,1 0,1 -0,5 -0,2 -0,6 -0,1 1,1 1,2 0,6 0,0 -0,5 2,3

Énergie -0,7 0,8 0,2 -1,5 3,5 -1,4 1,5 0,3 0,8 0,7 -0,7 2,4 2,0

Construction -0,2 0,2 -1,0 -0,4 -0,6 0,0 0,1 0,5 0,6 0,5 -0,9 -1,2 1,4

Commerce 0,7 0,5 0,0 -0,4 0,0 -0,7 0,4 0,7 0,8 0,6 0,6 -0,2 1,8

Transports 2,5 0,4 0,1 0,3 -0,2 -2,4 2,7 0,4 0,9 0,5 0,0 -0,2 2,4

Activités financières 0,4 0,7 0,9 0,2 0,4 0,2 0,6 0,9 0,9 0,8 0,9 1,9 2,5

Autres services marchands 0,9 0,9 0,6 -0,1 0,3 0,2 0,5 0,6 0,7 0,6 2,7 1,3 1,9

Services principalement non-marchands 1,2 1,2 0,7 0,5 0,4 0,2 0,6 0,8 0,5 0,6 3,9 2,1 2,0

Total 0,8 0,8 0,3 -0,2 0,1 -0,3 0,4 0,8 0,8 0,6 1,4 0,4 2,0

Prévision

2002 2003
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FBCF DES SNFEI AUX PRIX DE L'ANNÉE 1995
variation t/t-1 (en %)

données cjo-cvs

2002 2003 2004 acquis

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2004

Produits manufacturés -0,3 -1,5 -0,8 -1,9 0,4 0,5 0,7 0,6 0,6 0,9 -3,7 -1,0 2,2

Bâtiment-Travaux publics -0,6 0,1 -2,3 -1,3 -1,7 0,1 0,3 0,9 1,1 1,3 -1,6 -3,3 2,9

Autres -1,0 0,2 -0,1 -2,6 0,4 -0,9 -1,1 -0,4 0,0 0,5 -0,7 -2,8 -0,7

Total -0,5 -0,9 -1,0 -1,9 0,0 0,2 0,3 0,5 0,6 0,9 -2,8 -1,8 1,9

Prévision

2002 2003

VARIATIONS DE STOCKS AUX PRIX DE L'ANNÉE 1995
niveaux (en milliards d'euros)

données cjo-cvs

2002 2003 2004 acquis

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2004

Produits agro-alimentaires 0,4 0,3 0,0 -0,5 -0,5 -1,2 -1,0 -1,0 -0,8 -0,7 0,2 -3,7 -

Produits manufacturés -0,8 -1,5 -0,7 -1,2 -0,3 -0,6 -2,4 -1,0 -0,7 -0,5 -4,3 -4,3 -

Produits énergétiques 0,2 0,2 0,2 0,3 0,0 0,3 0,5 0,4 0,4 0,4 1,0 1,2 -

Bâtiment-Travaux publics 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,4 -

Autres 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -

Total -0,2 -1,1 -0,6 -1,4 -0,8 -1,6 -3,1 -1,7 -1,2 -1,0 -3,2 -7,2 -

Prévision

2002 2003

IMPORTATIONS CAF AUX PRIX DE L'ANNÉE 1995
variation t/t-1 (en %)

données cjo-cvs

2002 2003 2004 acquis

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2004

Produits agro-alimentaires 3,8 0,3 -3,0 2,6 0,8 -2,4 3,1 0,6 -0,4 0,4 2,8 1,2 1,3

Produits manufacturés 2,3 1,7 0,9 -1,6 -0,2 0,3 -0,4 3,7 2,8 2,5 1,2 0,5 7,5

Produits énergétiques -0,7 0,8 0,4 0,1 -1,6 3,6 2,3 0,7 1,1 -1,3 1,4 2,9 2,7

Total des marchandises 2,2 1,5 0,5 -1,1 -0,2 0,3 0,1 3,2 2,4 2,1 1,4 0,7 6,7

Total des services -3,5 -0,7 1,9 5,0 2,5 0,4 -1,2 -3,0 -1,9 -0,8 -4,6 6,0 -5,2

Total* 1,6 1,3 0,7 -0,6 0,0 0,2 -0,1 2,6 2,0 1,8 0,8 1,0 5,4

Prévision

* y.c. consommation des résidents hors du territoire

2002 2003

EXPORTATIONS FAB AUX PRIX DE L'ANNÉE 1995
variation t/t-1 (en %)

données cjo-cvs

2002 2003 2004 acquis

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2004

Produits agro-alimentaires 5,3 0,7 0,3 1,4 0,7 0,7 2,3 1,7 -0,4 0,4 4,8 4,3 2,5

Produits manufacturés 1,8 3,1 -0,4 -1,3 -2,5 -0,8 1,6 2,0 3,1 2,0 1,1 -2,1 6,8

Produits énergétiques 7,7 -0,4 -2,7 4,8 2,3 -1,3 -4,8 1,9 2,4 -2,0 5,4 1,5 -0,5

Total des marchandises 2,3 2,8 -0,4 -0,8 -2,0 -0,6 1,5 2,0 2,7 1,7 1,6 -1,3 6,2

Total des services 0,2 1,6 1,8 -0,6 -2,2 -1,3 0,1 -0,1 1,5 3,5 0,5 -2,3 3,8

Total* 1,8 2,6 0,1 -0,8 -2,1 -0,8 1,1 1,6 2,4 1,8 1,3 -1,6 5,4

Prévision

* y.c. consommation des non-résidents sur le territoire français

2002 2003
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DÉPENSES DE CONSOMMATION DES MÉNAGES AUX PRIX DE L'ANNÉE 1995
variation t/t-1 (en %)

données cjo-cvs

2002 2003 2004 acquis

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2004

Produits agro-alimentaires 0,4 0,2 0,4 1,6 -1,4 0,1 -0,3 -0,3 0,1 0,1 0,9 -0,1 -0,2

Produits manufacturés 0,0 0,9 0,2 -0,5 1,6 -0,3 0,7 0,8 0,6 0,3 1,2 1,9 1,7

Produits énergétiques -1,9 0,4 1,1 -2,8 4,7 -1,9 -0,4 0,0 0,5 0,5 -1,1 1,4 0,2

Réparations 2,5 -2,5 -1,6 -0,3 -0,7 -1,6 0,0 0,0 0,5 0,5 -1,5 -3,6 0,4

Transports 3,2 0,4 0,6 1,5 -0,9 -0,8 2,3 0,0 0,5 0,5 2,2 1,2 1,8

Services financiers -0,5 -0,3 -0,2 0,0 0,2 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0 -1,2 0,2 0,2

Autres services marchands 0,5 0,5 0,7 0,4 0,4 0,7 0,4 0,2 0,3 0,2 2,2 2,0 1,0

Services principalement non-marchands 0,6 1,9 0,4 1,0 0,5 0,2 0,8 0,9 1,1 1,3 4,1 2,7 3,2

Correction territoriale -1,4 1,9 3,1 -2,4 -4,6 -2,7 -4,0 0,0 0,0 0,0 -3,4 -8,3 -2,8

Dépenses totales de consommation des ménages 0,3 0,5 0,4 0,2 0,7 0,1 0,4 0,3 0,4 0,3 1,4 1,6 1,1

Consommation effective totale des ménages 0,6 0,7 0,5 0,4 0,6 0,1 0,5 0,5 0,4 0,4 2,2 1,7 1,3

Prévision

2002 2003

COÛTS DE PRODUCTION
variations t/t-1 (en %)

données cjo-cvs

2002 2003 2004 acquis

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2004

Entreprises non-financières

Prix de production 0,1 0,2 0,1 0,2 0,6 -0,4 0,1 -0,1 -0,1 -0,2 0,3 0,6 -0,3

Coût unitaire total -0,4 0,2 0,2 0,5 0,9 -0,2 0,1 -0,1 -0,3 -0,3 0,2 1,3 -0,7

dont consommations intermédiaires -0,4 0,5 0,1 0,2 1,1 -0,9 0,0 -0,2 -0,4 -0,5 -0,7 0,7 -1,1

impôts liés à la production -0,8 -0,8 1,7 2,5 -1,8 0,4 0,9 1,3 0,0 1,1 1,4 1,8 2,3

coût salarial -0,5 -0,1 0,4 1,0 0,7 1,1 0,1 -0,1 -0,3 0,1 2,0 2,5 0,1

Composantes du coût salarial unitaire :

Salaire par tête (+) 0,4 0,5 0,6 0,6 0,5 0,5 0,7 0,8 0,6 0,6 2,4 2,3 2,1

Productivité* (-) 0,7 0,8 0,2 -0,4 0,0 -0,5 0,4 0,8 0,9 0,5 0,4 0,0 2,0

Cotisations sociales employeurs (+) -0,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,2 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0

Branches manufacturières

Prix de production -0,4 0,1 -0,2 -0,2 0,2 -0,3 -0,2 -0,2 -0,3 -0,3 -1,1 -0,4 -0,8

Coût unitaire total -0,6 -0,1 0,0 0,1 0,5 -0,2 -0,2 -0,2 -0,4 -0,3 -0,8 0,4 -0,9

dont consommations intermédiaires -0,5 0,2 0,0 0,0 0,7 -0,4 -0,2 -0,2 -0,4 -0,5 -1,2 0,3 -1,1

impôts liés à la production -1,0 -1,3 1,1 1,9 -1,6 0,0 1,0 1,0 -0,3 1,1 0,6 0,7 1,8

coût salarial -1,0 -1,0 -0,2 0,5 0,2 0,7 -0,3 -0,4 -0,4 0,1 0,5 0,5 -0,6

Composantes du coût salarial unitaire :

Salaire par tête (+) 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6 2,8 2,8 2,2

Productivité* (-) 1,6 2,0 0,9 0,2 0,5 0,3 0,8 1,1 1,1 0,5 2,4 2,5 2,8

Cotisations sociales employeurs (+) -0,2 0,3 0,0 0,0 0,1 0,3 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,2 0,3 0,0

Prévision

* en termes de production

2002 2003
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DÉCOMPOSITION DU TAUX DE MARGE DES SNFEI
variations t/t-1 (en %)

données cjo-cvs

2002 2003 2004 acquis

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2004

Taux de marge (en %) 39,8 39,9 39,7 39,1 38,9 38,4 38,4 38,4 38,7 38,7 39,6 38,5 38,7

Variation du taux de marge 0,7 0,1 -0,2 -0,5 -0,3 -0,5 0,0 0,0 0,3 0,0 -0,3 -1,1 0,2

Contributions à la variation du taux de marge

Productivité (+) 0,5 0,4 0,0 -0,3 -0,1 -0,4 0,3 0,5 0,6 0,3 0,2 -0,2 1,3

Salaires réels (-) -0,2 0,4 0,2 0,1 0,3 0,1 0,2 0,5 0,3 0,2 0,5 1,0 0,9

Autres éléments (+) 0,0 0,0 -0,1 -0,1 0,1 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,1 -0,1

Rappel

Prix de valeur ajoutee 0,6 0,0 0,2 0,4 0,1 0,4 0,2 0,0 0,2 0,2 1,6 0,9 0,6

Prix des exportations -0,4 0,2 -0,5 0,0 0,5 -0,9 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 -1,5 -0,8 -1,7

Prix des importations -0,6 0,1 -0,7 0,0 1,4 -2,0 -0,8 -0,7 -1,0 -1,3 -3,0 -1,0 -3,3

Prix des consommations intermédiaires -0,3 0,4 0,0 0,1 1,0 -1,0 0,1 -0,1 -0,4 -0,5 -0,7 0,4 -1,1

Productivité 0,8 0,7 0,1 -0,5 -0,2 -0,6 0,4 0,9 0,9 0,5 0,4 -0,3 2,1

Salaires réels -0,4 0,6 0,4 0,2 0,5 0,2 0,3 0,8 0,4 0,4 0,8 1,6 1,5

Prévision

2002 2003

COMPTE D'EXPLOITATION DES SNFEI
variations t/t-1 (en %)

données cjo-cvs

2002 2003 2004 acquis

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2004

Valeur ajoutée 1,5 0,8 0,3 -0,1 -0,1 -0,2 0,6 0,9 1,2 0,8 2,6 0,6 2,8

Subventions -2,5 -1,2 0,3 1,7 3,1 2,0 0,9 -0,2 -1,2 -1,0 -1,3 6,2 -1,2

Total des ressources 1,5 0,8 0,3 -0,1 0,0 -0,2 0,6 0,9 1,2 0,8 2,6 0,6 2,8

Rémunérations des salariés 0,3 0,7 0,6 0,7 0,6 0,6 0,5 0,8 0,7 0,7 3,1 2,5 2,2

dont salaires bruts 0,6 0,5 0,6 0,7 0,5 0,4 0,7 0,8 0,7 0,7 3,0 2,3 2,3

cotisations sociales employeurs -0,3 1,2 0,5 0,7 0,9 1,2 -0,1 0,8 0,7 0,7 3,1 3,1 2,1

Impôts liés à la production 0,1 0,0 1,9 2,1 -1,8 -0,1 1,3 2,1 1,0 1,7 2,4 1,8 4,5

Total des charges 0,3 0,6 0,7 0,8 0,5 0,6 0,5 0,9 0,7 0,8 3,0 2,5 2,4

Excédent brut d explotation 3,3 1,0 -0,3 -1,3 -0,8 -1,5 0,8 0,9 2,0 0,9 1,9 -2,2 3,4

dont EI 2,2 0,1 0,5 0,4 -0,8 0,2 1,2 1,3 1,2 1,4 3,6 0,9 3,9

SNF 3,8 1,4 -0,7 -2,1 -0,9 -2,2 0,6 0,7 2,3 0,7 1,2 -3,6 3,1

Prévision

2002 2003

COMPTE DE REVENU DES SNF
variations t/t-1 (en %)

données cjo-cvs

2002 2003 2004 acquis

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2004

Valeur ajoutée 1,5 0,9 0,3 -0,1 0,0 -0,3 0,6 0,8 1,2 0,8 2,5 0,5 2,7

Subventions -2,4 -1,0 0,5 2,0 3,4 2,1 0,9 -0,2 -1,3 -1,1 -1,2 7,0 -1,3

Total des ressources 1,4 0,9 0,3 -0,1 0,1 -0,3 0,6 0,8 1,2 0,7 2,5 0,6 2,6

Rémunérations des salariés 0,4 0,7 0,6 0,7 0,6 0,6 0,5 0,8 0,7 0,7 3,1 2,6 2,3

Impôts -4,5 -4,6 -1,5 4,4 -4,3 -3,3 5,0 2,3 -0,8 0,5 -7,4 -2,6 2,9

dont Impôts liés à la production 0,0 0,0 1,9 2,2 -1,9 -0,1 1,3 2,3 1,0 1,8 2,5 1,9 4,7

Impôts sur les sociétés -9,4 -10,0 -6,0 7,4 -7,6 -7,8 10,7 2,3 -3,3 -1,4 -17,7 -8,5 0,2

Intérêts dividendes nets 3,8 2,8 1,8 0,9 0,0 0,4 0,8 1,2 1,6 1,6 9,7 3,4 4,3

Autres charges nettes -9,6 -7,4 -4,5 -1,1 2,5 2,4 2,2 2,1 1,9 2,1 -24,2 0,6 6,9

Total des charges 0,3 0,4 0,6 1,1 0,1 0,3 0,9 1,0 0,7 0,8 2,8 2,2 2,6

Revenu disponible brut 7,9 3,4 -1,3 -6,3 -0,1 -3,4 -1,7 -0,1 4,3 0,4 1,1 -7,9 2,7

Prévision

2002 2003
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RATIOS DES COMPTES DES SNF
en pourcentage
données cjo-cvs

2002 2003 2004 acquis

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2004

Charges salariales / VA 64,0 63,8 64,1 64,6 65,0 65,6 65,6 65,6 65,2 65,2 64,1 65,5 -

Impôts liés à la production / VA 4,5 4,4 4,5 4,6 4,5 4,6 4,6 4,7 4,6 4,7 4,5 4,6 -

Taux de marge (EBE / VA) 32,4 32,5 32,2 31,6 31,3 30,7 30,7 30,7 31,0 31,0 32,2 30,9 -

Taux d'investissement (FBCF / VA) 19,5 19,2 18,9 18,6 18,6 18,7 18,6 18,5 18,3 18,4 19,0 18,6 -

Taux d'épargne (épargne / VA) 16,3 16,7 16,4 15,4 15,4 14,9 14,6 14,4 14,9 14,8 16,2 14,8 -

Pression fiscale* 19,0 17,0 16,3 18,3 17,1 16,5 18,1 18,5 17,4 17,1 17,6 17,6 -

Taux d'autofinancement ** 83,7 87,0 86,7 82,8 82,5 79,7 78,5 78,2 81,1 80,6 85,0 79,7 -

Prévision

* Impôts sur le revenu / revenu disponible avant impôts

** Épargne / FBCF

2002 2003

COMPTE DE REVENU DES MÉNAGES
variations t/t-1 (en %)

données cjo-cvs

2002 2003 2004 acquis

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2004

Excédent brut d'exploitation 1,9 0,8 0,6 0,6 0,6 0,7 1,1 1,1 1,1 1,2 4,1 2,9 3,6

dont EI 2,2 0,1 0,5 0,4 -0,8 0,2 1,2 1,3 1,2 1,4 3,6 0,9 3,9

ménages hors EI 1,6 1,5 0,8 0,7 1,8 1,2 1,1 0,9 1,0 1,0 4,6 4,9 3,2

Salaires bruts 0,8 0,7 0,7 0,6 0,7 0,4 0,8 0,7 0,6 0,7 3,5 2,6 2,2

Intérêts et dividendes nets -2,0 -1,4 -0,8 -0,2 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 -4,5 0,0 1,3

Prestations sociales en espèces 1,6 0,9 1,7 1,0 0,6 1,1 1,1 1,2 -0,1 0,7 5,1 4,1 2,2

Total des ressources 1,0 0,6 0,8 0,6 0,6 0,7 0,9 0,9 0,5 0,8 3,4 2,9 2,4

Impôts sur le revenu et le patrimoine 2,9 1,1 2,8 -13,1 15,3 -1,2 -3,6 -1,5 2,1 2,1 -0,4 2,2 0,3

Cotisations des salariés 0,5 1,1 1,3 0,5 1,5 0,7 0,7 0,7 0,6 0,7 4,7 3,9 2,2

Cotisations des non-salariés -3,2 1,6 0,4 0,0 0,6 0,1 2,9 1,0 1,0 0,6 3,4 3,0 3,7

Autres charges nettes -1,1 -7,5 -4,1 -0,1 5,4 2,6 1,1 -0,2 0,0 -1,3 -12,2 3,6 0,1

Total des charges 1,6 1,0 2,0 -7,5 9,1 -0,4 -1,6 -0,5 1,5 1,4 1,3 2,8 1,2

Revenu disponible brut nominal 0,9 0,5 0,6 2,6 -1,3 0,9 1,5 1,2 0,3 0,6 3,9 2,9 2,7

Prix de la consommation 0,8 0,3 0,4 0,4 0,9 -0,1 0,2 0,7 0,7 0,2 1,8 1,7 1,5

Pouvoir d'achat du RDB 0,1 0,2 0,2 2,2 -2,1 1,0 1,3 0,5 -0,4 0,4 2,0 1,2 1,2

Transferts sociaux en nature 2,3 2,0 1,2 1,4 0,3 0,6 1,0 1,7 0,9 1,1 6,6 3,9 3,7

Revenu disponible ajusté nominal 1,1 0,8 0,7 2,4 -1,0 0,9 1,4 1,3 0,4 0,7 4,4 3,0 2,9

Prévision

2002 2003

RATIOS DES COMPTES DES MÉNAGES
en pourcentage
données cjo-cvs

2002 2003 2004 acquis

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2004

Taux d'épargne 16,5 16,3 16,1 17,7 15,3 16,1 16,8 16,9 16,3 16,4 16,6 16,3 -

Taux d'épargne financière* 7,9 7,5 7,3 9,2 6,5 7,3 8,1 8,3 7,6 7,6 8,0 7,6 -

Poids des impôts et cotisations sociales ** 19,4 19,5 19,7 18,1 19,6 19,4 18,9 18,7 18,8 19,0 19,2 19,1 -

Salaires bruts / revenu disponible brut 59,7 59,9 60,0 58,8 59,9 59,6 59,2 58,9 59,1 59,1 59,6 59,4 -

Prestations sociales en espèces / revenu disponible brut 31,0 31,1 31,5 31,0 31,5 31,6 31,5 31,5 31,3 31,4 31,1 31,5 -

Prévision

* Épargne hors logement / revenu disponible brut

** Impôts et cotisations sociales / RDB avant impôts et cotisations sociales

2002 2003





INFORMATIONS RAPIDES

Les Informations Rapides présentent dès leur disponibilité les
derniers indices et les résultats les plus récents des enquêtes
de conjoncture de l'Insee.
Série d'environ 350 numéros par an dont 105 numéros de "Prin-
cipaux indicateurs" (chiffres essentiels à l'économie).

TABLEAU DE BORD HEBDOMADAIRE

Panorama, remis à jour chaque semaine, des principaux indi-
cateurs conjoncturels français et étrangers.
Environ 50 numéros par an.

NOTE DE CONJONCTURE

Une analyse de la situation et des perspectives à court terme de
l’économie française.
L'Insee publie chaque année trois notes de synthèse conjonc-
turelle et un point conjoncturel.

CONJONCTURE IN FRANCE

Synthèse rédigée en anglais de la conjoncture économique de
la France (résumé des notes et point de conjoncture).

Retrouvez ces publications disponibles gratuitement sur
le site Internet, thème «Les grands indicateurs».

À noter également

BULLETIN MENSUEL DE STATISTIQUE
10 000 séries mensuelles, trimestrielles et annuelles concer-
nant l’ensemble de la vie économique et sociale.

NOTE DE CONJONCTURE INTERNATIONALE
Deux fois par an, un panorama de la conjoncture mondiale
dressé par la Direction de la Prévision.
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