Emploi

Apres avoir perdu prés de 570 000 emplois au cours
des trois derniéres années (de fin 1990 afin 1993),
les secteurs marchands non agricoles (SMNA)
voient de nouveau leurs effectifs croitre. Ce retour-
nement detendance, sensible désledébut del’année
1994, est de plusforte ampleur quelorsdelareprise
de I'emploi de 1985-1986. Ainsi, le retour de la
croissance s'accompagnerait d’'une hausse de
I"'emploi SMNA del’ ordre de 1,5 % sur I’ ensemble
de I’année 1994 : environ 210 000 emplois auraient
ainsi été créés. Par la suite, les créations nettes
d’ emplois continueraient aun rythmevoisin de cel ui
de 1994, et atteindraient +1,0 % sur la premiére
moitié de 1995 (soit environ 145 000 emplois). Ces
augmentations résulteraient d’'une accél ération des
effectifs dans les services marchands des 1994 mais
également de créations d’ emplois dans les branches
manufacturieres au premier semestre de 1995 aprés
lastabilité observée sur le second semestre de 1994.
Les résultats concernant les services et les
commerces doivent étre enregistrés avec prudence,
les données étant fragiles en raison notamment dela
proportion élevée de petits établissements non
couverts par la statistique infra-annuelle. Cette
reprise correspondrait, pour une grande part, a un
développement, fort en début d’ année puis atténué
ensuite, des emplois a durée limitée (titulaires de
contrat adurée déterminée, intérimaires).

L’industrie manufacturiére
créerait de nouveau des emplois
au premier semestre de 1995

Dans I’'industrie manufacturiére, |I'emploi saarié
serait sur lavoiedelareprise au premier semestrede
1995 gpres une stabilisation au second semestre de
1994. Le bilan de fin d’ année devrait se solder par
une légére diminution (- 0,6 %), du fait des réduc-
tions d’ effectifs constatées sur le premier semestre
de 1994, apres de fortes baisses au cours des trois
derniéres années.

Les industries de biens intermédiaires, avec une
production en tres nette augmentation, verraient
leurs effectifs s’ accroitre en 1994. Elles resteraient
créatrices d’ emplois au début de 1995. En revanche,
les industries de biens d’ équipement (hors automo-
bile) supprimeraient encore des postes de travail,
mais a un rythme trés atténué par rapport a 1992-
1993. Audébut del’année 1995, I'emploi devraits'y
stabiliser. Dans |’ industrie automobile, I’ gustement
du volume de main d’oeuvre au regain de I’ activité
setraduirait par unemoindre dégradation del’ emploi
du début de |’ année 1994 alami-1995.

Danslesecteur desbiens de consommation, I’ empl oi
évoluerait selon une tendance proche de celle obser-
vée sur |’ensemble de I'industrie manufacturiére :
trés net ralentissement de labaisse en 1994 et [égére
croissance au début de |’ année 1995.

Dans le bétiment et les travaux publics, le raentis-
sement de la baisse des effectifs observée en 1993
s est prolongé au début de 1994 : - 1,4 % au premier
semestre. La seconde partie de I’ année verrait une
stabilisation des effectifs, qui précéderait une légére
remontée au premier semestre 1995.

Dansl’industrieau senslarge, lareprisedel’ activité
économique s est traduite depuis lami-1993 par un
moindre recours au chémage partiel et par un retour
ades embauches sur des contratstemporaires (CDD,
intérim). En effet, apres plusieurs années de baisse,
le nombre de titulaires de CDD et celui des intéri-
maires augmentent & partir de I'éé 1993. Cette
progression s'est accentuée au premier semestre
1994 et prolongée au troisiéme trimestre, maisa un
rythme moins soutenu. Fin septembre, ils représen-
tent 5,2 % des emploisindustriels et, sur I’ ensemble
del’année 1994, lenombred’ intérimaires- qui, pour
I"essentidl, travaillent dans I'industrie - se serait
accru de 90 000.

Reprise de I'emploi
dans le tertiaire marchand

Aprés deux années de quasi-stabilisation, letertiaire
marchand serait a nouveau créateur d’'emplois en
1994. Cette reprise, sensible au premier semestre
(+ 1,7 %), se confirmerait au second (+ 1,1 %) puis
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au premier semestre de 1995 (+ 1,2 %). L’ essentid
des créations nettes d’ emplois serait concentré dans
les services marchands aux entreprises, dont les
effectifs hors intérim augmenteraient de 4,2 %.

A I"exception du secteur des banques et assurances
dont leseffectifsbai sserai ent | égérement en 1994, les
autres secteurs du tertiaire marchand seraient
créateurs d’ emplois, notamment les hotds-cafés-
restaurants, les services marchands aux particuliers
etlecommerce. Cescréationsd’ emplois, comptenon
tenu de I'intérim, se feraient trés mgoritairement
sous forme de contrats a durée indéterminée : pour
100 emplois supplémentaires, 15 seraient des CDD
et 85 des CDI.

Progression de I'emploi total
En 1994, le nombre de non-sa ariés continuerait de

baisser, mais & un rythme deux fois moindre qu’en
1993. Lareprisedescréationsd entreprisesdepuisle

début de I'année 1993 dans le commerce €t les
services engendrerait, en 1994, un accroissement de
I’emploi non salarié de I’ordre de 10 000. En
revanche, la baisse du nombre de non-salariés
agricoles se prolongerait en 1994 aun rythmevoisin
de celui des années précédentes.

Dansletertiairenon marchand, lenombredecontrats
emploi solidarité (CES) continuerait d’ augmenter en
1994 (+ 22 000), aun rythmevoisin decelui de 1993
(+ 28 000) mais nettement inférieur acelui de 1992
(+ 94 000). Hors CES, la croissance des effectifs de
I Etat et descollectivitésterritoriales se situerait aun
niveau proche de celle de 1993. Au totd, I’emploi
dansletertiairenon marchand progresserait de 1,3 %
en 1994 aprés 1,5 % en 1993

Aprés trois années de diminution, I’emploi total
devrait donc croitre de 1,1 % en 1994, ce qui repré-
sente environ 230 000 postes de travail
supplémentaires.m

EVOLUTION DE L’EMPLOI

Glissements semestriels Glissements annuels ; b A
taux d’ évolution taux d évolution N"éneak’/ﬁ ”elne:lsn %raLnltrslee
en% - CVS en% - CVS
_ 1993 1994 1995 | 1992 | 1993 | 1994 | 1992 | 1993 | 1994
1°'s. 2"s, 1°'s. 2™ s, 17 S.
Salariés des secteurs
marchands non agricoles -1,1 -0,5 0,8 0,7 1,0 -1,6 -1,6 1,5 | 14568 14337 | 14551
Industries (y compris BGCA) -2,6 -1,8 -0,7 0,0 0,5 -4,2 -4,3 -0,7 5687 5440 5402
Industries agro-alimentaires -0,5 -0,4 0,0 0,2 0,3 -1,2 -0,9 0,2 536 532 533
Energie -0,1 -0,9 -0,5 -0,3 -0,5 -1,7 -1,0 -0,8 248 245 243
Batiment-génie civil et agricole -2,8 -1,9 -1,4 0,2 0,4 -5,3 -4,6 -1,3 1236 1179 1164
Industrie manufacturiére -3,0 -2,1 -0,6 0,0 0,7 4,4 -5,0 -0,6 3667 3484 3462
dont:
Biens intermédiaires -3,1 -2,2 -0,2 0,9 1,6 -4,6 -5,2 0,7 1164 1103 1111
Biens d’'équipement -3,3 2,4 -0,9 -0,6 0,4 -4,9 -5,6 -1,4 1095 1034 1019
Automobile -1,7 -1,4 -1,3 -0,8 -0,4 -1,3 -3,1 -2,1 353 342 335
Biens de consommation -2,9 -1,9 0,4 -0,3 0,3 -4,8 -4,7 -0,7 1055 1004 997
Tertiaire marchand -0,2 0,3 1,7 1,1 1,2 0,2 0,2 2,9 8881 8898 9149
dont :
Commerces -0,7 0,1 1,4 0,3 0,7 -1,1 -0,6 1,6 2201 2187 2222
Transports-télécom. -0,6 -0,6 0,2 0,5 0,3 -0,3 -1,2 0,6 1363 1346 1355
Services marchands
(y compris intérim) 0,3 0,9 2,6 1,9 1,8 12 1,2 4,5 4629 4687 4895
Banques-assurances -0,7 -0,8 -0,1 -0,1 -0,5 -1,6 -1,5 -0,2 689 678 677
Tertiaire non marchand
(y compris CES) 3,1 15 1,3 4580 4651 4714
EMPLOI TOTAL
(y compris salariés agricoles
et non salariés) -0,9 -1,1 1,1 | 22117 21874 | 22106

Prévisions
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Chomage

Depuis mars 1994, le taux de chdmage est stabilise
aux environsde 12,6 % delapopulation active. Cette
stabilisation fait suiteaun ral entissement perceptible
déslafin de 1993 : de novembre 1993 a mars 1994,
le nombre de chémeurs au sens du BIT a crd en
moyenne de 13 000 par mois, aors qu’'au cours des
douze mois précédents, |ahausse mensuelle éait, en
moyenne, de 34 000.

L'analysedes flux d’ entrées et de sortiesdel’ ANPE
permet de mieux comprendre les raisons de I’ amé-
lioration du marché du travail. Les entrées pour
licenciement économique se sont réduites (baisse de
30 000 entre septembre 1993 et septembre 1994),
alors que, sur laméme période, |les inscriptions pour
d’ autres motifs - sorties des dispositifs de politique
de I'emploi ou retours de congés de maadie et
maternité - ont fortement progressé (+ 67 000).
Quant au volume des sorties de I’ ANPE, il a nette-
ment augmenté depuis le quatriéme trimestre de
1993, avec un léger fléchissement au troisieme
trimestre de 1994. Les personnes les plus qudifiées
et celles au chémage depuis peu sortent plus rapide-
ment que les autres. En revanche, le nombre de
personnesinscritesal’ ANPE depuisplusd’un an est
passé de 1 036 000 en septembre 1993 a 1 221 000
en septembre 1994, ce qui représente actuellement
36 % desinscrits.

L amélioration du marché du travail concerne tous
les groupes d’ &ges, sauf les femmes de 25 449 ans.
Leur taux de chdmage augmente de 0,4 point entre
mars et septembre. Cette situation tient au fait quela
croissance des sorties de chdmage et le rdentis-
sement des entrées sont moindres pour les femmes.
De plus, les sorties de dispositifs de politique de
I’'emploi et lesfinsdecongésdemal adieet maternité

- seuls motifspour lesquelslesinscriptionsal’ ANPE
augmentent nettement - croissent davantage pour les
femmes. Seules les premieéres entrées se sont davan-
tage ra enties pour les femmes que pour leshommes
depuis |’ automne 1993.

L’ évolutiondu marchédutravail est, en premier lieu,
favorable aux jeunes : stabilisé au début de |’ année,
leur taux de chdmage diminue méme depuis le mois
de mai. Le développement des formations en alter-
nance expliquerait en partielaréduction du chdmage
desjeunes. Sur les neuf premiers moisde 1994, prés
de 200 000 jeunes ont bénéficié d'un contrat
d apprentissage, de qudification, d’'adaptation ou
d orientation, contre a peine 150 000 au cours dela
méme période de 1993. Ce type de mesures touche
nettement plus d hommes que de femmes, ce qui
pourrait expliquer une bai sse du chémage des jeunes
plusmarquée pour leshommes: entremai et septem-
bre, leur taux de chémage a chuté de 0,7 point.

Depuis le début de 1994, |la population active
(somme de I’ emploi et du chémage) augmente plus
fortement que sa tendance, ce qui tiendrait a trois
facteurs principaux. Tout d'abord, le nombre de
bénéficiaires des dispositifsdeformation et derecon-
version baisse depuis le deuxiéme trimestre. Par
ailleurs, I’ arrivée sur le marché du travail desjeunes
sortant du systémeéducatif semble plusrapidequ’ en
1993, cequi peut étre rapprochédel’ amélioration du
climat conjoncturel.

Enfin, on ne peut exclure une surestimation tran-
sitoire du chdmage au sensdu BIT, dont on sait qu'il
est estimé a partir de I'évolution des demandeurs
d emploi (DEFM), entre deux enquétes annuelles.
L' expérience du dernier cycle montre que |’évo-

TAUX DE CHOMAGE AU SENS DU BIT ACTUALISE PAR LES DEFM @

(En %)

Niveaux en fin de période, CVS Moyennes annuelles
1992 1993 1994 1995 1992 | 1993 | 1994
3°T. 4°T. 1% T. 2°T. 3°T. 4°T. 1°'T. 2°T. 3°T. 4°T. 1% s.
Ensemble 10,5 10,9 11,3 11,7 12,1 12,4 12,6 12,6 12,7 12,4 12,1 10,3 11,7 12,6
Moins de 25 ans 20,1 21,3 22,2 23,0 23,7 24,8 247 24,4 24,3 19,5 22,9
25a49 ans 9,4 9,7 10,2 10,6 111 11,4 115 11,7 11,8 9,2 10,6
50 ans et plus 79 79 79 7.9 8,0 8,3 8,3 8,4 8,3 7,9 8,0

Prévisions

(1) Les taux de chdmage tiennent compte des résultats de I'enquéte emploi de mars 1994.
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lution des DEFM atendance aamortir les évolutions
conjoncturelles. Ainsi, de 1988 a 1991, période de
baisse du chémage, |e nombre de DEFM a diminué
moins rapidement que celui des chémeurs BIT. A
I'inverse, en 1992 et 1993, années marquées par une
hausse du chémage, les DEFM avaient progressé
moins vite que le chmage BIT.

Les créations d’ emplois devraient se répercuter sur
I"évolution du marché du travail alafin del’année
1994. L echémageretrouverait dors son niveau d un
an auparavant, soit un taux de 12,4 % en décembre.
Pour lesraisonsindiquées dans |e paragraphe précé-
dent, cette estimation prend partiellement en compte
une possibilité de révision a la baisse des chiffres
provisoires de taux de chGmage lorsgque seront
connus les résultats de I'enquéte annuelle sur
I"'emploi de mars 1995.

En 1995, comme en 1994, les politiques d emploi
tendraient a privilégier I'insertion dans |’ emploi

plutdt que les stages de formation. Le nombre de
stagiairesdiminuerait donc. Per ailleurs, labai ssedes
licenciements économiques entrainerait une réduc-
tion des dispositifs de conversion. La croissance de
la population active, une fois pris en compte ces
effets directs et indirects de la politique de’ emploi,
serait d’ environ 80 000 personnes. Par ailleurs, les
créations nettes d' emploisdans|’ ensembledel’ éco-
nomie serai ent du méme ordre degrandeur quecelles
des secteurs marchands non agricoles, sous |’ hypo-
thése d' une stabilité du nombre de CES.

Lenombredechémeursau sensdu BIT pourraitainsi
baisser d'environ 60 000 personnes au cours du
premier semestre de 1995. L etaux dechdémage serait
ramenéaux environsde 12 % enjuin 1995. Ladécrue
du nombre de demandeurs d emploi (DEFM)
pourrait ére plus lente, comme on I’ adéjaévoquéa
propos de 1994.m
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Transferts sociaux

En 1994, ladécél ération desprestations et le plusfort
accroissement des prélévements sociaux permet-
traient dinterrompre au moins temporairement
I’ extension du déficit de I’ ensemble des régimes de
protection sociale. Concernant le seul régime
général, la commission des comptes de la Sécurité
sociale prévoit une stabilisation du déficit, qui s éta
blirait a54 Mdsde F (contre 56 Mds de F en 1993 et
15 Mds en 1992).

Les prestations sociales continuent
a décélérer au cours du premier
semestre de 1994

APprés une croissance supérieure a6 % |’ an au cours
des quatre dernieres années, les prestations sociaes
recues par les ménages décélérent sensiblement
depuis le second semestre de 1993. Leur glissement
annuel au deuxiémetrimestre de 1994 serait ainsi de
2,3 %. En moyenne annuelle, leur hausse serait de
3,2 %. Ce rdentissement touche I'ensemble des
risques couverts par les régimes d’ assurance sociae
mai sserait plusprononcé pour lesprestationsd’ assu-
rance maladie versées par le régime général et les

prestations d’ assurance chémage (respectivement
-1,2% et - 2,9 % en glissement annuel au deuxiéme
trimestre de 1994).

Les prestations versées par le régime général
croitraient en moyenne de 3,6 % en 1994 aprés
+ 5,7 % en 1993. La progression modérée (+ 1,5 %
en 1994 aprés + 3,5 %) des remboursements d’ assu-
rance maladieversés par laCNAMTS s'expliqueen
grande partie par un freinage sensible deshonoraires
et des prescriptions. Ainsi, la progression des
dépenses médicaes engendrées par la médecine
libérale devrait étre inférieure al’ objectif de 3,4 %
fixé par la convention médicale du 21 octobre 1993.

Les prestations familiales devraient croitre en 1994
de 3,9 %. Revaloriséesde 2 % le ler janvier dernier,
elles bénéficient également du renouvellement du
triplement de I’ dlocation de rentrée scolaire (ARS).
Levolumedes prestations servies sous conditions de
ressources seraient aussi en hausse rapide du fait du
ralentissement du revenu des familles alocataires.

Les prestations d’ assurance vieillesse versées par le
régime général ralentiraient, mais plus faiblement

LES TRANSFERTS SOCIAUX REGCUS ET VERSES PAR LES MENAGES

(Evolution en %)

! Glissements Moyennes
Moyennes semestrielles annugls aniuelles
1993 1994 1995 | 1992 | 1993 | 1994 | 1992 | 1993 | 1994
1¥s. | 2Ws. | 1"s. | 2Ms | 1¥s.
Prestations sociales recues
par les ménages (100 %) 35 2,2 1,0 2.2 1,7 6,7 45 37 6,2 6,5 32
Versées par les organismes
de Sécurité Sociale (76 %) 2,9 2,1 0,8 2,3 1,7 6,6 3,8 3,8 6,7 5,8 31
dont: Régime général (41 %) 2,7 2,3 0,8 3,3 13 55 3,3 4,9 55 57 3,6
Versées directement
par les employeurs (13 %) 2,2 1,3 15 2,2 1,8 6,0 3,0 3,8 51 4,4 3,3
Autres prestations versées
par les administrations (11%) 8,9 4,2 1,6 1,3 1,8 8,0 11,4 2,9 4,0 14,2 4,4
Total des prélévements sociaux 0,7 3,2 3,0 2,7 2,7 4.4 4.2 5,6 5,0 3,6 6,0
Cotisations sociales effectives versées
par les ménages (100 %) 0,7 0,8 2,3 2,7 2,8 4,4 1,0 57 4,4 2,4 4,2
dont: Cotisations des employeurs @
(59 %) 0,1 -0,1 2,3 2,9 2,5 4,9 -0,7 5,9 3,9 1,6 3,7
Cotisations des salariés
(32,5 %) 2,0 1,8 3,0 2,6 31 3,6 3,8 5,9 5,6 3,9 53
Cotisations des non salariés
(8,5 %) 04 3,8 0,0 2,1 3,0 4,1 2,4 3,9 2,8 2,6 2,9

Prévisions

(1) Les cotisations employeurs sont & la fois recues et versées par les ménages en comptabilité nationale ; elles n'ont donc pas d’effet sur le revenu disponible brut.

NB : les données entre parentheses donnent la part du poste dans le total en 1993.
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gue cdles d'assurance maladie. La revaorisaion
moyenne des pensions a été plus faible en 1994 que
I"an passé (1,9 % contre 2,3 %) et les évolutions en
volume devraient poursuivre leur ral entissement.

Les retraites complémentaires devraient également
décdérer (+5,4 % aprés+ 7,5 %) enraison delanon
revaorisation du point de retraite décidée par de
nombreux régimes. Ainsi, la valeur du point de
retraite de I’ AGIRC est restée fixée tout au long de
1994 ason niveau dejanvier 1993, datedeladerniére
revaorisation. De méme, la plupart des institutions
affiliéesal’ ARRCO n' ont pratiqué aucune reval ori-
sation en 1994.

Les prestations d assurance chémage, en forte
hausse ces derniéres années, décroitraient de 3,7 %
en 1994. L’ entrée en application en ao(t 1993 d’ une
réduction deladurée d’indemnisation ataux pleinde
un atrois mois, selon I’ &ge et la durée d' affiliation
du bénéficiaire, ainsi que la moindre augmentation
du nombre de chdmeurs indemni sés concourent ace
retournement de |’ évolution des dépenses.

Les revenus de transfert accéléreraient
légérement & partir du second semestre
de 1994

L esprestations socia es connditrai ent une croissance
pluséeveéeapartir delafindel’ année. Leglissement
annuel au deuxiéme trimestre de 1995 des presta-
tions versées par les différents régimes d’ assurance
sociale passerait a4,3 %, contre 2,3 % au deuxiéme
trimestre de 1994. Le rythme annuel de croissance
resterait cependant inférieur acelui des années 1989
a 1993. Cette évolution résulterait de I’ épuisement
des effets des mesures sur I'assurance maladie
entrées en vigueur a partir d' ao(t 1993 (baisse des
taux de remboursement, références médicales). Les
prestations d' assurance maladie connaitraient ainsi
une croissance supérieure a4 % en 1995, d'aprésla
commission des comptes de la Sécurité sociale. Les
prestationsfamiliaes, ainsi queles pensions versées
par lerégimegénéral, en cas de stricte application de
lalégislation, ne seraient revalorisées que de 1,2 %
en moyennepour 1995. Eneffet, laprévisiond'infla-
tion (1) qui sert de base a cette revdorisation (1,7 %
selon le projet deloi de finances) est plusfaible que
I"an passé, et la correction ex-post résultant d’ une
évolution des prix inférieure cette année a la prévi-
sion (1,5 % au lieu des 2 % prévus) entrainerait une
moindre haussel’ année prochaine. Decefait, et sous

(1) évolution, en moyenne annuelle, del’indicedesprixala
consommation tous ménages hors tabac.

I" hypothése du non renouvel lement du triplement de
I’ARS en 1995, |es prestations familiales croitraient
plus lentement (+ 2,5 % aprés + 3,9 % en 1994).
L’ application des dispositions de laloi relative ala
famille de juillet 1994, notamment celle prévoyant
I"attribution de I'alocation parentale d éducation
dés le deuxiéme enfant, aurait uneincidence de pres
de trois milliards en 1995 (toujours d aprés la
commission des comptes) et limiterait I'infléchis-
sement de la croissance des prestations familiales.
Les pensions de retraite du régime général continue-
raient adécélérer faiblement et cellesverséesdansla
Fonction publique croitraient plus sensiblement en
raison de la plus forte revalorisation moyenne de
I'indicedestraitements. Enfin les prestations d’ assu-
rance chémage diminueraient en 1995 & un rythme
voisin de cette année.

Les rentrées liées aux préléevements
sociaux seraient plus dynamiques

Les préévements sociaux S accroitraient en 1994
sous|’ effet detroisfacteurs. D’ abord, I'amélioration
du climat économique et la reprise de I’emploi
contribuent a I’ accélération de la masse sdaride
versée par le secteur privé. 1l en résulte des rentrées
de cotisations sociades effectives plus importantes.
De plus, I'effet du passage en année pleine de la
magoration de la contribution sociale généralisée
(CSG) devrait se traduire par 33 Mds de F de prélé-
vements supplémentaires en 1994. La CSG, sur la
base du taux actud, devrait croitre en 1995 a un
rythme plus faible qu’en 1994. Enfin, deux majora
tions de taux sont entrées en vigueur le ler janvier
dernier afin de pourvoir au financement des régimes
de retraite complémentaire. Ainsi, letaux de cotisa-
tion a I’ASF (association pour la gestion de la
structure financiére) a été légerement relevé afin de
permettre le versement des retraites complémen-
taires ataux plein entre 60 et 65 ans. Par ailleurs, un
accord portant sur le régime de retraite des cadres
conclule9février dernier aarrété une augmentation
du taux contractud minimum obligatoire sur les
tranches B et C des rémunérations ains que du
pourcentage d’ appel a compter du ler janvier 1994.
De nouvelles hausses du taux contractuel minimum
sont prévues pour lestrois années a venir.

A |égidlation constante, lescotisationsalachargedes
salariés devraient progresser davantage a partir du
second semestre de 1994, suivant le mouvement
d accélération de la masse sdaride. Le glissement
annuel au deuxiémetrimestre de 1995 del’ ensemble
des prélevements sociaux resterait ainsi supérieur a
celui desprestationsrecues par lesménages (+5,2%
contre+4,3%). &
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Salaires et revenus

des ménages

Le taux de salaire horaire
progresserait peu
au premier semestre de 1995

Le ralentissement salarial, amorcé en 1991,
poursuivi jusgu’en 1994, marque le pas, en termes
nominaux mas aussi réels. Au premier semestre
1995, letaux de salaire horairenomina des ouvriers
(TSH) progresserait de1,4% (0,6 %o enavril et 0,8%
en juillet sous I’ effet de la revdorisation du SMIC
qui intervient au premier juillet). En glissement
annue (juillet 1994 ajuillet 1995), lahausse attein-
drait 2,5 % contre 2,3 % un an auparavant.

Laprochainerevalorisationdu SMIC interviendraau
plus tard le ler juillet prochain. Sous I’ hypothése
d' uneinflation de 1,7 % en glissement annuel (1) et
d’'un gain en pouvoir d'achat du TSH de 0,4 %, la
hausse serait de 1,9 % dans I' hypothése d’ une appli-
cationdelaloai.

Les évolutions nominales salariales
resteraient modérées

Une inflation modérée et le maintien du chémage a
un niveau €l evéexpliquent lamodération deshausses
de sdaire malgré I'amdioration du climat écono-
mique. L’'enquéte mensuelle d’ octobre sur
I’évolution des salaires révéle que ceux-ci sont
toujourssouspression. L esaugmentationsaccordées

Evolution du taux de salaire horaire ouvrier,

du SMIC et des prix de détail Glissements annuels, %

12

‘‘‘‘‘‘‘ SMIC
=~ TSH
10 ~_— prix 10
8 8

(1) évolution deI’indice des prix horstabac concernant
les ménages urbains ouvriers ou employés

INDICE DES TRAITEMENTS BRUTS DANS LA FONCTION PUBLIQUE D’ETAT (1)

ET TAUX DE SALAIRE HORAIRE OUVRIER BRUT

(Evolution en %)

: : Glissements Moyennes

Glissements semestrids amnuels aniuelles
1993 1994 1995 | 1992 | 1993 | 1994 | 1992 | 1993 | 1994

1°'s. 2Ms, 17s. 2"s, 1¥s.
Indice brut 1,8 0,4 0,7 2,1 1,2 2,8 2,2 2,8 3,2 3,0 1,6
Indice brut en francs constants 0,3 -0,2 -0,4 1,4 0,0 0,9 0,1 1,0 0,8 0,9 -0,1
Taux de salaire horaire ouvrier 1,3 1,1 1,3 1,1 1,4 35 2,4 2,4 4,0 2,7 2,4
Taux de salaire horaire

en francs constants 0,2 0,3 0,3 0,2 0,3 1,4 0,5 0,5 1,6 0,6 0,7
SMIC 2,3 0,0 2,1 0,0 1,9 4,3 2,3 2,1 4,0 2,6 2,2
SMIC en francs constants 1,1 -0,7 1,2 -0,9 0,8 2,1 0,4 0,3 15 0,5 0,5
Indice des prix de détail 1,1 0,7 0,9 0,9 1,1 2,1 1,9 1,8 2,4 2,1 1,7

Prévision

(1) Les glissements de I'indice des traitements sont calculés de décembre a juin et de juin & décembre. L'indicateur retenu est I'indice dit "avec réaffectation” : les

mesures de revalorisation qui ont un effet rétroactif sont alors affectées non au mois du versement effectif, mais au mois a partir duquel est calculé I'effet rétroactif, c'est-a-
dire le mois d'entrée en vigueur dans le calcul du traitement. Les glissements du TSH sont calculés de janvier a juillet et de juillet a janvier, et de méme les glissements du

SMIC et de l'indice des prix de détail.
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sont trésfaibles. Laproportion d' employés augmen-
tée reste la plus faible depuis le début de I'année.
Selon la derniére enquéte ACEMO du ministere du
Travail, le taux de salaire horaire des ouvriers est
stable en glissement annud (2,2 % en octobre contre
2,3%enjuillet et 2,6 % un an auparavant). Enoutre,
les industriels interrogés en octobre dernier ne
prévoyaient toujours qu' une hausse modérée des
salaires pour les prochains mois.

Lanégociation saaria edans|es entreprises aencore
marqué le pas au premier semestre de 1994. Le
nombre d’ accordstraitant des salaires et primes était
a nouveau en recul. Les augmentations sdariales
négociées sont restées trés modéreées, et plus faibles
gue celles négociées au premier semestre de 1993.
Prés delamoitié étaient comprisesentre 1 % et 2 %,
et 20 % éaient inférieures a 1 %. Certains accords
prévoyaient de ne pas accorder d'augmentations.
L’augmentation moyenne prévue pour 1994 s éle-
verait al1,9 % aprés 2,2 % en 1993.

Mais cesnégociationsont eu lieuaorsquel’ anéio-
ration conjoncturelle é&ait encorejugée fragile et que
les consignes de modérations sdarides étaient la
regle. La reprise de I’économie s'est confirmée
depuis le début de I'année. L’ augmentation de
I’emploi conduirait & une légére diminution du
chdmage alafin du semestre. Les conflitsdu travail
pourraient désormais porter davantage sur lesreven-
dicationssaariadesquesur I'empl oi. Cependant, leur
nombre resterait limité. En effet, le niveau du
chbmage peéserait toujours sur les évolutions
salariaes, du moins au premier semestre de 1995.

1,2 % au premier semestre 1995
dans la Fonction publique

Dans la Fonction publique, I’accord, signé en
novembre 1993, prévoit une augmentation destraite-
ments et pensions de 4,99 % pour la période
1994-1995 : ont été accordés 0,72 % au ler janvier
1994, 0,5 % au ler ao(t et 1,1 % au ler décembre.
La prochaine augmentation est programmée pour le
ler mars 1995. Lestraitements progresseraient alors
de 1,2 % englissement au coursdu premier semestre.

Outre cesaugmentations général es, et suiteau proto-
cole d’accord du 9 février 1990 sur laréforme dela
grille des classifications et des rémunérations, les
prochaines mesures statutaires qui interviendront en
1995 correspondent & la sixiéme et avant derniere
tranche de |’ accord.

Le pouvoir d’achat du revenu
des ménages s’est stabilisé
au premier semestre de 1994

En moyenne annuelle, on enregistrerait un rdentis-
sement sensible du pouvoir d’ achat du revenu
disponible brut (RDB) des ménages en 1994
(+0,4 % aprés+ 0,9 % en 1993). Cette stagnation du

pouvoir d'achat du revenu des ménages s explique
en partie par labai sse constatée en début d’ année. En
effet, lastabilisation des prestations social es et, dans
unemoindre mesure, labaissedesrevenusdes place-
ments financiers contribuent a I’ atonie des revenus
des ménages au premier semestre de 1994, malgré
I’ accél ération progressive des salairesversésdansle
secteur privé et desrevenusdes entrepreneursindivi-
duels.

La progression des prestations socides est restée
modérée au premier semestre de 1994 sous|’ effet de
I’importante décélération des remboursements
d assurancema adieet deladiminution desdépenses
d'indemnisation du chémage. Ces derniéres avaient
crd & un rythme trés élevé lors des trois dernieres
années.

Les revenus de la propriété et de |’ entreprise pergus
par les ménages diminueraient de prés de 3 % en
1994. La décrue des taux d'intérét sur le marché
interbancaire, amorcée désledébut de 1993, entraine
de moindres rémunérations sur les dépbts atermes et
sur les titres d OPCVM de trésorerie et une impor-
tante contraction de leur encours. Les ménages
déplaceraient leur épargne vers des produits a taux
réglementés ou des contrats d’assurance vie. La
remontée des dividendes versés par les entreprises,
consécutive al’ amédioration deleursrésultats, serait
toutefois insuffisante pour éviter une contribution
négative de I’ ensemble des revenus de placements a
la croissance du pouvoir d' achat du RDB.

Conséquence du retour a la croissance des effectifs
sdariés, lamasse saaride versée par les entreprises
du secteur privé accélére désle premier semestre de
cette année. Cette augmentation, quoique d' ampleur
limitée, marque une rupture significative par rapport
aux évolutions constatées en 1993. En moyenne
annuelle, cette masse sd arid e augmenterait de 2,3 %
aprésunebaissede0,3 % en 1993. Danslesadminis-
trations publiques la hausse de I'indice des
traitements de 0,7 % au premier semestre, puis de
2,1 % au second, susciteune accél ération delamasse
sdaride en fin d’ anée. En moyenne annuelle, on
observerait néanmoins un raentissement en 1994
(+3,4 % apres +5,1 %).

L’ excédent brut d' exploitation (EBE) desentreprises
individudlles augmenterait dés le début de cette
année, en particulier du fait des redressements dela
valeur gjoutée dans les services et de I'EBE des
agriculteurs. La valeur gjoutée de I’ agriculture, en
diminution de 15 % en 1993, s accroitrait de 2,2 %
cette année et les subventions d’exploitation sont
majoréesdesix milliards. Lerevenu brut agricolepar
exploitation serait en hausse de 11,5 % gréce en
partie a une réduction des charges sociales et
dintérét.

Les prdévements sociaux et fiscaux versés par les
ménages, malgré le passage en année pleine de la
derniéreaugmentation delaCSG, accé éreraient peu
en 1994 mais leur hausse resterait élevée. En début
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DU TAUX DE SALAIRE HORAIRE A LA MASSE SALARIALE DES ENFNA
(Evolution en %)

: lissement: M ni
Moyennes semestrielles G annueles S an?q{legl g
1993 1994 1995 | 1997 | 1093 | 1994 | 1992 | 1993 | 1994
1°'s. 2Ms, 17 s, 2"s. lerS.
Taux de salaire horaire (1) 1,2 1,3 0,8 0,9 1,2 3,6 2,5 1,7 3,9 2,7 1,9
Effectifs -1,4 -0,9 0,1 11 0,9 -1,6 2,2 1,6 -1,3 2,3 0,2
Masse salariale des ENFNA
hors GEN @) -0,6 0,2 11 2,2 2,4 14 0,2 3,7 2,3 0,3 2,3
Prévisions.

(1) Ces données sont évaluées en milieu de trimestre avec une CVS et la pondération des Comptes Trimestriels.
(2) Données construites a partir des 2 indicateurs précédents et incluant un GVT solde.

DE LA MASSE SALARIALE DES ENFNA A CELLE RECUE PAR LES MENAGES
(Evolution en %)

N Glissements Moyennes

Moyennes semestrielles annuels anniuelles
1993 _ 1994 1995 1997 | 1993 | 1994 | 1992 | 1993 | 1994

1s. | 2Ys. 1s. | 2¥s | 1 s
Entreprises non financiéres (67 %) -0,5 0,2 1,0 2,1 2,3 1,6 -0,1 35 2,5 -0,1 2,2
dont: ENFNA hors GEN (60,5 %) -0,6 0,2 11 2,2 2,4 14 -0,2 &1/ 2,3 -0,3 2,3
GEN (5,5 %) 0,9 0,3 0,5 0,7 1,7 3,9 0,9 1,4 5,2 1,8 1,0
Agriculture (1 %) 0,8 0,8 0,4 0,7 12 31 15 12 2,8 19 11
Entreprises d’assurances,organismes
et administrations privées (5 %) 2,2 1,7 0,8 1,4 1,2 3,1 3,6 2,3 29 3,8 2,4
Administrations publiques (26,5 %) 3,2 1,3 1,7 2,0 2,6 5,8 3,7 4,2 6,1 51 3,4
[‘465”‘;"/09)65 hors El, reste du monde 27| 54| 22| 56| 37| 75| 83| 82| 74| 81| 78
Masse salariale brute recue

par les ménages (100 %) 08 0,6 1,3 2,4 2,4 2,7 1,2 4,1 33 1,6 2,8

Prévisions.
NB : Les chiffres entre parenthéses donnent la structure de 'année 1993.

POUVOIR D'ACHAT DU REVENU DISPONIBLE BRUT DES MENAGES
(Evolution en %)

: lissement: M i
Moyennes semestrielles G s it
1993 1994 1995 | 1992 | 1993 | 1994 | 1992 | 1993 | 1994
1S, 2Ms, 1¥s. 2"s, 17s.
Salaires bruts (53,5 %) -0,3 -0,3 0,3 1,6 1,3 0,7 -0,8 2,4 1,0 -0,5 1,0
Prestations sociales (36 %) 2,3 1,3 0,0 1,4 0,6 45 2,4 2,0 3,8 4,3 1,4
Excédent brut des ménages (26%) 0,1 0,7 1,7 1,5 2,0 1,7 1,0 3,1 1,9 0,8 2,8
Revenu de la propriété et de
I’entreprise et Assurance (6,5 %) 1,3 -2,6 -6,1 -2,5 4,4 1,3 -3,1 -6,4 6,5 0,2 -8,5
Prélévements sociaux
et fiscaux (-22 %) 1,5 2,0 2,1 0,9 11 -2,1 6,0 2,2 2,2 2,4 3,5
dont: Cotisations
des salariés (9,5 %) 08 08 2,0 18 2,0 16 17 41 3.2 17 34
Cotisations 1.0
des non salariés (2,5 %) -0,7 28 : 13 19 2,0 03 2,2 0,4 05 11
Impbts sur le revenu
+CSG (-10 %) 2,7 2,9 2,9 0,1 0,0 65 | 11,7 0,4 1,8 35 43
Revenu disponible brut (100 %) 0,4 -0,1 -0,3 1,4 15 2,9 -0,8 1,9 2,3 0,9 0,4
Déflateur : prix de la consommation
des ménages 1,1 1,0 1,0 0,7 1,1 2,0 2,1 1,7 2,3 2,1 1,8

Prévisions.
NB : Les chiffres entre parenthéses donnent la structure de 'année 1993.

56

/D\ Note de conjoncture

INSEE



d’ année, deux maorations de taux ont éé décidées
afin de pourvoir au financement des régimes de
retraites complémentaires.

Le revenu disponible brut réel croitrait
sensiblement a partir du second
semestre 1994

Au second semestre de 1994, le pouvoir d achat
progresserait de 1,4 % en moyenne semestrielle. Le
glissement annuel en fin d’ année serait de 1,9 %.

L acroissance soutenue, apartir du deuxiemetrimes-
trede 1994, des créations d’ emploisdans|essecteurs
marchands non agricoles favorise la progression de
la masse salaride du secteur privé, malgré une
hausse modérée du taux de sadaire horaire de base.
En 1993, le sdaire moyen par téte avait moins
augmenté que le salaire horaire de base. Les évolu-
tions relatives seraient inversées a partir du second
semestre de 1994 sous |’ effet du recul important du
chdmage partiel (son accroissement en 1993 avait
pesésur lamassesa ariae) et del’ accé ération possi-
ble des primes liées a |'activité (heures
supplémentaires) et aux résultats des entreprises.
Certaines composantes seraient néanmoins défavo-
rables ala progression du salaire moyen. Aingi, les
créations d'emplois des trois premiers trimestres
1994 s’ expliguent en bonne partie par I intérim, qui
concerne essentiellement des métiers peu qudifiéset
moins rémunérés que la moyenne. De méme, le
salaire de base des cadres, d’ aprés les résultats de
I"’enquéte ACEMO, évolueplusfaiblement quecelui
de |’ ensemble des salariés depuis le début de 1994.

Au troisieme trimestre de 1994, les prestations
sociales ont augmenté rapidement et soutenu le
revenu disponible en raison principalement du
renouvellement de la mgjoration de I’ alocation de
rentrée scolaire (son impact est de plus de six
milliards de francs). Les prestations sociales
croitraient moins rapidement par la suite sans toute-
fois revenir a la stabilité observée au deuxiéme
trimestre. En effet, les prestations d’ assurance
mal adie, en bai sse au deuxiémetrimestre, retrouvent
une |égére hausse au troisieme et accéléreraient par
lasuite.

Au premier semestre de 1995, |’ accroissement du
pouvoir d'achat serait proche de celui du semestre
précédent. En glissement annuel, la progression
serait de 3,3 %. La croissance des créations
d emplois et de la masse saaride du secteur priveé
conserverait le rythme du second semestre de 1994.
Danslesadministrations publiques, larevalorisation
de I'indice des traitements sera plus élevée en 1995
gue I’année précédente (+ 3 % contre + 1,6 % en
moyenne annuelle) et contribuera a I’accélération
des salaires versés. Les revenus de placements
contribueraient positivement a la croissance du
revenu des ménages : les intéréts regus par les
meénages seraient proches de la stabilité ; les
dividendes versés par les entreprises ainsi que les
intérétsreatifsaux contrats d' assurance vie seraient
en forte croissance. Enfin, |” excédent brut d’ exploi-
tation des entreprisesindividuelles serait toujours en
croissance. B

Décembre 1994

A

57

INSEE



Consommation et epargne

Fin 1994, le glissement annuel de la consommation
totde des ménages serait de 2,1 % apres 0,4 % fin
1993. Cette reprise de la consommation met fin a
plusieurs années de ralentissement. Elle est liée
d’une part a la consolidation des anticipations des
ménages sur leurs revenus futurs et d autre part a
I"accélération au second semestre de leur revenu
disponible brut. Apres avoir diminué au premier
semestre de 1994, le taux d’épargne resterait stable.
En 1995, la croissance du revenu rédl, entrainée par
les créations d’emplois, soutiendrait la consommar
tion des ménages, le taux d’ épargne restant stable.

Une consommation stimulée
par les achats d’automobile en 1994

L’embellie de la consommation des ménages en
1994 provient essentiellement d'une reprise des
achats de produits manufacturés qui croitraient de
2,1 % aprés un recul de 1,3 % en 1993. La mesure
gouvernementale de soutien &I’ automobile, accen-
tuée par les campagnes de promotions des
constructeurs, aura contribué a ce redressement en
stimulant, notamment aux deuxiéme et troisiéme
trimestres, des achats particuliérement faibles en
1993. Les immatriculations de véhicules neufs, en
progression d’'environ 250 000 unités cette année,
resteront toutefois sensiblement inférieures a celles
de 1992. La contribution de I’automobile a I’ évo-
lution de laconsommation, qui était de- 0,5 point en
1993, devrait atteindre + 0,4 point en 1994 (en
excluant |’ automobile, laconsommation croitrait en
moyenne annuelle de 1,4 % en 1994 gprés 1,3 % en
1993 et 1,2% en 1992). L es achats de biens durables

Evolution de la consommation
(Glissement annuel en %)

" totale

_~" prod. manufacturés hors auto
prod. manufacturés (ensemble)

"
K

autres que |I’automobile (biens d’'équipement
ménager, meubles) se redresseraient également
(+ 2,2 %) aprés trois années de baisse. Ceux de
textile-cuir seraient en revanche en repli pour la
quatrieme année consécutive (- 1,8 %) magré un
regain des achats au troisieme trimestre sans doute
favorisé par le maintien du triplement del’ alocation
de rentrée scolaire.

La consommation de produits alimentaires accé ére-
rait, passant d’une croissance annuelle de 0,7% en
1993 a 1,4 % en 1994. Les températures de |'é&é
nettement supérieures aux normal es sai sonni éres ont
stimulé, en particulier, les ventes de boissons et de
produits frais. Les dépenses d’ énergie des ménages
diminueraient |égérement en 1994 (- 0,4 %). Au

CONSOMMATION TOTALE (Y COMPRIS NON MARCHANDE) ET PRINCIPALES COMPOSANTES

(Evolution en %)

N Glissements Moyennes

Moyennes semestrielles annuels annuelles
1993 1994 1995 | 1992 | 1993 | 1994 | 1992 | 1993 | 1994

1S, 2 s, 1¥s. 2Ms, 1S,

Consommation totale -0,2 0,8 0,6 1,5 1,5 1,4 0,4 2,1 1,3 0,7 1,7
- Alimentation (19,7 %) 0,1 1,2 0.3 11 0,6 0.3 1,2 0,7 0.1 0,7 1,4
- Energie (9,1 %) 0,9 2,0 21 1,4 1,2 0,8 23 1,1 0,9 0,8 0,4
- Services (40,4 %) 15 0,4 11 15 1,8 2,6 1,6 2.8 2,4 2,2 21
- Produits manufacturés (30,8 %) 21 0,9 0.8 1,7 1,6 1,3 2,4 3,0 0.8 -1,3 21
dont: Durables (9,2%) 8,7 23 34 2,9 2,0 43 7.9 7,0 0.8 6,6 6,2
Textile-cuir (6,7%) -0,9 -1,0 -1,6 0,6 0,8 -3,4 4,1 0,1 -1,5 -1,9 -1,8
Autres (14,9%) 15 0.8 0.3 15 1,7 1,8 1,8 2,0 2,0 23 15

NB : Les données entre parenthéses donnent la part du poste en 1992.

Prévisions
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TAUX D'EPARGNE

(En %)

Niveaux semestriels Niveaux annuels
1993 1994 1995 | 1092 | 1003 | 1994
1S, 2"s, 1S, 2" s. 1¥s.
Taux d’épargne 14,5 13,7 13,0 12,9 13,0 13,9 14,1 12,9
Taux d’épargne financiere 6,4 55 4,6 4,5 4,5 5,2 6,0 4,6

Prévisions

coursdu premier semestre, leur évolution contrastée,
liée aux conditions climatiques particuliérement
clémentes, acontribué au profil heurté delaconsom-
mation totale. Les dépenses de services
augmenteraient cette année de 2,1 %, en légére
décélération par rapport aux années précédentes,
I"accroissement dans les transports et les hétes
cafés-restaurants étant compensé par une baisse en
début d’ année dans | e secteur de la santé.

Au quatriéme trimestre de 1994, |la consommation
des ménages devrait décélérer sensiblement. Les
achats de produits manufacturés ont chuté de 2,5 %
en octobre par rapport a septembre, pesant arithmé-
tiqguement sur I évolution trimestrielle. Lerecul aété
particuliérement fort pour le textile-cuir et les biens
d’ équipement ménager (électroménager et éectro-
nique grand public). Toutefois, la baisse de la
consommation de produits manufacturés devrait étre
limitée sur le trimestre en raison de la bonne tenue
du marché de I’ automobile stimulé par une reprise
des campagnes de promotions. Les dépenses de
produits alimentaires devraient diminuer aprés la
forte croissance enregistrée le trimestre précédent.
Celles de services accél éreraient | égérement, soute-
nues par le retour & la croissance des dépenses liées
alasanté.

Au premier semestre de 1995, la croissance de la
consommation se maintiendrait en moyenne semes-
trielle au niveau du second semestre de 1994. Les
achats d’'automobile progresseraient, profitant du
maintien jusqu’ en juin 1995 de la mesure gouverne-
mentale de soutien a ce secteur et des nouvelles
campagnes de promations qui accompagneront
vraisemblablement la fin de cette mesure. Hors
automobile, les achats de produits manufacturés
s'accroitraient au méme rythme soutenu qu’au
semestre précédent. La consommation de services
accélérerait par rapport au second semestre de 1994
en raison notamment du dynamisme des dépenses
liées alasanté.

Un arbitrage épargne consommation
favorable ala consommation en 1994

En 1994, letaux d’' épargne des ménages diminuerait
de 1,2 point en moyenne annuelle et de 0,2 point en
glissement. Au premier semestre, lafai blecroissance
du pouvoir d’'achat du revenu disponible brut des
ménagesains quel’ accél érationdelaconsommation
I'ont fait baisser. Le taux d'épargne pardit s étre

stabilisé au second semestre en raison de |’ accd é
ration du pouvoir d’'achat. Au premier semestre de
1995, le taux d' &argne des ménages se stabiliserait
aux alentours de 13 %, laconsommation évoluant au
méme rythme que le pouvoair d' achat.

Au total sur I'année, I'arbitrage entre épargne et
consommation aura été plus favorable a cette
derniére, ce qui contraste avec les années précé-
dentes durant lesguelles le taux d'épargne s était
accru alors que le pouvoir d'achat des ménages
décélérait, accentuant ainsi le ralentissement de la
consommation. Ce comportement était contraire au
réle stabilisateur habituellement assigné al’ épargne.
Sur longue période, les ménages lissent les fluctua
tions temporaires de leur revenu et gustent leur
épargne dans le but de maintenir e niveau de leur
consommeation. L’ absence de cerdle stabilisateur du
taux d’ épargne de 1991 a 1993 a été attribuée aux
anticipations pessimistes des ménages sur |’ évo-
Iution de I’ économie, en particulier celle du marché
de I'emploi. Face a la montée du chdmage et aux
risgues de diminution de revenu qu’ elleentraine, les
consommateurs ont préféré constituer une épargne
de précaution ou réduire leur endettement pour rester
solvables. Depuis la mi-1993, le changement de
comportement du consommateur en faveur de la
consommation peut étre rapprochédel’améioration
des anticipations de gains de pouvoir d achat, bien
retracée par |’enquéte de conjoncture auprés des
ménages.

Des ménages plus optimistes
depuis la mi-1993

L’'évolution favorable de I'emploi en 1994 €t le
ral entissement de la croissance du chémage dans un
contexte de poursuite de la décél ération des prix ont
en effet joué positivement sur les anticipations des
ménages. L’indicateur résumé de confiance des
ménages, calculé a partir des réponses a |’ enquéte
mensuel le de conjoncture auprés des ménages, s est
fortement redressé atteignant en septembre un
niveau proche de son plus haut historique aprésavoir
atteint un plus bas a la mi-1993. En particulier,
I’opinion des ménages sur leur situation financiéere
future s'est nettement améliorée traduisant de
meilleures perspectives de gains de pouvoir d’ achat.
Paralléement, le jugement des ménages sur |’ évo-
Iution du niveau de vie futur des Francais n’ a cesse
des amédiorer, atteignant en septembre son plus haut
niveau depuis lacréation de I’enquéte.
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Les anticipations des ménages concernant |I'évo-
lution du marché de |I'emploi sont également
devenues plusfavorables, entrainant un sentiment de
moindre précarité. La diminution du pessimisme
face au chémage a pu inciter les ménages a réduire
leur effort d’ épargne. La proportion de ménages qui
jugent la période propice a faire des achas s est
sensiblement accrue aors que le solde d’ opinion sur
I’ opportunité d’ épargner s est stabilisé & son niveau
du début de |’ année.

L eregain de confiance des consommateursamarqué
une pause au début de I'automne. Compte tenu du
niveau éevé del’ indicateur résumé d' opinion, cette
pause peut difficilement s'interpréter comme annon-
¢ant unedétérioration du climat conjoncturel alafin
del’ année 1994.

Ralentissement du désendettement
des ménages

Depuis 1990, letaux d’ endettement global des parti-
culiers s’ est sensiblement réduit. Selon les dernieres
informations disponibles (juillet 1994), cette baisse
s'est sensiblement ralentie depuis le début de
I"année. En effet, si I'encoursde crédits detrésorerie
accordés par les banques aux particuliers a peu
progresse sur un an, il s'inscrit toutefois en hausse
de 1,6 %o entrejanvier et juillet 1994. Cette tendance
devrait sepoursuivrese onles prévisionsdes éablis-
sements financiers. En ce qui concerne les crédits
destinésal’ habitat, leur encoursacontinuédecroitre
(+ 1,2 % en glissement annuel fin juillet) maisaun
rythme plus lent qu’en 1993.

Au début de|’année 1994, les ménages ont accentué
la réalocation de leur épargne vers des placements
rémunérés ataux réglementés, redevenus attrayants.

Indicateur résumé des opinions
des ménages francais (Cvs)
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Entre septembre 1993 et septembre 1994, I’ encours
de |’ ensemble des livrets s accroit fortement. Ainsi,
apres avoir diminué de 0,3 % en 1993, I’ encours des
livrets A s’ est accru de 5,5 % en septembre 1994 en
glissement annuel. Cette évolution a la hausse
concerne également |I’encours des placements en
Plans d’'Epargne Logement (+18,5%) et en Plans
d Epargne Populaire (+ 17,4 %). En revanche,
I’ encours des placements ataux de marchéarégresse
de nouveau fortement début 1994 aprés avoir dga
diminuéde 7,9 % sur I’ ensembledel’ année 1993. En
particulier, les titres d OPVCM monétaires ont vu
leur encours diminuer de 10 % entre septembre 1993
et septembre 1994.m
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