Prix ala consommation

Leglissement annuel des prix alaconsommeation s’ est
établi &2,1% fin 1995 contre 1,6% un an auparavant.
Cette accélération, qui résulte essentiellement du relé-
vement du taux normal de la TVA (de 18,6% & 20,6%)
intervenu en ao(t 1995, reste néanmoins inférieure a
I"'impact théorique de cette mesure (0,9 point, hors
tabac). En conséquence, I'inflation sous-jacented a
ralenti, passant de 1,6% en juillet & 1,2% en aodt.
Cdle-ci aensuitepeu évolué, pour atteindre finaement
1,1% en décembre 1995.

L'année 1995 S'est caractérisée par une évolution de
I activité encore dynamique au premier semestre, sur-
tout au premier trimestre, et un ralentissement dans la
seconde moitié de I’ année. Ce profil marqué a eu des
répercussions sur les évolutions nominales.

Au début de I'année, les colits de production dans
I"industrie manufacturiére ont &€ orientés ala hausse.
Avec |'accélération des sdaires et |e dynamisme des
créations d’ emplois, aors que la croissance commen-
cait a ralentir, les colts salariaux unitaires se sont
redressés. Les colts des consommationsintermédiaires
ont éga ement connu une accéération : d’ une part, les
cours des matiéres premiéres industrielles sont restés
sous |’ effet des fortes hausses de 1994 ; d autre part,
face a une demande soutenue, |es prix des biens inter-
médiaires ont fortement augmenté. Du c6té de la
demande, la consommation des ménages en produits
manufacturés a crl au premier semestre de 1995, atté-
nuant la pression sur les marges des producteurs et des
distributeurs.

Cependant, certains signes indiquaient I'absence de
tensionsinflationnistes. Lestaux d’ utilisation descapa-
cités de production dans I'industrie manufacturiere
N’ ont pas dépasséleur moyennehistorique. L' apprécia-
tion du taux de change effectif du franc a modéré les
prix d’importation et renforcé la concurrence des pro-
duitsimportés. L ademande des ménagesen servicesne
s'est guére amédliorée et le rythme de I’ évolution des
prix y est resté inchangé. Ces facteurs ont subsisté sur
lafin del’année.

Au second semestre de 1995, les tensions sur les prix
ont disparu sous |’ effet du ralentissement de I activité
et de la demande. La dégradation de I’emploi et les
exonérations de charges sociales ont joué un réle mo-
dérateur sur les cots salariaux, en dépit du relevement
du SMIC. Les colts unitaires desconsommationsinter-
médiaires ont bénéficié du ra entissement des prix des
biens intermédiaires. La compression des marges, par

Evolution des prix ala consommation
et inflation sous-jacente
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la répercussion seulement partielle du relévement du
taux normal de laTVA en aolt 1995, aenfin €le aussi
limité lahausse des prix.

Enfin, les prix de I’automobile ont enregistré un net
repli alafin del’année 1995 sous I’ effet de lamise en
place de la "prime qudité' en octobre 1995 et de la
multiplication des campagnes promotionnelles, qui
semble révéler par ailleurs une intensification de la
concurrence dans ce secteur.

Au premier semestre de 1996, la hausse des co(ts de
production resterait limitée. L’ aggravation du chdmage
et lapolitique del’ emploi tendraient & modérer le codt
dutravail, etlescoursmondiaux desmati éres premieres
évolueraient peu. Du cbté des distributeurs, de faibles
effets différés du relevement de la hausse de la TVA
semblent apparaitre en début d’ année. Maislatendance
des prix des produits manufacturés et des services pri-
vés, observée fin 1995, ne devrait pas en étre
significativement affectéeau premier semestre de 1996.

Autotal, leglissement annuel des prix alaconsomma
tionatteindrait finjuin leniveau de décembre 1995, soit
2,1%.

(1) Hors alimentation, énergie, tabac et impact théorique
desmesuresfiscales.
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Faible progression des prix
des produits manufacturés...

Au premier semestre de 1995, le glissement annuel des
prix des produits manufacturés a peu évolué. Des ten-
sions ont été néanmoins perceptibles sur certains
produits, dont le prix est lié au co(t des matiéres pre-
miéres (articles de papeterie, presse, etc). En revanche,
la diminution de la TVA sur les fleurs et plantes (de
18,6% a5,5% au ler janvier 1995) et I’ intensification
des campagnes promotionneles dans le secteur auto-
mobile avant la disparition de la premiére "prime ala
casse” ont contribué ala modération des prix.

Au second semestre, e glissement annuel des prix des
produits manufacturés s'est redressé, passant de 0,4%
en juillet & 1,2% en décembre. Si le reléevement de la
TVA avait été pleinement répercutédans ces prix, ceux-
ci auraient di accélérer de 1,4 point, toutes choses
égalespar ailleurs. Seonlesproduits, I"impact apparent
de lamesure a été plus ou moins marqué : faible dans
I” &lectronique grand public, ou latendance ala baisse
des prix s’ est méme accentuée apréslemois d’ aodt (de
-4,1% en juillet 1995, le glissement annue est passé a
-4,7% en décembre 1995), il semble avoir éé fort sur
les prix des accessoires et pieces détachées pour véhi-
cules(sur unan, lesprix augmentaient de0,8% enjuill et
1995 contre 3,0% en décembre 1995). L e secteur auto-
mobile a, quant a lui, fortement contribué a la

modération des prix en fin d’année. Stable en juin, le
glissement annud est d'abord fortement remonté en
juillet et en aolt (2,5%) sous |’ effet de ladisparition de
la premiére "prime & la casse' et du relévement de la
TVA. Ruis, I'instauration de la "prime qualit€’ et la
multiplication des offres promotionnelles ont entrainé
uneforte baisse des prix, le glissement annud revenant
a0,7% en décembre.

Au début de 1996, laprobabl epoursuitedelabai ssedes
prix dans le secteur automobile aurait un impact non
négligeable sur I’ évolution générae des prix. Dans les
autres secteurs, |’ évolution des prix serait globa ement
faible du fait de la modération des colts, méme si
certains produits pourraient enregistrer des effets diffé-
rés du relévement de la TVA. Aing, le glissement
annuel des prix des produits manufacturés atteindrait
1,4% en juin 1996.

... et des prix des services

Comme pour les produits manufacturés, le rythme
d évolution des prix des services privés apeu varié au
premier semestre de 1995. Au second semestre, |’ accé
Iération des prix aééfaible en dépit de lahausse dela
TVA : de2,5% enjuillet, le glissement annudl est passé
a3,1%fin 1995, alorsqu’ unerépercussion compléetede
la hausse du taux normal de la TVA aurait conduit,

LES PRIX A LA CONSOMMATION

(Evolution en %)

Glissements Glissements Moyennes
Groupes de produits semestriels (1) annues (1 annuelles
(et pondérations 1995)
1994 1995 L1996 | 1993 | 1994 | 1995 | 1993 | 1994 | 1995
17 S. 2", 1S, 2"s. 1s.

Alimentation (20,6 %) 1,5 -0,5 1,8 -0,3 1,3 0,4 1,0 15 -0,1 0,9 1,2
Produits manufacturés
du secteur privé (32,9 %) 0,2 0,1 0,3 0,9 0,5 1,1 0,3 1,2 1,2 0,5 0,8
Services
du secteur privé (19,5 %) 15 1,0 14 1,7 15 35 25 31 4,0 2,8 2,7
Energie (8,4 %) 0,1 -0,3 1,9 1,6 1,5 3,8 -0,2 3,6 2,0 1,6 1,9
Autres tarifs publics (6,6 %) 3,8 2,5 0,7 1,8 2,2 6,6 6,4 2,5 6,6 5,6 3,3
Loyers-eau (6,4 %) 2,4 1,3 1,7 1,4 1,7 4,1 3,8 3,2 4,9 4,0 3,2
Santé (5,6 %) 0,8 2,0 1,9 0,3 0,8 0,5 2,8 2,2 0,8 1,5 3,2
ENSEMBLE (100 %) 1,1 0,5 1,2 0,9 1,2 2,1 1,6 2,1 2,1 1,7 1,7
Ensemble
hors énergie (91,6 %) 1,2 0,5 1,1 0,9 1,1 2,0 1,7 2,0 2,1 1,7 1,8
Ensemble hors tabac (98,1 %) 0,9 0,4 1,2 0,8 1,1 1,8 1,3 2,0 1,8 1,4 1,7
Hors mesures fiscales : @)
Ensemble 1,0 0,5 1,0 0,0 1,0 1,7 1,5 1,0
Produits manufacturés
du secteur privé 0,3 0,1 0,5 -0,5 0,4 1,0 0,4 0,0
Inflation sous-jacente 3 0,9 0,6 1,0 0,1 0,9 1,9 15 1,1

Prévision

(1) Les glissements semestriels ou annuels sont ici des glissements en termes mensuels (c'est-a-dire, pour les glissements annuels, de décembre de 'année indiquée a

décembre de I'année précédente).

(2) Les séries hors mesures fiscales sont calculées par le Département de la Conjoncture. Les mesures fiscales recouvrent : les relévements de la TIPP ; les variations
des taux de TVA (a I'exception du tabac) ; I'allegement fiscal a I'achat de véhicules catalysés au dernier trimestre de 1992 ; la majoration des droits sur les alcools. L'im-
pact de ces mesures est |'effet théorique (si la répercussion de la mesure était intégrale) et direct sur les prix. Il est estimé de fagon approximative, ce qui induit une légere

marge d'erreur sur les taux de variation concernés.
(3) Ensemble hors alimentation, énergie, tabac et mesures fiscales.
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toutes choses égal es par ailleurs, auneaugmentation de
1,15 point. Lafaiblesse de cette accé ération s' explique
en partie par |’ évolution des prix dans certains secteurs
affectés par le rdévement de la TVA : le glissement
annud des prix des repas dans les restaurants n’'est
passé que de 1,5% en juillet a 2,2% en décembre.
D’autres secteurs ont, semble-t-il, bien répercuté la
hausse sur les premiers mois de I’ entrée en vigueur de
lamesure maisunenouvel le décélération s’ est produite
par la suite : dans |e cas des auto-écoles, de 1,6% en
juillet, le glissement annuel est remonté a 3,4% en
octobre avant de se replier jusgu’ a 2,3% en décembre
et, pour les réparations de véhicules, le glissement
annuel éait remonté de 4,4% en juillet a 6,2% en
septembre avant de revenir a5,7% en décembre. D’ au-
trepart, on note unetres nette décd ération des prix dans
certains secteurs non affectés par le relévement de la
TVA (le glissement annud des prix des théétres et
concerts est passe de 7,3% en juillet a 0,5% en décem-
bre).

Au début de 1996, | e rythme de croissance des prix des
services privés évoluerait peu. Dans un contexte de
codts salariaux toujours modérés, le seul facteur ala
hausseserait constituépar d' éventud seffetsdifférésde
lahaussedela TVA.

En 1995, le rythme d' évolution des prix des loyers a
globalement peu varié. La modération de I’indice du
co(t de la construction y a largement contribué. De
2,7% en glissement annuel en décembre 1994, il est
passé & 2,5% en avril 1995 et s est stabilisé ensuite.
Toutefois, cette stabilité cache des évol utions sectoriel -
les contrastées : accélération dans|e secteur libre pour
lesloyersfixéslorsdesrelocations et décél ération dans
le secteur des HLM. Ces tendances devraient se pour-
suivre au premier semestre de 1996 ainsi que la
modération de I’ évolution de I'indice du codt de la
construction. Les prix de |’ eau distribuée et du chauf-
fage urbain ont connu une nette décél ération en 1995
(le glissement annudl passant de +10,1% en décembre
1994 a+6,3% sur un an en décembre 1995). Au premier
semestre de 1996, le rythme d évolution de ces prix
devrait peu varier.

L’accélération des prix alimentaires
en 1995 est due essentiellement
aux produits frais

Les prix alimentaires ont progressé de 1,5% en 1995
contre 1,0% en 1994 et les facteurs ayant affecté |’ évo-
[ution de ces prix sont différents de ceux de 1994. En
glissement annud, les prix des produits frais ont nette-
ment plus augmenté en 1995 (+4,6% contre +0,1%),
essentiellement a cause de facteurs climatiques. Les
prix des produits d’ origine importée (café, corps gras)
ont trés nettement décéléré en 1995, suite au retour a
des évalutions plus modérées des cours des matieres
premiéres, et notamment du café. En revanche, les prix
des vins ont connu une forte hausse sous I’ effet d’un
trés net redressement des prix a la production et du
relévement du taux normal delaTVA.

Au premier semestre de 1996, |e niveau des prix des
produits frais atteint en décembre éant élevé, il est
probable que ceux-ci enregistrent un ralentissement.
Cependant, certaines tensions pourraient se produire
sur les corps gras (répercussion du retournement a la
hausse des cours des ol éagineux) et se poursuivre sur
les vins. En revanche, la baisse des prix de production
des viandes jouerait un réle modérateur au stade de la
distribution. Autotal, I’ évolution des prix alimentaires
alaconsommation sur unan seréduirait apresde1,0%.

Les prix du tabac ont nettement moins
augmenté qu’en 1994

En 1995, les prix du tabac ont éé rlevés de 6,0%
(impact partiel du relévement delaTVA) contre 19,9%
en 1994, Ce ralentissement a eu un effet modérateur de
plusde0,2 point sur le glissement annuel del’ ensemble
des prix. Les prix des services publics ont raenti
(+1,0% en 1995 contre +1,5% en 1994). Notamment,
les prix des transports aériens ont baissé de -1,5%
contre -0,5% en 1994 et les tarifs des tél écommunica
tions ont diminué de 1,2%, malgré le relévement de la
TVA, contre une hausse de 1,0% en 1994.

Au premier semestre de 1996, la plupart des tarifs
publics enregistreraient des hausses : prix du tabac
(environ 4,09%), péages, redevance télévision, tarifs
SNCF, RATP et postaux. Le changement de la grille
tarifaire de France Télécom devrait se solder globale-
ment par une quasi stabilité des prix, alors que
I’ ouverture ala concurrence des lignes intérieures de-
vrait entrainer une baisse marquée des prix des
transports aériens.

Les prix des services de santé ont |égerement décéléré
en 1995 (2,2% sur un an contre 2,8% en 1994). Au
premier semestre de 1996, seuls les prix des actes des
dentistes et des auxiliaires médicaux seraient revaori-
sés, ce qui entrainerait un repli du glissement annuel a
1,1% en juin 1996.

Les reléevements de taxes
ont fortement contribué
al'accélération des prix de I'énergie

Les prix énergétiques se sont accrus de 3,6% en 1995
contre une baisse de 0,2% en 1994. Cette accé ération
provient essentiellement du relévement de la TIPP au
début del’année dont I’ ampleur éait supérieure acelle
de 1994, & du rdévement de la TVA qui a affecté
I’ ensembl edes produitsénergétiques. Autotal, I'impact
de ces deux mesures sur les prix dans ce secteur est
d environ 3,7 points. Hors taxes, les prix de |’ énergie
N’ auraient donc quasiment pas varié en 1995. Au pre-
mier semestre de 1996, un nouveau relévement de la
TIPR, toutefois inférieur aceui de 1995, serait al’ ori-
gine d une nouvdle hausse des prix. Inversement, les
prix du gaz de ville joueront un réle modérateur avec
une baisse de 1,0% au ler avril. Le glissement annuel
se replierait aux alentours de 3,1% sous |’ hypothese
conventionnelle d'un dollar a 5 francs et d'un prix
moyen du pétrole brut 216,5 $ le baril .=
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Emplol

L’ emploi salarié dans | es secteurs marchands non agri-
coles (SMNA) s est accru d’ environ 150 000 au cours
de 1995, alors que ces mémes secteurs avaient créépres
de 170 000 emplois salariés supplémentaires en 1994.

Cependant, les deux années 1994 et 1995 ont la parti-
cularité de présenter des profils quasiment opposés :
alors que dans la phase de reprise, le rythme des créa-
tions d'emplois s'était progressivement accé éré au
cours de I’ année 1994 (+0,4% au premier semestre et
+0,8% au second), lerythmede croissanceinfra-annuel
de 1995, avec le raentissement de I’ activité, est au
contrairemarqué par un net fléchissement delaprogres-
sion des effectifs (+0,8% sur la premiére moitié de
I"année et +0,2% sur laseconde). L' impact nécessaire-
ment progressif des mesures en faveur de I’emploi
(création et montée en puissance du CIE, dispositifs
d'alégement du colt du travail pour les bas saaires)

n’ apu quelimiter cette brusquedécé ération intervenue
al'é&é: lesentreprises ont en effet rapidement réagi au
ralentissement de |’ activité.

Cette dégradation de I’emploi sdarié résulte principa
lement d’ une réduction sensible des effectifs dans le
secteur du batiment amorcée déslafin del’ année 1994
et d unelégére décélération dela croissance des effec-
tifs dans | e secteur tertiaire marchand.

Hausse dans I'industrie manufacturiére

Dans I’industrie manufacturiére, aprés un premier tri-
mestre 1994 marqué par la poursuite de destructions
nettes d’ emploi, les effectifs salari és se sont stabilisés
a partir du deuxiéme trimestre 1994. L’ amélioration a
continué au premier semestre de 1995 (+0,7%). Mais,

EVOLUTION DE L’EMPLOI

Glissements semestriels Glissements annuels ; e
taux d’ évolution taux d’ évolution N"émlﬁ”erfér] %raStgee
en%- CVS en%- CVS
1994 1995 _ 199 | 1993 | 1994 | 1995 | 1993 | 1994 | 1995
1*'s. 2"s. 1s. 2Ms. 1s.
Salariés des secteurs
marchands non agricoles 0,4 0,8 0,8 0,2 -0,3 -1,6 1,2 11 14342 14507 14663
Industrie (y compris BGCA) -0,6 0,1 0,2 -0,6 -0,9 -4,6 -0,5 -0,4 5428 5400 5381
Industries agro-alimentaires -0,9 0,0 -0,5 -0,1 0,0 -1,2 -1,0 -0,6 531 526 524
Energie 0,4 0,0 -0,4 -0,2 -0,2 -0,7 0,4 -0,7 246 247 245
Batiment-génie civil et agricole -0,3 0,4 -0,6 -2,2 -2,0 5,1 0,2 -2,8 1173 1174 1142
Industrie manufacturiére -0,7 0,0 0,7 -0,2 -0,8 -5,1 -0,7 0,5 3479 3453 3471
dont :
Biens intermédiaires -0,4 0,4 1,1 -0,3 -0,5 -5,3 -0,1 0,8 1102 1101 1110
Biens d'équipement -0,7 04 0,9 0,0 -0,6 -5,8 -0,3 1,0 1032 1029 1038
Automobile -1,5 -0,2 0,9 1,1 0,3 -3,6 -1,8 2,0 341 335 341
Biens de consommation -0,7 -0,9 -0,1 -0,7 -1,5 -4,8 -1,5 -0,8 1004 988 980
Tertiaire marchand 1,0 1,2 1,2 0,7 0,1 0,3 2,2 1,9 8914 9108 9282
dont :
Commerces 0,0 1,0 0,7 0,3 0,2 -0,8 1,0 1,0 2184 2207 2229
Transports-télécom. -0,1 0,1 0,5 -0,5 -0,4 -1,0 0,0 0,0 1349 1350 1350
Services marchands
(y compris intérim) 1,9 1,7 1,8 1,2 0,1 1,5 3,7 3,0 4700 4872 5021
Banques-assurances -0,3 0,2 0,2 0,1 0,1 -1,2 -0,1 0,3 680 679 681
Tertiaire non marchand
(y compris CES) 2,0 2,0 0,8 4671 4763 4803
EMPLOI TOTAL
(y compris salariés agricoles
et non salariés) -1,0 1,0 0,7 | 21899 | 22107 | 22263
Prévisions
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cette embellie aura été de courte durée puisque, depuis
la mi-1995, les secteurs manufacturiers voient a nou-
veau leurs effectifs se réduire. Le bilan defin d' année
1995 se solde toutefois par une |égére croissance
(+0,5% contre -0,7% en 1994). Il s agit du meilleur
résultat enregistré depuis 1989.

L’ industrie des biens d' équipement (hors automobile),
dont les effectifs ont cessé de diminuer au deuxiéme
trimestrede 1994, accroit nettement sonemploi en 1995
(+1,0% contre -0,3% en 1994). Cette amélioration est
enligneavec lareprisedel’ investissement. Par ailleurs,
lareprise des immatriculations avait permis al’ indus-
trie automobiled’ infléchir considérablement le rythme
des pertesd’ emploisobservé en 1993, Les effectifss'y
stabilisent au dernier trimestre de 1994 et progressent
au cours des quatre trimestres de 1995. Le bilan de
I" année 1995 se soldepar un accroissement des effectifs
de 2% en glissement annuel. 1l faut remonter & 1976
pour trouver une évolution supérieure a celle de 1995
et, depuis cette date, une croissancedes effectifsn’ avait
€té enregistrée qu’ au cours de trois années (+0,4% en
1977, +0,6% en 1989 et +0,2% en 1990).

La reprise de la production dans le secteur des biens
intermédiairesdésledébut del’ année 1994 avait entral-
né une stabilisation des effectifs sur I’ année 1994 puis
une croissance (+1,1%) sur le premier semestre de
1995. Maisleralentissement, puislerecul delaproduc-
tion - qui s'expliquent par le ralentissement des
échanges industriels - engendre une réduction des ef-
fectifs sur la seconde moitié de I année (-0,3%).

Aprés defortes suppressions d emplois enregistrées en
1991, 1992 et 1993 (respectivement -4,1%, -4,8% et
-4,8%), la situation dans les biens de consommation
s'était |égérement améiorée en 1994 (-1,5%) puis plus
nettement au premier semestre de 1995 (-0,1%). De-
puis, malgré un léger mieux en fin d’ année on note un
renversement de tendance puisgue le second semestre
de 1995fait apparditre une baisse des effectifsde 0,7%.

Alors que les effectifs du BGCA (bétiment, géniecivil
et agricole) se sont tout juste maintenus en 1994
(+2 000 sdlariés en glissement annuel, soit +0,2%),
I"année 1995 se solde par un bilan négatif dans ce
secteur (plus de 30 000 destructions nettes d’ emploi),
notamment en fin d’ année (-0,6% au premier semestre,
-2,2% au second). Cette évolution se situe & un niveau
intermédiaire entre celle observée en 1991 (-1,6%) et
lesniveaux recordsenregistrésen 1992 et 1993 (respec-
tivement -5,2% et -5,1%). Cette nouvelle dégradation
del’emploi est a mettre en relation avec le net fléchis-
sement de |’ activité dans ce secteur. Peu dynamique au
premier semestre, |’ activité s'est repliée au second. Le
nombredemisesen chantier delogementsaainsi reculé
de 5,4% en 1995.

Hausse du chdmage partiel depuis I'été
et forte baisse de I'intérim en fin d’année

Dans I'industrie au sens large, le rdentissement de
I" activité s’ est traduit par unerecrudescence du recours
au chdmage partiel apartir del’ &é1995: lenombrede

Evolution de I'’emploi salarié dans les SMNA
au cours de I'année 1995 (Gli en %)
B.G.CA.

Biens de consommation
|:| Energie

l:l Industries agricoles et alimentaires

Transports-Télécommunications
Banques-Assurances
Biens intermédiaires

Commerce
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journées indemnisables a augmenté de pres de 50% de
juillet adécembre pour s éablir aprésde 1 000 000 en
décembre 1995.

Le secteur del’intérim, dont les effectifs avaient forte-
ment augmenté en 1994 (+34% en glissement annud),
N’ est plus créateur d’emploi en 1995. Lalégére hausse
du début del’ année 1995 s’ est prolongée par une stabi-
lisation des effectifs au troisiémetrimestre puis par une
forte chute au quatriéme trimestre. Sur I’ensemble de
I’année, compte tenu des informations actuellement
disponibles, lenombred’ intérimairesaurait chutéd’ en-
viron 10% de décembre 1994 a décembre 1995. Ces
deux indicateurs particuliers (chdmage partiel, intérim)
semblent confirmer le renversement de tendance défa-
vorable amorcé alami-1995.

Légere décélération
dans la secteur tertiaire marchand

Aprés deux années de quasi-stabilisation, le tertiaire
marchand avait accru ses effectifs de 2,2% en 1994.
Cette tendance s est poursuivie en 1995 (+1,2% au
premier semestre, +0,7% au second). Au totd, I’ emploi
sdariédans| e secteur tertiaire marchand aprogresséen
1995 de 1,9% soit environ 175 000 créations nettes
d emploi en glissement annuel.

Commeen 1994, tous| es secteursdu tertiairemarchand
font progresser |eurs effectifs en 1995, que ce soit dans
les secteurs des services aux ménages (+3,5%), dansles
secteurs des services aux entreprises (+3,0%), malgré
la baisse du nombre des intérimaires conventionnelle-
ment comptabilisés dans ce secteur €, a un degré
moindre, dans le commerce (+1,0%). Enfin, dans le
secteur des banques et assurances, I’ emploi atrés|ége-
rement progressé (+0,3%) aprés la quas stabilisation
de 1994 (-0,1%).
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Dans le tertiaire non marchand, laforte croissance des
effectifs sur I'année 1994 (+92 000) provenait pour les
deux tiers du développement des emplois aidés : con-
trats emploi-solidarité (CES) et contrats emplois
consolidés (CEC). Les CES avaient augmenté de
43 000 en 1994 et les CEC de 17 000. Les restrictions
budgétaires ont freiné les entrées en CES sur les der-
niersmoisde 1995 ; laréduction des effectifsconcernés
qui en découle a été plus que compensée par | augmen-
tation des CEC. Autotal, le nombrede bénéficiairesde
ces deux dispositifs a légerement augmenté en 1995
(+15 000), ce qui entraine une progression de |’ emploi
dans letertiaire non marchand aun rythme de progres-
sion (+0,8%) nettement moindre qu’ en 1994 (+2%).

Malgré la reprise de I'activité et I’augmentation des
créations d entreprises en 1994, |e nombre des non-sa-
lariés des secteurs marchands non agricoles avait
continué de baisser (-14 000 sur I'année), mais a un
rythme deux fois moins soutenu qu’ en 1993 et cingfois
moinsqu’ en 1992. L achute des effectifsdevrait encore
se rdentir en 1995 et se situerait & environ 5 000. En
revanche, le nombre des non-salariés agricoles chute-
rait en 1995 au méme rythme que I’ année précédente,
soit une baisse d’ environ 35 000.

Apreés trois années de diminution, I'’emploi tota avait
augmentéde 1,0% en 1994 soit 210 000 créations nettes
d’ emplois. En raison du retournement de tendance ala

mi-1995, I"emploi total n’acrd que de 0,7% en glisse-
ment annuel, soit environ 155 000 postes de travail
supplémentaires en 1995.

Baisse de I’emploi au début de 1996

La nette décéd ération des créations nettes d’ emploi au
second semestrede 1995 devrait S accentuer au premier
semestre de 1996 et setraduirait par une baisse de 0,3%
de I'emploi sdarié dans les secteurs marchands non
agricoles. Ceci correspondrait a environ 45 000 sup-
pressions nettes d emploi d'ici alafin du moisdejuin
1996, les facteurs conjoncturels (fort ra enti ssement de
I’ activité jusqu’ afin 1995) I'emportant sur desfacteurs
structurel sdont I'impact est plus progressif (dispositifs
d’ alégement du colt du travail sur les bas salaires).

Cette baisse résulterait d’ un accroissement des pertes
d emploi dans I'industrie manufacturiére (-0,8% en
glissement semestriel), principalement dans |’ industrie
desbiensde consommation (-1,5%), et d’ une quasi-sta-
bilisation dans le tertiaire marchand (+0,1% en
glissement semestriel) au sein duquel le nombre d’in-
térimaires devrait continuer a décroitre. Dans le
béatiment, compte tenu du tassement de |’ activité et des
perspectivespour I’année 1996, I empl oi salariédevrait
baisser (-2,0%) au début de I'année 1996, soit un
rythme proche de celui enregistré au second semestre
de 1995.=
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Chomage

Apréstrois années de forte hausse, le chdmage au sens
du BIT avait nettement bai sséau coursdel’ année 1994.
L'amédlioration s est manifestée dés la fin de I'année
1993. Aprés s ére stabilisé del’ automne 1993 au prin-
temps 1994, le chémage a fortement régressé sur la
deuxiememoitiédel’ année 1994 puisau début de 1995.
L'amédioration s est poursuiviemaisaun rythmemoin-
drejusqu’al’été: letaux de chbmage a atteint un point
bas (11,5%) en juillet, ao(t et septembre. Depuis, la
situation du marché du travail se dégrade et la courbe
du chémage est de nouveau orientée a la hausse. Au
total, en glissement sur I’ ensemble de |’ année 1995, le
chdmage au sens du BIT a néanmoins diminué de
51 000.

Les jeunes beaucoup plus touchés
par le retournement de tendance al'été

Ceretournement de tendance observéal’ été 1995 a été
particuliérement marqué pour lesjeunesdemoinsde25
ans. Leur taux de chdmage, qui avait reculéde0,8 point
entre mars et juillet 1995 (-0,9 point pour les hommes
et -0,4 point pour les femmes) recommence a croitre
fortement depuislors, aussi bien pour leshommes(+1,1
point detaux de chdmageentrejuillet et décembre) que
pour les femmes (+1,4 point). Ce sont désormais plus
de24% desjeunes actifs qui sont au chémage. |1 nefaut
pas pour autant en conclure qu’un jeune sur quatre est
au chdmage. En effet, ce taux - qui est caculé de la
méme maniére quel que soit le groupe d’ &ge - rapporte
le nombre de chdmeurs acelui des actifs. Or, dans leur
grande mgorité, les 15-24 ans sont dans le systéme
scolaire, et, par définition, sont considérés comme
inactifs. En rapportant le nombre de chémeurs des

15-24 ans atous les jeunes de cette classe d &ge, cette
proportion s &ablit a7,7% en mars 1995 soit un jeune
sur treize au chdmage.

Plusi eurs hypothéses peuvent étre avancées pour expli-
quer cette dégradation du chémage des jeunes. Tout
d abord, ils seraient plus sensibles que leurs ainés ala
conjoncture car ils sont plus fréqguemment embauchés
sur des contrats temporaires (CDD ou intérim). Or, il
semble que la remontée du chémage dans ce groupe
d &ge coincide avec le ra entissement de la croissance
des effectifs salariés au troisiéme trimestre, ralentisse-
ment qui touche en premier lieu les emplois
temporaires. L' examen des flux d’entrées sur les listes
del’ ANPE confirmerait cettehypothese. Eneffet, I'ins-
cription des jeunes augmente de nouveau a partir de
juillet, cette recrudescence des entréesvenant essentiel -
lement de fin de CDD ou de mission d' intérim.

D’autre part, un certain nombre de dispositifs d'inser-
tion en faveur des jeunes ont éé moins porteurs en
1995. En effet, les contrats en alternance se sont apeine
maintenus au niveau de I’année précédente (331 000
entrées en 1995 contre 345 000 en 1994), alors qu'ils
avaient fortement augmenté de 1993 a41994. L' aide au
premier emploi des jeunes (APEJ) a également é&é
beaucoup moins active : de juillet & décembre 1995,
27 000 jeunes ont &€ embauchés gréce a ce dispositif ;
sur laméme période de 1994, ils étaient 49 000.

Leretournement detendance sur lemarchédu travail a
I é&té 1995 semble également affecter, mais a un degré
moindre, lesautres groupes d’' &ge : e taux de chémage
des personnes de 25 a 49 ans a progressé de 0,2 point
depuisle mois d' ao(it, celui des personnes de 50 ans et
plus a augmenté de 0,1 point.

TAUX DE CHOMAGE AU SENS DU BIT ACTUALISE PAR LES DEFM ®

(En %)

Niveaux en fin de période, CVS Moyennes annuelles
1994 1995 1996 | 1993 | 1994 | 1995
19T, 2°T. 3FT. 4°T. 19T, 2°T. 3FT. 4°T. 1°'s.
Ensemble 12,5 12,4 12,2 11,9 11,7 11,6 11,5 11,7 12,1 11,6 12,3 11,6
Moins de 25 ans 24,6 24,8 24,5 24,2 23,8 23,2 23,3 24,2 22,8 24,5 23,6
25249 ans 11,5 1,4 11,2 10,9 10,7 10,6 10,6 10,7 10,6 1,3 10,7
50 ans et plus 8,2 8,2 8,1 8,1 8,2 8,2 8,2 8,3 7.9 8,2 8,2

Prévisions

(1) Les taux de chdmage tiennent compte des résultats de I'enquéte emploi de mars 1995.
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Lacréation du contrat initiative emploi (CIE) enjuillet
€t son développement trés rapide (153 000 embauches
de juillet a décembre) ont favorisé dans un premier
tempslerecul du chdmage delonguedurée. En effet, le
nombre des demandeurs d’emploi en fin de mois
(DEFM) de catégorie 1, inscrits depuis plusd'un an a
I’ ANPE, adiminué respectivement de 8 000 et 13 000
en septembre et octobre 1995. Mais la dégradation du
chémage pousse anouveau le chiffrealahaussesur les
deux derniersmois del’ année 1995 (+7 000 en novem-
breet autant en décembre). Lechémagedelonguedurée
reste a un niveau éevé : fin décembre, le nombre de
personnes inscrites a I’ ANPE depuis plus d'un an
s'édéve al 059400 soit 34,4% des inscrits.

En 1995 comme en 1994, les politiques del’ emploi ont
privilégiél’insertiondans|’ emploi plutét quelesstages
de formation. Le nombre de stagiaires dans le cadre
d'un Crédit Formation Individualisé des jeunes (CFl)
ou d'un Stage d'Insertion et de Formation a1’ Emploi
(SIFE) diminuerait donc. De plus, la baisse des licen-
ciements économiques a entrainé cette année une
réduction des dispositifs de conversion. Cetteréduction
a été légerement atténuée par la mise en place du
nouveau dispositif ARPE (Allocation de Remplace-
ment Pour I"Emploi). Les effets des politiques de
I’emploi ont ainsi accentué de 50 000 I’ augmentation
de la population active tendancielle, estimée a
+109 000 en 1995. Ainsi, la population active poten-
tielle augmenterait d’ environ 160 000. Cette évolution
est tres supérieure a I’ évolution observée (+102 000),
obtenue en additionnant I’ emploi et le chémage.

Un tel défaut de bouclage - méme s'il est inférieur a
celui qui apparaissait il y aun anlorsdu premier bilan
del’année 1994 - améne &nouveau as'interroger sur le
degré d'incertitude qui pése sur chacun des termes de
ce bilan comptable (voir encadré).

Poursuite de la hausse du chémage
au premier semestre de 1996

En 1996, I évolution des palitiques del’ emploi devrait
étre dominée par la montée en charge du dispositif
d Allocation de Remplacement Pour I’ Emploi (ARPE).
Ce dévedoppement de I’ ARPE ferait plus que compen-
ser la réduction des dispositifs de formation et de
conversion. En effet, en 1996, comme lors des deux
années précédentes, le nombre de stagiaires dans le
cadre d'un Crédit Formation Individualisé (CFl) ou
d'un Stage d'Insertion et de Formation a I’Emploi
(SIFE) diminuerait. De méme, les dispositifs de con-
version (allocation spéciale du Fonds National de
I’Emploi et conventions de conversion) seraient moins
actifs. Au total, compte tenu de la progression de
I’ ARPE, |es effets des politiques de |’ emploi devraient
limiter ledével oppement delapopul ation active poten-
tidle en 1996.

Sous cette hypothése d’ une progression de la popula
tion active moins rapide que satendance delong terme,
ladégradation del’ emploi entrainerait uneremontéedu
taux de chémage au sens du BI T, Iégerement supérieur
a12% au mois de juin 1996.=
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Bouclage Population active - Emploi-Chémage en 1995

Le bilan de l'année 1995, compte tenu des informations
disponibles les plus récentes, se solde actuellement, en
glissement annuel, par une augmentation de I'emploi total(1)
de 153 000 et une baisse du chdmage au sens du BIT de
51 000. L'évolution de la population active observée - somme
de I'emploi et du chémage - est donc de 102 000. Elle est
inférieure de 57 000 a I'évolution potentielle (cf tableau ci-
dessous). Bien qu’étant environ deux fois plus faible que celui
établi en mars 1995 et portant sur I'année 1994(2), ce défaut
de bouclage améne de nouveau a s'interroger sur le degré
d'incertitude qui pése sur chacun des termes de ce bilan
comptable.

Par définition, la population active comprend les personnes
résidentes en France métropolitaine qui ont un emploi ou se
trouvent au chédmage. Elle inclut également les militaires du
contingent. Deux approches permettent d’en mesurer I'évo-
lution.

La premiére approche, dite observée, consiste a estimer la
population active en additionnant le niveau de chacune de
ses trois composantes : 'emploi, le chGmage et le contingent.
La seconde approche résulte de projections de population
totale fondées sur le dernier recensement de population
(mars 1990) auxquelles sont appliquées des hypotheses sur
I'évolution des taux d'activité. Il s'agit de I'évolution tendan-
cielle de la population active dont les évaluations les plus
récentes portent sur la période 1990-2000. Mais, cette se-
conde approche ne prend pas en compte les effets de la
politique de I'emploi. Or, toute augmentation du nombre des
bénéficiaires de stages de formation hors entreprises, de
préretraites et de conventions de conversion diminue d'au-
tant la ressource en main d'oeuvre. Inversement, lorsque la
politique de I'emploi devient moins active, les ressources en
main d’oeuvre augmentent plus rapidement que ne lindi-
quent les projections tendancielles. Par construction, la
projection de population active tendancielle corrigée de I'effet
des mesures de politique de I'emploi fournit la population
active potentielle.

L'exercice de bouclage consiste a mettre en parallele I'évo-
lution de la population active observée et I'évolution de la
population active potentielle. Un bouclage parfait se traduit
par I'égalité des deux évolutions ; sinon apparait un défaut
de bouclage positif ou négatif.

Sur la base d'une évolution de la population active tendan-
cielle de +109 000 et compte tenu de la baisse du nombre de
bénéficiaires de stages destinés aux adultes (-15 000 en
glissement sur 'année 1995) et des dispositifs de conversion
(-35 000), la population active potentielle progresse d’environ
160 000. Cette évolution est sensiblement supérieure a
I'évolution observée, obtenue en additionnant I'emploi et le
chémage (+102 000).

Pour expliquer cet écart, deux types d’hypothéses non exclu-
sifs peuvent étre avancés. Le premier concerne I'évolution de
la population active. Tout d'abord, on peut supposer des
effets de flexion conjoncturelle du taux d’activité : les actifs
potentiels ne sont pas insensibles a la situation du marché
du travail ; certaines femmes peuvent étre découragées de

chercher un emploi si la conjoncture réduit le nombre d'offres
d’emploi. De méme, certains jeunes peuvent étre conduits a
arbitrer différemment entre chercher un emploi ou prolonger
leur scolarité lorsque la situation du marché du travail se
dégrade. D'autre part, a ce stade, la mesure des effets nets
de la politique de I'emploi peut comporter quelques incertitu-
des (stages jeunes).

La seconde catégorie d’hypothéses, pouvant expliquer le
défaut de bouclage, tient a la relative fragilité des indicateurs
conjoncturels utilisés. La premiére incertitude porte sur I'em-
ploi, en particulier 'emploi salarié des secteurs marchands
non agricoles (SMNA) : le champ des établissements de
moins de 10 salariés y fait I'objet d’estimations puisqu'il n’est
pas couvert par la statistique infra-annuelle. Ces estimations
sont particulierement fragiles dans les secteurs tertiaires a
forte proportion de petits établissements.

La seconde incertitude porte sur I'évolution du chdmage. On
rappelle qu'il s'agit du chémage au sens du BIT, concept
utilisé par 'INSEE dans ses exercices de bouclage annuel.
L'expérience du dernier cycle conjoncturel montre que I'évo-
lution des DEFM (utilisée pour actualiser les statistiques du
chémage) atendance a amortir les évolutions conjoncturelles
du chdmage. Ainsi, de fin 1986 a fin 1990, période de baisse
du chémage, le nombre des DEFM a diminué moins rapide-
ment (-55 000) que celui des chdmeurs BIT (-350 000). Sur
cette période, le recalage sur 'enquéte Emploi avait conduit,
chaque année, a une révision a la baisse du taux de chdmage
de 0,4 point en moyenne. A linverse, en 1992 et 1993,
années marquées par une hausse du chémage, les DEFM
avaient progressé moins vite que le chémage BIT et la
révision a la hausse du taux de chdmage avait été respecti-
vementde 0,5 point et 0,4 point aprés calage sur les enquétes
Emploi de mars 1993 et mars 1994.

L'année 1995 a la particularité de présenter un renversement
de tendance au cours de I'été : trés forte baisse au cours des
six premiers mois, stabilisation puis hausse sur la seconde
partie de lI'année. Dans ces conditions, & I'exception du
premier trimestre qui n'est pas susceptible de révision puis-
qu'il est calé sur 'enquéte Emploi de mars 1995, il n'apparait
pas invraisemblable que I'évolution du chémage BIT soit
révisée a la hausse sur le reste de I'année.

Il conviendra cependant d’attendre les résultats de I'enquéte
emploi 1996 (disponibles fin juin) et la publication de la
statistique annuelle de 'TUNEDIC (en septembre prochain)
pour disposer d'estimations plus solides de I'emploi et du
chémage BIT en 1995.

Bouclage de la population active pour 1995
(données cvs en milliers)

(1) emploi total y compris contingent
(2) voir dossier "Bouclage Population active - Emploi - Chémage",
note de conjoncture de 'INSEE, mars 1995.

Glissements
annuels

(1) Emploi total (yc contingent) +153
(2) Chomage BIT -51
(3) Population active observée = (1) + (2) +102
(4) Projection de population tendanciele +109
(5) Effets des mesures de politique de I’ emploi +50
(6) Population active potentielle = (4) + (5) +159
(7) Dé&aut de bouclage = (3) - (6) -57
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Salaires

Une accélération modérée
des salaires en 1995

En 1995, lerythme d’ augmentation nominaledessaai-
res s'est |égerement accru : en moyenne annuelle, le
taux de salaire horaire (TSH) des ouvriers aurait pro-
gressé de 2,4% et le sdlaire mensud de base (SMB) de
I" ensembl e des salari és de 2,2%, contre respectivement
2,1%¢et 2%en 1994. Entermesréds, comptetenud’ une
hausse des prix de 1,7% en 1995 comme en 1994, la
progression serait de 0,7% pour le TSH et de 0,5% pour
le SMB (respectivement 0,4% et 0,3% I’ année préce-
dente).

L' augmentation des sd airesaété plusrapideau premier
semestre qu’ au second. L e glissement annuel du TSH
est passéde2,2%enjanvier 199542, 7%enjuillet, pour
ralentir & 2,4% en janvier 1996, sdon les résultats
provisoires de laderniere enquéte ACEMO du Minis-
tére du Travail. L'amélioration de la conjoncture en
1994, ainsi que la forte progression de I’emploi et la
baisse du chémage au premier semestre de 1995, ont
contribué au dynamisme des salaires en début d’ année.
Cdui-ci aétéensuite accentuépar laforteaugmentation

du SMIC au ler juillet. Le SMIC horaire brut est en
effet passé de 35,56 F 236,98 F, soit une augmentation
de 4,0% en glissement annuel contre 2,2% un an plus
tot : comptetenudel’ obligation|égaedereva orisation
al,8%, leSMIC aainsi bénéficiéd' un" coup de pouce"
de 2,2%. En moyenne annudle, I’augmentation du
SMIC brut de 3,2% (au lieu de 2,2% en 1994) est
supérieureacelledutaux desaairehorairedesouvriers
contrairement aux années 1992, 1993 et 1994.

Des progressions du salaire mensuel
de base et du salaire moyen par téte
assez proches

Les hausses de sd aires mensuels ont été peu différen-
ciées en 1995 d'une catégorie socio-professionnélle a
I"autre: en octobre, leglissement annud des salaires de
base était de 2,2% pour les ouvriers, 2% pour les cadres
et 1,9% pour les employés.

Le sdare moyen par téte dans le secteur privé a enre-
gistré une augmentation en moyenneannuellede 2,3%,
proche de celle du SMB et du TSH ouvrier. Cette

INDICE DES TRAITEMENTS BRUTS DANS LA FONCTION PUBLIQUE D’ETAT

ET TAUX DE SALAIRE HORAIRE OUVRIER BRUT®

(Evolution en %)

Glissements Glissements Moyennes
semestrids annuels annuelles
1994 1995 1996 | 1993 | 1994 | 1995 | 1993 | 1994 | 1995
1S, 2Ms, 17's, 2"s. 1*s.
Indice brut 0,0 1,7 1,3 1,5 0,0 29 1,7 2,7 3,0 1,5 2,7
Indice brut en francs constants -0,9 1,0 0,5 0,2 -0,9 1,0 0,1 0,7 0,9 -0,2 1,0
Taux de salaire horaire ouvrier 11 1,0 1,6 0,8 1,2 2,4 2,2 2,4 2,7 2,1 2,4
Taux de salaire horaire
en francs constants 0,2 0,3 0,9 -0,5 0,3 0,5 0,5 0,4 0,6 0,4 0,7
SMIC 2,1 0,0 4,0 0,0 2,0 2,3 2,1 4,0 2,6 2,2 3,1
SMIC en francs constants 1,2 -0,7 3,2 -1,3 1,1 0,4 0,4 2,1 0,5 0,5 1,3
Indice des prix a la consommation 0,9 0,7 0,7 1,3 0,9 1,9 1,7 2,0 2,1 1,7 1,7

Prévision

(1) Les glissements sont calculés de janvier a juillet et de juillet & janvier. Les évolutions du TSH de 1994 et 1995 sont issues de la nouvelle exploitation NAF
base 100 en avril 1993 de 'enquéte ACEMO. Les évolutions du TSH de 1993 sont en ancienne base 100 juillet 1991 et ne sont pas directement comparables
aux évolutions ultérieures. En raccordant le TSH nouvelle base 100 en avril 1993 a celui de janvier en ancienne base, les évolutions du TSH seraient moins favorables :

le glissement annuel serait de 2 % et la moyenne annuelle atteindrait 2,5 %.
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DU TAUX DE SALAIRE HORAIRE A LA MASSE SALARIALE DES ENFNA

(Evolution en %)

Moyennes semestrielles Glgmegts “gn%lﬁeé‘lng
1994 1995 1996 | 1993 | 1994 | 1995 @ 1993 | 1994 | 1995
1%s. 2"s. 1°'s. 2"s. 1s.

Taux de salaire horaire® 1,0 1,1 0,9 1,1 1,1 2,3 2,1 1,9 2,6 2,1 1,9
Effectifs(® -0,1 0,8 0,8 0,7 -0,2 -2,4 1,1 1,4 -2,5 -0,3 1,6
Masse salariale des ENFNA
hors GEN @ 0,7 1,9 2,0 1,9 0,9 -1,1 3,2 3,6 -0,9 1,6 3,9
SMPT des ENFNA hors GEN 0,9 1,1 1,1 1,2 1,1 1,4 2,1 2,2 1,6 1,8 2,3

Prévisions.

(1) Ces données sont évaluées en milieu de trimestre avec une CVS et la pondération des Comptes Trimestriels..
(2) Données construites a partir des 2 indicateurs précédents et incluant des effets de structure (GVT, qualification, etc).

progression du salaire moyen par téte a été freinée par
la poursuite du dével oppement du travail atemps par-
tiel ; par ailleurs, I'impact positif sur les salaires de
I’ évolution des qualificationsde lamain d’ ceuvre a été
bien moindre qu'en 1994. Par contre, la baisse du
chdémage partie et I'accélération des primes ainsi que
des heures supplémentaires au premier semestre de
1995 auraient eu un impact légérement favorable.

Au total, avec une progression del’emploi de 1,6%, la
masse sa arial e versée par les entreprises non financie-
res non agricoles hors GEN s est accrue en moyenne
annuelle de 3,9% en 1995, apres 1,6% en 1994.

Le ralentissement de I'activité pése sur
les évolutions salariales en fin d’année

L es augmentations sa arid es ont marqué le pas alafin
de 1995. Sdon les résultats provisoires de la derniére
enquéte ACEMO, I'évolution du TSH ouvrier a été
limitée & 0,8% au second semestre. Le ral entissement
de lacroissance dés le début de 1995 et la dégradation
du marché du travail a1’ automne ont pesé sur la pro-

Evolution du taux de salaire horaire ouvrier,

du SMIC et des prix a la consommation Glissements annuels, %
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12
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L~~~ TSH®
e TSH
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10 10

gressiondessalairesdansladeuxiémepartiedel’ année.
En outre, I dbsence d’ accé ération des prix a égal ement
joué un réle modérateur.

Les négociations salariades de 1996 s engagent dans
une conjoncture peu favorabl e et les consignes de mo-
dération sdariale restent la régle. Pour les prochains
mois, lesindustridsinterrogés en janvier 1996 s atten-
dent plut6t a des hausses de salaires modeérées, et aune
baisse deleurs effectifs. Si laconflictuaité est toujours
marquéepar lesrevendicationssa arial es, qui restent les
principaux motifs de conflit, les revendications liées
aux conditions de travail et a I'emploi prennent de
I’importance.

Hausses modérées des salaires
au premier semestre de 1996

Leraentissement dessalaires alafin de 1995 se pour-
suivrait au premier semestrede 1996 : letaux desdaire
horaire nomina des ouvriers (TSH) progresserait de
1,2% (0,5% en avril et 0,7% enjuillet sous|’ effet d’ une
revalorisation du SMIC de 2%, supposéerésulter d' une
applicetion stricte delaloi). Lahausse du TSH revien-
drait dors a2,0% en glissement annue en juillet 1996
contre 2,7% un an auparavant. Son évolution serait
proche de celle des prix ala consommation.

Enfin, ladédérioration del’ emploi sa arié contribuerait
araentir la progression de la masse salaride privée.

Fonction publigue : pas d’augmentation
générale au premier semestre de 1996

L'accord sdarial dans la fonction publique portant sur
les années 1994 et 1995 prévoyait une hausse de 4,99%
sur la période, et laderniere revalorisation aeu lieu le
ler novembre 1995 (+1,4%). Outre les mesures géné
rales prévues par cet accord, laréforme de lagrille de
lafonction publique s est poursuivie en 1995. L’ indice
des traitements a augmenté en moyenne annuelle de

65 8 8 88 8 90 9 92 9B 9 9% 9% 2,7% apres 1,5% en 1994. Mais cet indice neretient pas
toutes |es mesures catégoridles nouvdles. Il exclut, en
particulier, celles portant sur les primes ou conduisant
a des promotions. La rémunération moyenne aurait
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augmenté d’environ 4% apres 2,5% en 1994, compte
tenu de I'évolution des traitements, de I'impact des
primes et del’ effet destructure (effet du GV T positif et
desentrées-sorties). Pour | es seules personnes en place,
|"augmentation serait de’5,2 a5,5% environ, apres 3,8%
en 1994. Aucune augmentation générale n'est prévue
pour 1996 conformément aux décisions gouvernemen-
taes. L'indicedestraitementsneprogresserait donc pas

au premier semestre de 1996. En glissement annudl, la
haussedel’ indicedes traitements atteindrait par consé-
quent 1,5% en juillet 1996 contre 3% en juillet 1995.
En revanche, |e second semestre de 1996 devrait voir
la mise en oeuvre de la derniére tranche d’ application
du protocole d’accord conclu le 9 février 1990 sur la
rénovation de la grille des classifications et des rému-
nérations (accord Durafour).=
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Revenus des ménages

Le pouvoir d’achat du revenu
des ménages décélére a partir
du second semestre de 1995

En moyenne annuelle, le pouvoir d’'achat du revenu
disponibl e brut desménages aenregistré unecroissance
forte en 1995 (+2,7%, aprés +0,9% en 1994). Celle-ci
a été soutenue par laprogression desrevenus d’ activité
(rémunérations sa ariales, excédent brut d’ exploitation
des entreprises individuel les) et des revenus de la pro-
priété et de I’ entreprise. Les revenus salariaux ont en
effet profité du dynamisme de I'’emploi et les revenus
non saariaux ont bénéficié des effets de la reprise de
1994 et du retour & une croissance des dividendes
VErses.

L’ évolution infra-annuelle du pouvoir d’ achat est par-
ticulierement affectée dans la période récente, par un
certain nombre de phénomenes : alocation de rentrée
scolaire, contribution au remboursement de la dette
sociae, hausse des prix administrés en début d’ année.
Il reste qu'au-dela de ces fluctuations, le pouvoir
d'achat qui croissait aun rythme proche de 3% jusqu’ a
I’ été, est a présent étale.

En effet, au second semestre de 1995, | e rd entissement
de I'activité a pesé sur les revenus des entrepreneurs
individuds et dans une moindre mesure, sur la masse
sdaride. Le pouvair d achat a de plus &€ freiné par
I” effet sur les prix alaconsommation du rel évement de
la TVA. A contrario, les prestations sociales ont été
soutenues par la reconduction du triplement de I’ dlo-
cation de rentrée scolaire. Au totd, le pouvoir d acha
du revenu disponible qui avait éé trés dynamique jus-
que g, rdentit fortement dans la seconde maitié de
I"année.

Au premier semestre de 1996, ce mouvement s accen-
tue sousl’ effet du recul del’ emploi, delamiseenplace
en février de la contribution au remboursement de la
dette socide (CRDS) et des mesures de maitrise des
dépenses médicales.

Le ralentissement économique pése
sur I’évolution des revenus d’activité
au second semestre de 1995

La progression de I’emploi, induite jusqu’au premier
semestre par la vigueur de I’ activité économique, a
entrainé uneforte croissancedes rémunérations sa aria-
les. La revaorisation de 4% du SMIC en juillet et
I’ accélération trés modérée des taux de salaires ont eu
un plusfaible effet. Leraentissement del’ activité et de
I’emploi saarié observé a partir de I’ &€, a nettement

freiné ce mouvement. La masse salaride totade n'a
augmenté que de 2,0% au second semestre contre
+2,3% au premier.

Au premier semestre de 1996, la masse salaride du
secteur privé ralentirait nettement (+0,9% au premier
semestre aprés +1,9% au second semestre de 1995) en
raison du recul des effectifs et des augmentations mo-
dérées destaux desaaire. Lamasse sdaria eversée par
les administrations publiques connélitrait aussi une dé-
célération, en raison du gd de I'indice de traitement
brut des fonctionnaires. Au total, la masse salaride
recuepar lesménagessubirait unedécél ération sensible
(+1,1% au premier semestre de 1996).

Gréce au niveau élevé atteint en début d' année, les
revenus des entrepreneurs individuels ont fortement
augmentéen 1995 de4,9% maisavecun profil conjonc-
turel marqué. La dégradation de |’ activité, la
modeération des prix pesant sur les marges commercia
les et les mouvements sociaux en fin d’année ont pesé
nettement sur I’ évolution des résultats des entreprises,
en particulier dans le commerce et les services. Aprés
avoir cri de 3,2% au premier semestre, I’ excédent brut
d exploitation des entrepreneurs individuels n’'a aug-
menté quede 0,9% dansladeuxiémemoitié del’ année.

Cependant, il enregistrerait une légére accél ération au
premier semestre de 1996 (+1,9%), en raison d’'une
conjoncture économique un peu mieux orientée et d'un
rattrapage en début d' année des effets des conflits so-
ciaux de décembre 1995.

La croissance modérée
des prestations sociales

En 1995, les prestati ons socia esregues par lesménages
ont progressé au méme rythme que I’ année précédente,
+3,1%, apres uneforte croissancede 1989 21993 (plus
de 6% en moyenne annuelle). Malgré I'objectif de
maltrise des dépenses de la convention médicale du 2
janvier 1995, les prestations d’ assurance maadie ont
accélérésensiblement (+4,3% aprés+1,6% en moyenne
annuelle en 1994). Les prestations familiales versées
aux ménages ont été également soutenues par larecon-
duction de la majoration de I'adlocation de rentrée
scolaire. En revanche, les prestations versées par les
régimes complémentaires ont décéléré |égérement
(+4,1% apres +5,2% en 1994), du fait notamment dela
non-revalorisation du point des régimes de cadres
(AGIRC). Lesprestationschdmage ont connu uneforte
diminution (-9,3% en moyenne annuelle, apres -4,7%
en 1994) en raison de |a baisse du nombre de deman-
deurs d emploi jusqu’ au mois de juillet 1995.
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POUVOIR D’ACHAT DU REVENU DISPONIBLE BRUT DES MENAGES

(Evolution en %)

Moyennes semestrielles Glissements Moyennes

annuelles

Salaires bruts (53,5 %)
Prestations sociales (36 %)

Excédent brut des ménages (26%)

Revenu de la propriété et de
I’entreprise et Assurance (7,0 %)

Prélevements sociaux
et fiscaux (-22 %)

dont : Cotisations
des salariés (-9,5 %)

Cotisations
des non salariés (-2,5 %)

Imp6ts sur le revenu
+CSG (-10,5 %)
Revenu disponible brut (100 %)

Déflateur : prix de la consommation
des ménages

1994 1995
1*'s, 2"s, 17s.
0,1 1,0 1,4
0,3 1,2 01
15 1,6 2,2
1,1 32 4,2
1,3 0,2 1.4
0,7 0,7 1,8
32 0,5 0,5
2,9 -1,2 1,2
03 1,6 1,3
0,9 0,7 0,9

[ Prévisions.

NB : Les chiffres entre parenthéses donnent la structure de 'année 1994.

DE LA MASSE SALARIALE DES ENFNA A CELLE REGUE PAR LES MENAGES

(Evolution en %)

Entreprises non financiéres (66 %)

dont: ENFNA hors  GEN (59,5 %)
GEN (5,5 %)
Agriculture (1 %)

Entreprises d'assurances, organismes
et administrations privées (5 %)

Administrations publiques (27,5 %)

Ménages hors El, reste du monde
(1,5 %)

Masse salariale brute recue
par les ménages (100 %)

) Moyennes
Moyennes semestrielles uel annuelles
1994 1995
1¢' S, 2nd S. 1% S,
0.8 18 19
0,7 19 2,0
0.8 1,0 11
0,9 12 0.9
-1,5 0.6 2,0
2,0 17 2,8
0,6 44 3,7
1,0 17 2.3

[ Prévisions.

NB : Les chiffres entre parenthéses donnent la structure de 'année 1994.
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LES TRANSFERTS SOCIAUX REGCUS ET VERSES PAR LES MENAGES

(Evolution en %)

: Glissements Moyennes
Moyennes semestrielles annuels amuelies
1994 1995 11996 | 1993 | 1994 | 1995 | 1993 | 1994 | 1995
1s. | 2™s. | 1¥s. | 2¥s | 1¥'s.
Prestations sociales regues
par les ménages (100 %) 1,2 1,9 1,0 2,3 0,5 4,1 3,6 2,7 6,2 31 31
Versées par les organismes
de Sécurité Sociale (76 %) 1,6 1,3 17 1,7 0,9 3,8 3,5 2,4 59 2,8 3,2
dont : Régime général (41 %) 1,6 1,6 2,5 2,4 0,6 3,5 4,1 3,5 6,2 2,7 4,5
Versées directement
par les employeurs (13 %) 25 15 11 4,2 0,9 1,7 4,2 55 3,0 34 4,0
Autres prestations versées
par les administrations (11%) -2,5 6,7 -3,7 4,7 -2,3 9,0 4,0 1,3 12,5 5,0 1,8
Total des prélevements sociaux 1,8 1,5 2,4 1,7 2,3 4,9 2,5 4,6 3,2 4,4 4,0
Cotisations sociales effectives versées
par les ménages (100 %) 1,3 14 2,4 16 2,3 1,7 2,3 4,8 2,1 25 4,0
dont : Cotisations des employeurs (1)(59 %) 15 14 2,4 0,8 15 1,0 1,9 3,8 1,3 2,6 35
Cotisations des salariés (33 %) 1,6 14 2,7 3,3 2,6 35 3,2 6,9 3,9 31 5,2
Cotisations des non salariés (8 %) -2,2 1,2 1,5 0,6 7,2 0,1 1,6 2,4 0,4 -0,1 2,4

Prévisions

(1) Les cotisations employeurs sont a la fois recues et versées par les ménages en comptabilité nationale ; elles n'ont donc pas d'effet sur le revenu disponible brut.

NB : les données entre parenthéses donnent la part du poste dans le total en 1994.

L aremontée du chémage en fin d’ année et son prolon-
gement devrait conduire en 1996 a une reprise des
indemnités chdmage. Les mesures de rééquilibrage des
comptes de la Sécurité Socia e entraineraient le raen-
tissement des autres prestations sociales. Les
prestations familial es subiraient notamment au premier
semestre de 1996 les effets du gel de la base mensuelle
de calcul et de la mise sous condition de ressources de
I’ dlocation pour jeune enfant. Laréformedelabranche
vieillesse de 1993 entrainerait une nouvelle décééra-
tion des prestations dans la premiére moitié d année
(+2,4%, aprés +2,6% alafin de 1995). En revanche, le
minimum vieillesse, leRMI et |"all ocation aux adultes
handicapés (AAH) ont été revalorisés de 2,1% au ler
janvier 1996. Au total, les prestations social es versées
aux ménages augmenteraient de 0,5% au premier se-
mestre de 1996, aprés +2,3% au second semestre de
1995 (chiffre qui tenait compte de la majoration de
I'ARS).

Les revenus de la propriété
et de I'’entreprise ont accéléré fortement
en 1995

Lesrevenus netsde la propriété et del’ entreprise regus
par les ménages ont connu une croissance €élevée en
1995 (+12,8% apres 6,1% en moyenne annuelle en
1994). Cette forte accélération est principaement due
a une progression des dividendes distribués par les
sociétés, apres deux années derecul. La tendance ala
baisse des charges nettes d'intérét depuis 1992 s'est
poursuivie : labaisse des taux d'intérét a court terme a
contribué ala diminution des intéréts verséstandis que
les intéréts requs progressaient moins rapidement. Les
intéréts percus au titre des contrats d assurance-vie
restent trés dynamiques.

Au début de 1996, les revenus de la propriété et de
I”entreprise accéléreraient encore gréce a la bonne
orientation desdividendesverséspar lesentreprises. En

revanche, la baisse des taux d'intéré se traduirait par

une |égére décd ération des intéréts percus par les mé
nages.

Les prélévements obligatoires
pesent sur le revenu des ménages
au début de 1996

En 1995, en prenant en compte lamgoration de I’ I SF,
lesimpéts directs versés par |es ménages ont progressé
a un rythme de 3,4%, proche de I'évolution de leur
revenu en 1994.

L es cotisations socia es versées par lesménagesont crii
a un taux soutenu (+4% aprés +2,6% en moyenne
annuelle en 1994) en raison du dynamisme des salaires
recus par les ménages en début d’ année. En dépit du
ralentissement des rémunérations saariées en cours
d année, lasuppression delaremiseforfaitare de 42 F
au ler septembre 1995 sur les cotisations vieillesse des
saariés, décidée lors du collectif budgétaire de juin
dernier, aentrainé une sensible accé ération des cotisa-
tions des salariés en fin d’ année.

Au début de 1996, |es impbts accélereraient sensible-
ment en raison des mesures de redressement des
comptes soci aux. Lacontribution au remboursement de
la dette socid e a éé mise en place au mois de février.
S appliqueaussi la suppression delaréduction d’imp6t
au titre des contrats d' assurance-vie. De plus, les coti-
sations sociales des non salariés accéléreraient
fortement en raison de I’ augmentation de 1,2% du taux
de cotisation d' assurance maladie sur les pensions de
vielllesse et sur les dlocations de chémage (+7,2% au
premier semestre de 1996, aprés +0,6% au second
semestre de 1995). Enfin, en vue de I’ unification des
régimes de protection socide des professionnels de
santé, le taux de cotisations social es d’ assurance ma a
die des médecins libres a éé relevé a partir du ler
janvier 1996.=
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Consommation et épargne

Aprésavoir raenti en fin d’ année 1995, la consomma-
tion des ménages devrait augmenter fortement au
premier semestre de 1996 (+1,4% apres +0,3%, en
moyenne semestrielle). Cette accélération survient
alors que les déterminants habituels de la consomma-
tion restent mal orientés. Le pouvoir d achat des
ménages subit le raentissement des sdaires et I'ac-
croissement des prél évements. Le chémage progresse,
entrainant une dégradati on des anticipations des ména-
ges. Cerebond delaconsommation peut s' expliquer par
une correction de |’ excés de pessimisme observé dans
le comportement d’ épargne desménagesenfind' année
1995 mais aussi par labaissedestaux d'intérét, par des
mesures de soutien de laconsommation et unefiscalité
moins favorable al’ épargne.

La consommation accélére
au premier semestre de 1996...

Le retour en début d'année 1996 a un arbitrage plus
favorable alaconsommation s' observesur lespremiers
indicateurs disponibles. En particulier, les immatricu-
lations d' automobiles sont élevées aux mois dejanvier
et de février, et les commandes seraient égaement en
hausse par rapport a |’ année passée. Méme en tenant
compte d'un effet de report sur le mois de janvier en
raison des mouvements sociaux de lafin 1995, laten-
dance des immatri culations depuis la mise en place de

Evolution de la consommation
(Glissement annuel en %)

6 " Totale
" Produits manufacturés
Services

- 6

laprime“quaité’ al’ automne dernier apparait parti cu-
liérement bien orientée. Ce mouvement est peut-étre
renforcé par le caractére plusexigeant du contréletech-
nique alors que les besoins de remplacement des
nombreux véhicules achetés au cours des années 1987
a1992 s’ accroissent.

CONSOMMATION TOTALE (Y COMPRIS NON MARCHANDE) ET PRINCIPALES COMPOSANTES

(Evolution en %)

Moyennes Glissements Moyennes

semestrielles annuels annuelles
1994 1995 1996 | 1993 | 1994 | 1995 | 1993 | 1994 | 1995

1°s. 2"s. 1°s. 2"s. 1°'s.
Consommation totale 0,5 13 12 0,3 14 0,0 17 12 0,2 15 2,0
- Alimentation (19,8 %) -0,2 0,8 1,0 0,2 12 11 -0,2 1,3 0,8 0,6 15
- Energie (9,0 %) -3,1 -0,3 2,1 -0,4 0,9 2,4 -7,2 4,4 -0,2 -2,0 1,7
- Services (41,1 %) 1,3 1,4 1,1 1,2 0,8 1,3 3,0 1,7 1,7 2,0 2,4
- Produits manufacturés (30,1 %) 1,0 2,0 11 -0,6 2,6 -3,0 3,9 -0,6 -2,1 2,4 1,8
dont : Durables (8,6%) 3,6 3,9 1,7 -3,2 7,0 -8,3 9,0 2,6 -6,9 6,8 2,0
Textile-cuir (6,5%) -2,0 -0,5 -0,9 -1,6 1,4 -4,1 -2,0 -4,4 -2,2 -2,8 -1,9
Autres (15,0%) 0,9 2,0 1,6 15 0,6 0,8 35 2,1 1,0 2,1 33
NB : Les données entre parentheses donnent la part du poste en 1993. l:’ Prévisions
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TAUX D'EPARGNE

(En %)

Niveaux semestriels Niveaux annuels
1994 1995 199 | 1993 | 1004 | 1995
1S, 2", 1¥s. 2"s, 1¥s.
Taux d’épargne 13,2 134 13,6 14,3 13,1 13,8 13,3 13,9
Taux d’épargne financiére 52 55 58 6,5 54 6,1 53 6,1

Prévisions

L’ automobile n'est pas le seul secteur a bénéficier du
dynamisme de la consommation en ce début d’ année.
En effe, les achats en autres produits manufacturés
progressent sensiblement au mois dejanvier, apparem-
ment au-dela d’ un simple effet de rattrapage aprés les
gréves de décembre. En particulier, les achats de biens
d’ équipement dufoyer ont augmentéde 6,2%en janvier
(aprés-1,0% en décembre) et sestabiliseraient acehaut
niveau en février. Par ailleurs, le retour a un niveau
normal de consommation de transport public aprés les
gréves de novembre et décembre 1995, contribuerait
pour environ 0,2 point alacroi ssance de la consomma-
tion totale en début d' année.

Au totad, la consommation des ménages augmenterait
de 1,4% au premier semestre de 1996. Les achats de
produits manufacturés, en particulier debiensdurables,
connaitraient une vive croissance (+2,6% aprés-0,6%).
L a consommation dimentaire progresserait égaement
(+1,2% aprés +0,2%), ainsi que celle d énergie qui
augmenterait de 0,9% (apres -0,4% au semestre précé-
dent). Seule la consommation de services décélérerait
(+0,8% apres +1,2%) en raison du ra entissement des
dépenses de santé et de la diminution des dépenses
touristiques des francais al’ étranger.

... aprés avoir nettement ralenti
en fin d’année 1995...

En 1995, bénéficiant de la hausse sensible du pouvoir
d'achat du revenu des ménages, |a consommation pro-
gresse en moyenne annuelle de 2,0% aprés plusieurs
années de plus faible croissance. Elle ralentit toutefois
nettement au second semestre, méme s ses variations
trimestriell es sont sensiblement perturbées par I’ évolu-
tion heurtée des immatriculations d'automobiles. En
effet, afin de pouvoir bénéficier des avantages de la
prime ala casse supprimée le 30 juin, les ménages ont
sensiblement accru leurs achats au deuxiéme trimestre
(+12,2%), avant de les diminuer au troisiemetrimestre
(-14,9%). Hormi s ces achats i mportants, concentrés sur
lemoisdejuin, leseffetsdelaprimealacasse ont paru
s'atténuer sur les cing premiers mois de I’ année 1995
par rapport a1994. La mise en place effective a partir
du mois de novembred’ un nouveau dispositif d' aide(la
prime "qualité") a sans doute favorisé un redémarrage
des immaitriculations, momentanément interrompu en
décembre par les gréves. En moyenne annuelle, les
achats d’ automobile sont stables aprés avoir fortement
augmenté en 1994.

Hors automobile, la consommation des ménages pro-
gresseau coursdestroispremierstrimestresdel’ année,
puis diminue sensiblement au dernier. Les achats de
biens d’ équipement du foyer accélérent |égérement par
rapport al’ année passée (+3,2% aprés +2,9%). Contrai-
rement au secteur de |’automobile, ils sont
particulierement dynamiques au troisiéme trimestre
(+3,6%). Les dépenses des ménages en textile-cuir
reculent, en moyenne annuelle, pour la cinquiéme an-
née consécutive mais a un rythme plus modéré, aors
quelesprix sesont | égérement orientésalahausseapres
plusieurs années de ralentissement. Toutefois, les
achats concernant ce secteur sont particuliérement dé-
primés au quatriéme trimestre (-5,0%) en raison d’ une
météorol ogie clémente en octobre et de |’ effet des gré-
ves de décembre. En moyenne annuelle, la
consommation de produits alimentaires s'accroit éga-
lement (+1,5% en 1995 aprés +0,6% en 1994) mais
ralentit sensiblement au second semestre. Celle de ser-
vices de transport diminue tandis que les achats de
carburants par les ménages s accroissent sensiblement
(+0,9% apreés-0,2%). Enfin, e secteur deshétels-cafés-
restaurants connait un ralentissement de son activitélié
en partie ala baisse notabl e des dépenses des touristes
étrangers.

Immatriculations d’automobiles

(Milliers de véhicules, cvs)
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... malgré I'accélération des dépenses
d’énergie et de santé

La consommation arbitrable, hors dépenses liées a la
santé et dépenses d’ énergie domestique, apparait, en
moyenne annuelle, moins dynamique que la consom-
mation totale (+1,6% au lieu de +2,0%). Elle s'inscrit
méme en |éger ralentissement (+1,6% aprés +1,9% en
1994). En effet, | esachats de produits pharmaceutiques
accé érent fortement, retrouvant des évol utions compa-
rables a celles enregistrées avant la mise en place du
plan de maitrise des dépenses de santé. De méme, les
dépenses de services de santé se redressent (+2,7%)
aprés avoir quasiment stagnéen 1994. Cdlesd’ énergie
domestique progressent de 2,4% (apres -3,5%) enrai-
son de températures moyennes hivernales moins
douces qu’ en 1994. Ces dépenses ne résultent pas uni-
guement d'un arbitrage de la part des consommateurs
mais égal ement d’ événements ou de facteurs exogenes
(températures, plan de maitrise des dépenses de santé).

Baisse sensible du taux d’épargne
au cours du premier semestre 1996

Au premier semestre de 1996, le taux d’ épargne dimi-
nuerait aprés avoir atteint un niveau particuliérement
élevéfin 1995. Cette évolution dutaux d’ épargneenfin
d’année 1995 est arapprocher de la forte dégradation,
atypique en Europe, des anticipations des ménages
depuis!’ é&é. Audébut de 1996, lalevée desincertitudes
concernant les prélévements fiscaux et sociaux avrai-

sembl ablement permis une correction des antici pations
de revenus des ménages. Defait, leurs perspectives sur
I’évolution de leur situation financiére se redressent a
partir du mois dejanvier, aors méme queleur pouvoir
d achat ne progresse pas. Les ménages estiment par
allleursquelapériodeest pluspropice afare desachats
importants et moinsfavorableal’ épargne. Cette évolu-
tion coincide avec I’ annonce de nombreuses mesures
de soutien ala consommation : déblocage de fonds de
participation et de |’ éargne des PEP, possibilité de
retrait des PEL et non imposition des plus-vaues
d OPVCM monétaires et obligataires de capitalisation
en cas d achat de biens d’ équipement ou de réalisation
detravaux d’ entretien du logement, réduction d’ imp6ts
liée aux intéréts sur les crédits a la consommation.
D’autre part, les dispositions en faveur del’ accession a
lapropriétépourraient indirectement stimuler lesachats
de biens d’ équipement du foyer.

Enfin, cette baisse du taux d'épargne pourrait égale-
ment s expliquer en partiepar ladiminution sensibledu
rendement del’ épargne. Celui-ci est obérépar labaisse
généraledestaux d' intérét, notamment du taux dulivret
A et des comptes assimilés (3,5% au lieu de 4,5% a
compter du ler mars). D’ autre part, le durcissement de
lafiscalité de I’ épargne rendrait celle-ci moins attrac-
tive.

Au cours de ce premier semestre de 1996, et en dépit
deladégradation dumarchédel’ emploi, letaux d’ épar-
gne des ménages jouerait donc a nouveau son réle
stabilisateur vis-avis des variations temporaires du
pouvoir d’'achat.=

~ Les évolutions du taux d’épargne _
n'ont pas toujours compensé les ralentissements du pouvoir d’achat

Selon la théorie du revenu permanent, les ménages lissent les fluctuations temporaires de leur pouvoir d’achat et ajustent leur
épargne pour obtenir le niveau désiré de consommation, compte tenu de leurs anticipations. Apartirde 1991 etjusqu’ala mi-1993,
ils augmentent leur épargne malgré I'atonie de leur pouvoir d’achat. En fait, la dégradation de leurs anticipations de revenus (en
particulier a cause de la montée du chdémage) les amene a privilégier la constitution d’'une épargne de précaution au détriment
de la consommation. De la mi-1993 a la mi-1994, le taux d’épargne diminue d’un point : les ménages ajustent leur épargne au
ralentissement de leur pouvoir d'achat et ce d’autant plus que leurs anticipations relatives a leur situation financiére ainsi qu'a
I'emploi s'améliorent contindment. De la mi-1994 ala mi-1995, ils profitent de la progression de leur revenu, soutenu en particulier

par 'amélioration du marché de
I'emploi, pour accroitre sensible-

ment leur consommation et dans
une moindre mesure leur épar-

Evolution de la consommation, du pouvoir d’achat et du taux d’épargne

Moyennes mobiles pondérées sur 5 trimestres de glissements annuels, %

gne. Dans la seconde moitié de
1995, alors que leurs revenus
ralentissent, les ménages préfe-

~~" Consommation >

<. -~~~ Taux dépargne

...... Pouvoir d'achat du RDB >

rent accroitre leur épargne (+0,7
point par rapport au premier se-
mestre), plutdt que de maintenir
la croissance de leur consom- o

4,0

20

mation. Ce comportement qui se
rapproche de celui observé au
cours des années 1991 a 1993,

peut s’expliquer par la forte dé-
gradation de leurs anticipations
sur leurs revenus futurs et sur le

0,0

marché du travail, perceptible -2 :
deslafin de 'été dansles enqué- 1980
tes de conjoncture.

1985 1990 1995

Mars 1996

63

INSEE




	Les fiches thématiques
	Prix à la consommation
	Emploi
	Chômage
	Salaires
	Revenus des ménages
	Consommation et épargne


