Prix ala consommation

Alors que le raffermissement de I activité et la dépré-
ciation du taux de change effectif du franc auraient pu
s'accompagner d'une hausse de I'inflation, cette der-
niére est restée trés modérée : depuisle début de 1997,
Iinflation sous-jacentelD est inférieure a 1,0%. Elle a
atteint un point bas (0,5% en glissement annuel) en
juillet et s est maintenue depuis aun faible niveau. Le
glissement annuel de I’indice d’ ensemble, quant alui,
qui s'établissait a1,0% alafin du premier semestre, ne
s'est que légérement accru. La modération des prix
apparait par ailleurs commune a I’ ensemble des pays
industrialisés, malgré la bonne orientation générale de
I"activité. En France, le faible dynamisme de la
consommation des ménages et |es effets retardés de la
forte baisse du prix des produits importés en francs,
intervenue au second semestre de 1996 (encore -0,7%
en glissement annuel au deuxiéme trimestre de 1997)
ont é¢é des facteurs de stabilisation des prix.

Au second semestrede 1997, lamodération desprix des
produits manufacturés s'est confirmée, notamment
dans le secteur automobile : aprés des baisses quasi
continuesau premier semestre, les prix del’ automobile
se sont stabilisés au troisiéme trimestre. Par ailleurs, la
faiblesse générale des prix sur les marchés internatio-
naux, en limitant les co(its de production, acontribué a
I’ atonie des prix des produits manufacturés. |ls de-
vraient étre stables en glissement annuel en décembre
1997, apres avoir enregistré en juillet 1997 leur plus
forte bai sse depuis 1990 (-0,6%). L eglissement annuel
des prix des services du secteur privé demeurerait a
1,7%, soit unrythmelégérement inférieur asatendance
récente (+2,2% I'an entre 1990 et 1996). Enfin, le
glissement annuel desprix desloyerset del’ eau dépas-
serait |égérement 2,0% en fin d'année. Au total,
I'inflation sous-jacente devrait avoisiner 1% en fin
d année.

A la suite de la baisse des cours péroliers sur les
marchés internationaux, le glissement annuel des prix
des produits pétroliers en France passerait de 3,8% en
juin 1997 a 0,1% en décembre 1997. |l contribuerait
fortement au ral enti ssement des prix des produits éner-
gétiques qui deviendrait négatif en glissement annuel a
lafin del’ année (-0,3% contre +1,9% enjuin 1997). Au
total, malgré I’ accél ération des prix des produits ali-
mentaires, le glissement annud del’indice d ensemble
ne s accroitrait que légerement par rapport a juin 1997
et s'établirait a 1,1% en fin d' année 1997. L inflation
serait notamment freinée par la baisse des prix des
télécommunications mise en oeuvre au dernier trimes-
tre de 1997.

PRIX A LA CONSOMMATION
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Au premier semestre de 1998, le glissement annud de
I"indiced ensembleet I’ inflation sous-jacente s accroi-
traient légérement, dans un contexte de consolidation
de la consommation des ménages, pour atteindre res-
pectivement 1,4% et 1,2% en juin 1998. Ces haussesde
prix seraient principalement attribuables aux produits
manufacturés, aux services du secteur privé, al’ énergie
et aux loyers.

Hausse modérée pour les produits
manufacturés

Le glissement annuel des prix des produits manufactu-
rés s'accroitrait |égérement au cours du premier
semestre de 1998. L' utilisation plusintensive descapa
cités de production dont témoignent les enquétes de
conjoncture, les hausses de salaires et un léger redres-
sement du prix des matiéres industrielles devraient se
traduire par une hausse des codts de production qui se
transmettrait progressivement aux prix alaconsomma
tion. La hausse des prix des produits manufacturés
devrait &re favorisée par lareprise delademande dans
le secteur automobile. Aprés une année de conjoncture
difficile dans ce secteur, suite a la fin de la prime
“qualité’ de I’ Etat, en octobre 1996, les prix devraient
légerement se redresser gréce a la reprise progressive

(2) Indice hors tarifs publics et produits a prix volatils,
corrigé des mesuresfiscales, cvs.
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desimmatriculaions. Toutefais, I’ évol ution des prix de
I" &ectronique grand public, qui continue de s'inscrire
sur une tendance nettement baissiere liée a un fort
progrés technique, jouerait en sensinverse. Autotal, le
glissement annuel du prix des produits manufacturés,
aprésavoir atteint 0% en fin d’ année 1997, seredresse-
rait progressivement pour s établir a 0,5% ala fin du
premier semestre de 1998.

Léger accroissement dans les services
et modération des hausses tarifaires

Le glissement annue des prix des services du secteur
privé devrait s accroitre et s éablir & 2,0% en juin.
Cettelégere accélération serait principalement attribua-
ble aux effets retardés des augmentations saariales
observées en 1997. Celles-ci sont fortement liées ala
revaorisation de 4% du SMIC, le ler juillet 1997, et
pésent donc particuliérement dans|es services aux me-
nages ou la proportion de salariés a bas sdaire est
importante (services d hébergement, hotels-cafés et
restaurants, saons de coiffure et d' esthétique, mais
aussi réparation automobile). Enfin, les hausses des
tarifs de haute saison devraient étre sensibles des le
mois de juin dans les zones organi satri ces de la Coupe
de Monde defootball, en tous | es cas dans | es secteurs
liésal' activité touristique.

Quelqueshausses affecteraient, en 1998, leposte“ tarifs
publics’@. Laredevance audiovisuelleseramagjorée de
5% au début de I'année. Une modification du régime
fiscal appliqué au tabac est susceptible de provoquer
une nouvelle hausse des prix sur ce produit.

Les prix des transports aériens et maritimes devraient
connditre, au premier semestre de 1998, des baisses de
prix moins importantes qu’ en 1997, avec I’ atténuation
des effets de la déréglementation dans les transports
aériens. Paralllement, | es prix destransportsmaritimes
ne devraient pas S accroitre aussi vite qu’ au début de
I’année 1997, oulils avaient suivi laforte augmentation
du coursdu dollar.

En 1998, I'ouverture a la concurrence se poursuivra
dans le secteur des télécommunications et aura pour
conséquence la poursuite des modifications tarifaires
qui se traduira par 1a baisse des prix des communica
tions.

Ces mouvements contradictoires se traduiraient par un
ralentissement des prix du poste “tarifs publics” : leur
glissement annuel diminuerait de 1,3% en décembre
1997 a0,2% en juin 1998, principaement sous I’ effet
de la baisse des prix des tél écommunications.

Enfin, lesprix des services de santé resteraient toujours
assez contraints et ne progresseraient que faiblement.
Ainsi, aprés avoir augmenté en glissement annuel de
2,2% en décembre 1995 et de 1,1% en décembre 1996,
ils progressent a des rythmes voisins de 0,7% a 0,8%,
depuisjuin 1997. Cette tendance devrait se poursuivre
jusgu’en juin 1998.

(2) Le poste “ tarifs publics” comprend essentiellement les
services des postes et télécommunications, |es services pu-
blics de transport (maritime, ferroviaire et routier), les
transports aériens, mais aussi le tabac et certains tarifs
publics, comme la redevance audiovisuelle.

LES PRIX A LA CONSOMMATION

(Evolution en %)

. i ies(@ i 1)

Groupes de prodiits Glissements semestriels Glissements annuds{ Moyennes annuelles
(et pondérations 1997) 1996 1997 1998 | 1995 | 1996 | 1997 | 1995 | 1996 | 1997

1%'s. 2Ms, 1¥s. 2"s, 1°s.

Alimentation (20,2 %) 1,5 -0,2 1,4 1,3 1,1 1,5 1,3 2,7 1,2 1,2 1,8

Produits manufacturés

du secteur privé (32,8 %) 0,7 -0,3 0,0 0,0 0,5 1,2 0,5 0,0 0,8 1,0 -0,1

Services ]

du secteur privé (19,6 %) 1,5 0,4 1,4 0,3 1,7 3,1 1,9 1,7 2,7 2,7 1,7

Energie (8,7 %) 3,0 3,5 -1,6 1,2 -0,2 3,6 6,6 -0,3 19 51 2,2

Autres tarifs publics (6,5 %) @ 1,8 0,2 2,6 -1,2 1,5 2,5 2,0 1,3 3,3 2,7 2,8

Loyers-eau (6,7 %) 1,5 0,7 0,8 1,2 1,1 3,2 2,2 2,0 3,2 2,8 1,8

Santé (5,6 %) 0,8 0,3 0,5 0,3 0,5 2,2 1,1 0,7 3,2 1,2 0,7

ENSEMBLE (100 %) 1,4 0,3 0,7 0,4 1,0 2,1 1,7 1,1 1,7 2,0 1,2

Ensemble

hors énergie (91,3 %) 1,3 0,0 0,9 0,4 0,9 2,0 1,2 1,3 1,8 1,7 1,1

Ensemble hors tabac (98,0 %) 1,3 0,3 0,6 0,4 0,9 2,0 15 1,1 1,7 1,9 1,1

Inflation sous-jacente (61,6 %) @ 0,8 0,3 0,3 0,6 0,6 0,7 1,2 0,9

Prévision

(1) Les glissements semestriels ou annuels sont ici des glissements en termes mensuels (c'est-a-dire, pour les glissements annuels, de décembre de 'année indiquée a

décembre de I'année précédente).

(2) Les «autres tarifs publics» comprennent essentiellement les services des postes et télécommunications, les services publics de transport (maritimes, ferroviaires et

routiers) et les transports aériens.

(3) Ensemble hors tarifs publics et produits a prix volatils, corrigé des mesures fiscales, CVS. Les mesures fiscales recouvrent principalement les variations de taux de
TVA, la majoration des droits sur les alcools et les différentes mesures concernant les véhicules (Cf. Informations Rapides n° 179 du 27 juin 1996).
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Stabilité pour les produits alimentaires

L’ année 1997 aprésenté un profil heurté, sous!’ effet de
facteurs exceptionnds : le tout début de I’ année a été
affecté par les conséquences d'un hiver particuliere-
ment rigoureux, qui a pousse les prix des produits frais
alahausse. Lesmois qui ont suivi ont éé, en revanche,
marqués par des baisses de prix importantes, induites
par le recul de la consommation de boeuf liée a la
maadieditedela"vachefaolle". Par lasuite, leprix des
produits alimentaires aété anouveau affecté par le prix
des viandes, mais cette fois ala hausse, sous I’ effet de
I épizootie de peste porcine.

En 1998, sous I’ hypothéese d’ une stabilité des cours de
la viande, et de conditions climatiques moyennes, et
compte tenu de la stabilisation attendue des cours des
matiéres premiéres alimentaires, |e glissement annuel
des prix des produits alimentaires devrait se maintenir
aun niveau comparableacel ui delafindel’ année 1997,
de !’ ordre de 2,4%.

Remontée dans I'énergie, hausse des
loyers, de I'’eau et du chauffage urbain

Leglissement annuel desprix desproduits énergétiques
s éablirait a1,4% en juin 1998, apres-0,3% en décem-
bre1997. Cette haussetrouve sasourcedans!’ évolution
des prix des produits péroliers, qui augmenteraient de
+2,8% en glissement annuel, enjuin 1998. Enrevanche,
les tarifs de |'électricité devraient baisser en début
d année.

Répercutant partiellement la hausse de I’ indice du colt
delaconstructionmoyen, lesloyersdevraient continuer
leur progression au premier semestre de 1998. Leur
glissement annud passerait ainsi de 1,7% en décembre
1997 42,2%en juin1998. Per aill eurs, lahausse du prix
de I eau et du chauffage urbain devrait se maintenir a
un rythme éevé, notamment en raison des normes
environnementales sur la qualité de I’ eau. Au totd, le
glissement annuel des prix des loyers, de I’eau et du
chauffage urbain atteindrait 2,4% en juin 1998, apres
2,0% alafindel’année 1997. =
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Emplol

Entenant comptedesstatistiquesannuedlesdel’ UNEDIC,
I’emploi sd ariédanslessecteursmarchands non agricoles
(SMNA) s était réduit d environ 6 000 au coursdel’ année
1996, sous I'effet d'une forte dégradation des effectifs
dans le secteur du béatiment et d'une baisse importante
dans|’industrie manufacturiere, imparfatement compen-
sée par la croissance soutenue des effectifs du secteur
tertiaire marchand. Cette quasi-stabilisation globale mas-
queunereprisedel’ emploi auquatriémetrimestrede 1996
(+0,2%), qui marque apparemment un enrichissement de
la croissance en emplois. Les mesures prises dans le
cadre de la politique de I’emploi, notamment en
faveur du temps partiel (la proportion des salariés
travaillant a temps partiel s était accrue de 0,6 point
entre le début et la fin de I’année 1996) avaient pu
contribuer a cet enrichissement.

En 1997, I’emploi salarié dans les secteurs marchands
a poursuivi sa croissance. Aprés avoir progressé au
coursdu premier semestrede 1997 (+0,3%), il augmen-
terait encore au second semestre (+0,5%), en liaison
avec I’ accélération de I’ activité. L'amélioration de la
situation générae de I'emploi est d'ailleurs d§a per-
ceptible & travers la baisse du recours au chdmage
partiel et le dynamisme de I’intérim au cours des trois
premiers trimestres de 1997. Au totd, le nombre de
créations nettes d’emploi dans les secteurs marchands
non agricoles serait d’environ 130 000 sur I’ année. Ce
résultat est d’autant plus significatif que lapolitique de
I’emploi aurait produit, en 1997, un effet globa |égére-
ment inférieur a I'’année précédente. Le recul des
CRE-CIE (environ 200 000 entrées contre 290 000 en
1996) n’ apas é&é compensé par |ahausse du nombre de

EVOLUTION DE L’EMPLOI

Glissements semestriels Glissements annuels ; S
taux d’ évolution taux d'évolution N"é%arbn"ﬁlﬁ”erfgf %ﬁnmr;ee
en%- CVS en%- CVS
1996 _ _ 1997 1998 | 1995 | 1996 | 1997 | 1995 | 1996 | 1997
1¥s. 2"s, 1*s. 2Ms. 1°'s.

Salariés des secteurs
marchands non agricoles 0,0 0,0 0,3 0,5 0,8 0,7 0,0 0,8 | 14564 | 14558 | 14674
Industrie (y compris BGCA) -1,1 -1,0 -0,6 -0,4 0,2 -0,4 -2,2 -1,0 5393 5277 5224
Industries agro-alimentaires -0,5 0,1 0,2 0,6 0,7 -0,3 -0,3 0,8 524 522 526
Energie -0,5 -0,4 -0,5 -0,7 -0,5 -0,8 -0,9 -1,3 247 244 241
Batiment-génie civil et agricole -1,8 -1,9 -0,9 -1,0 -0,8 -1,5 -3,8 -1,8 1165 1121 1101
Industrie manufacturiére -1,1 -0,9 -0,6 -0,3 0,4 0,0 -2,0 -0,9 3458 3390 3359
dont:

Biens intermédiaires -0,9 -0,6 -0,7 0,5 -1,5 1106 1090

Biens d'équipement -0,7 -1,0 -0,5 1,2 1,7 1378 1355

Automobile -1,1 -0,8 -0,6 2,2 -2,0 334 328

Biens de consommation -1,7 -1,3 -0,5 -2,0 -3,0 974 945
Tertiaire marchand 0,7 0,5 0,8 1,0 1,2 1,3 1,2 1,8 9171 9281 9449
dont :

Commerces 0,7 04 0,9 0,3 0,8 0,9 11 1,2 2201 2225 2252

Transports-télécom. 0,2 -0,8 -0,5 0,7 0,5 0,7 -0,6 0,2 1364 1355 1358

Services marchands 0,9 1,2 14 16 1,7 19 21 3,0 4923 5026 5178

(y compris intérim)

Banques-assurances -0,2 -0,8 -0,8 -0,1 -0,1 -0,5 -1,0 -0,9 683 676 670
Tertiaire non marchand 2,0 0,4 1,4 4849 4869 4939
(y compris CES, CEC,...)

EMPLOI TOTAL 0,7 -0,1 0,7 22206 22177 22340
(y compris salariés agricoles
et non salariés)

Prévision
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bénéficiaires de contrats en alternance (environ
+50 000 entre lafin 1996 et lafin 1997). Par ailleurs,
les mesures prises en matiére d’ alégement des colts
saariaux (abattement de charges sur les bas salaires et
pour |I'’embauche a temps partiel) et d'incitation a la
réduction de la durée du travail (Loi Robien), auraient
produit un effet équivaent al’ année précédente.

L' emploi tota accélérerait au premier semestrede 1998
(environ 3/4 de point en glissement semestriel). Cette
améioration delasituation del’ emploi s appuierait sur
une croissance économique ferme, mais aussi sur une
politique de|’emploi active. L' application des disposi-
tions budgétaires, notamment en matiére de formation
en aternance, entrainerait un maintien du nombre de
bénéficiaires de I'ensemble des dispositifs d'aide a
I’emploi marchand, pour un effet globa comparable a
celui de I'année 1997. Par ailleurs, |e dynamisme de
I’emploi non marchand serafavorisé par lamontée en
charge des emplois jeunes. En matiére de réduction du
temps de travail, le dispositif d’incitation annonceé par
le gouvernement pourrait conngitre une montée en
charge progressive, au cours del’ année 1998, avec des
effets sur I'emploi qui resteraient limités au premier
semestre.

Amélioration dans I'industrie
manufacturiere et moindre dégradation
dans le batiment

Entamée alami-1995, la chute des effectifs salariés de
I"industrie manufacturiére s' était amplifiée au coursde
I"année 1996, | e glissement annud atteignant -2,0% en
fin d'année (soit prés de 70 000 destructions nettes).
Cependant, ce secteur a enregistré des pertes moins
importantes au cours du premier semestre de 1997
(-0,6% en glissement), en raison principa ement d une
moindre dégradation dans I'industrie des biens de
consommation (-0,5% contre -1,3% le semestre précé-
dent) et dans celle des biens d' équipement (-0,5%
contre -1%).

L es anticipations en matiere d’ emplois, exprimées par
les industrids dans I’ enquéte de conjoncture trimes-
trielled’ octobre, indiquent une stabilisation del’ emploi
dans I industrie manufacturiére au quatriéme trimestre
de 1997. Sur I'ensemble de I'année 1997, les pertes
d’ emploispourraient s éever a30 000 postesdetravail
dans ce secteur (pour environ 60 000 en 1996). Au
premier semestre de 1998, des créations d emplois
seraient observées sous |’ effet de laforte croissancede
laproduction durant I’ année 1997 et au premier semes-
tre de 1998.

Les effectifs du secteur “Béiment-génie civil et agri-
cole” s'étaient fortement réduits en 1996 (prés de
45 000 destructions nettes d’ emploi), soit une baissede
3,8% en glissement annuel également répartie sur les
deux moitiés del’ année. Sous I’ effet del’amélioration
progressive de la conjoncture dans | es travaux publics
et le bétiment résidentiel, le rythme des suppressions
d emploi sdarié s'est ralenti fortement au cours du
premier semestre de 1997 (-0,9% en glissement semes-
triel). Il devrait se maintenir a -1,0% au second

CHOMAGE PARTIEL
(moyenne trimestrielle du nombre de journées indemnisables)
CVS, en milliers
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semestre. Autotd, sur I’ année 1997, labaisse de I’ em-
ploi sdarié dans le “Bétiment-génie civil et agricol€e’
devrait atteindre 1,8%, soit une moindre dégradation
par rapport a I'année précédente. Par la suite, les
contractions d’effectifs du secteur ralentiraient
[égérement.

Croissance de I’emploi
dans le secteur tertiaire

Avec une croissance de 1,2% (éga ement répartie sur
les deux moitiés de I'année) des effectifs saariés du
secteur tertiaire marchand, I’année 1996 s'inscrivait
dans le prolongement de |’ année précédente (+1,2% en
1995).

En 1997, la croissance de I’emploi dans le tertiaire
marchand a été soutenue au premier semestre (+0,8 %
en glissement semestridl). Le secteur del’intérim, for-
tement créateur d’ emploissur cette période (+14,3%en
glissement), devrait continuer d’ &re dynamiquetout au
long del’année. Autotd, I'emploi intérimaire pourrait
s accroitred’ environ 30% en 1997 et contribuerait ainsi
pour présdelamoitiéalacroissancedel’ emploi sdarié
dans le tertiaire marchand (+170 000 en glissement
annuel).

A I"exception des banques et assurances, I’ensemble
des secteurs contribueraient au développement du ter-
tiaire marchand. Celui-ci se poursuivrait au premier
semestre de 1998, en liaison avec |” accroissement dela
production.

En 1996, latrés |égére progression de |’ emploi dansle
tertiaire non marchand (+0,4%) provenait du dyna
misme des collectivités territorides et de lacroissance
des empl ois domesti ques, aun rythme cependant moins
soutenu qu’en 1995. Ces derniers ont continué a se
développer alafaveur de lasimplification administra
tive apportée par le chégue emploi service et des
avantages fiscaux accordés pour I’ emploi de personnes
adomicile(réductiond' imp6t, AGED). Enrevanche, le
nombre de bénéficiaires des aides al’ emploi non mar-
chand — contrats emploi-solidarité (CES), contrats
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emplois consolidés (CEC), contrats ville — a é&é réduit
d'environ 25 000 entre le début et la fin de I'année
1996.

Au coursdel’année 1997, I’ emploi dansletertiairenon
marchand devrait a nouveau progresser de |’ ordre de
70 000 dont plus d'un tiers proviendrait des emplois
aidés. I s agirait principa ement desemplois-ville, dont
la création remonte a la fin de I’année 1996, et des
emplois jeunes, dont la montée en charge acommencé
au dernier trimestre de 1997. Ces dispositifs compen-
seraient la baisse importante du nombre de
bénéficiaires de CES (-50 000 environ sur I’ année).

En 1998, les créations d’ emplois-jeunes (del’ ordre de
100 000 sur I'année) seraient déterminantes pour le
dynamisme du secteur tertiaire non marchand, dans
I” hypothése ol les entrées prévues en contrats-emploi-
solidarité seraient maintenues a leur niveau de 1997.

L’emploi total de nouveau a la hausse

L’ année 1996 avait été marquée par une chute del’ em-
ploi total (-30 000), en raison du raentissement de
I"activité économique observé au début de I'année

1995. Cette baisse recouvre un |éger accroissement des
effectifs sdariés (+15 000), mais une pourstite de la
dégradation de I’emploi non sdarié (-45 000), a un
rythme cependant moins soutenu depuistrois ans.

En 1997, I'emploi non sdarié se dégraderait moins
qu’en 1996 (environ 35 000 destructions nettes d’em-
plois). Cette évolution s expliquerait par la reprise
économique et par lamoindre baisse des emplois non
sdariés agricoles, dufait del’ achévement delamontée
en chargedes dispositifsde préretraite des agricul teurs.
Lenombredenon-saariés del’industrie et du bati ment
devrait également décroitre, mais & un rythme moins
soutenu gu’ en 1996, compte tenu d’ un environnement
économique plus favorable.

Aprés une année de baisse (-0,1% en 1996), I’ emploi
total devrait croitre en 1997 de I’ ordre de 0,7%, soit
environ 160 000 postesdetravail supplémentaires. Une
croissance similaire, de I’ ordre de 3/4 de point, serait
observée au premier semestre de 1998. =
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Chomage

Stabilité du taux de chémage en 1997

L e chdmage au sens du Bureau international du travail
(BIT) se situe toujours a un niveau élevé. Fin octobre
1997, on recensait 3 195 400 chdmeurs, soit une hausse
de 13 200 depuis e début de |’ année. Depuis plusieurs
mois, le taux de chdmage reste stable: il est proche de
12,5% de la population active.

Malgré une légere amélioration en 1997,
les jeunes et les femmes demeurent les
plus touchés

Avec destaux dechdmagerespectifsde24,7%et 14,2%
en octobre 1997, les jeunes de moins de 25 ans et les
femmes demeurent | es catégories les plus touchées. On
note néanmoins une légeére baisse du taux de chdmage
des jeunes au cours de I’ année 1997 (-0,6 point entre
finjanvier et fin octobre 1997, soit 17 000 chémeursen
moins). La baisse du taux de chémage est particuliere-
ment marquée pour les jeunes femmes (-1 point sur la
mémepériode). Cette évol ution favorableest confirmée
par une baisse des entrées a I’ ANPE plus accentuée
pour les jeunes demandeurs d’ emploi. La campagne
menée par I’ ANPE au printemps 1997 en faveur des
jeuneschémeursdelongueduréeasansdoutecontribué
a cette améioration. Par ailleurs, la bonne tenue de
I’emploi salarié dans le secteur tertiaire (+2,1% en
glissement annud au troisiemetrimestre de 1997) ainsi
que le développement du travail a temps partiel ont
permis une amélioration plus sensible du chdmage des
jeunes femmes.

En revanche, les pertes d emploi constatées dans les
secteurs del’industrie (-1% en glissement annuel au troi-
sémetrimestre de 1997) et de la construction (-2,4% sur
la méme période) se sont traduites par une légére hausse
du taux de chdmage des hommes (+0,1 point depuis
janvier 1997).

Le taux de chdmage des personnes &gées de plus de
49 ansacontinuéd’ augmenter (+0,4 point entrejanvier
et octobre 1997) tandis que celui des adultes de 25 a
49 ans est resté stable sur les dix premiers mois de
I’ année.

CHOMAGE au sens du BIT (par sexe)
taux en fin de mois, cvs

16— — 16
4= 14

femmes
12 —12

10 ensemble 1o

hommes

90 91 92 93 94 95 96 97

TAUX DE CHOMAGE AU SENS DU BIT®

(en %)

Niveaux en fin de période, CVS Moyennes annuelles
1996 1997 1998 | 1995 | 1006 | 1997
1% T. 2°T. 3°T. 4°T. 1T, 2°T. 3°T. 4°T. 1°'s.
Ensemble 12,3 12,4 12,5 12,5 12,5 12,6 12,5 12,5 12,3 11,5 12,3 12,5
Moins de 25 ans 24,4 24,9 25,5 25,6 25,2 25,1 24,9 23,4 24,9
25a49 ans 11,3 11,4 11,4 11,4 11,4 115 115 10,7 11,3
50 ans et plus 8,9 9,0 9,1 9,1 9,5 9,7 9,8 8,2 8,8

Prévision

(1) Les taux de chdmage tiennent compte des résultats de 'enquéte emploi de mars 1997.
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Le chémage de longue durée
continue de progresser

L e nombre de demandeurs d’ emplai inscrits al’ ANPE
depuis plus d'un an ne cesse d augmenter depuis le
mois d'avril 1996. Entre janvier et octobre 1997, ce
nombres' accroit de 59 700 personnesen données CV'S
(+5,5%) et I anciennetéd’ i nscription moyenne passede
389 a 418 jours (entre janvier et septembre 1997).
Plusieursexplications peuvent &reavancéespour inter-
préter une telle évolution dans un contexte de
redressement de I’ activité et del’emploi. Tout d' abord,
le chdmage de longue durée continue d’ é&re aimenté,
avecundécaaged’ un an, par laphase deforte augmen-
tation des entrées en chémage observée entre juillet
1995 et le milieu du second semestre de 1996. De plus,
les entrées en Contrats Initigtive Emploi (CIE) ont
fortement diminué en 1997 en raison du recentrage du
dispositif sur ses publics prioritaires). Enfin, I’aug-
mentation du nombre de demandeurs d emploi en
activité réduite® induirait mécaniquement un allonge-
ment deladuréed inscriptional’ ANPE, danslamesure
ou lespersonnesen situation d’ emploi précaireaura ent
tendance a rester inscrites comme demandeurs d em-
ploi plutét qu'a demander leur retrait des listes de
I’ ANPE pour de courtes durées.

Le succés de '’ARPE modeére
I'accroissement de la population active

En 1997, lenombre de bénéficiairesdel’ Allocation de
Remplacement pour I’ Emploi® augmente encore for-
tement suite ades entréestardives dans|e dispositif des
générations 1937 et 1938 et aun taux d’' adhésion élevé
pour la génération 1939. En revanche, le nombre de
bénéficiaires desdispositifstraditionnelsde conversion
baisse sur I’ ensemble de I'année 1997 : la diminution
des licenciements économiques, dans un environne-
ment plus favorable, entraine un recul des entrées en
conventions de conversion tandis que les entrées en
allocation spécifique de préretraite subissent le contre-
coup du succesdel’ ARPE. Par ailleurs, les effectifsen
formation continuent a décroitre du fait, notamment,
d'une diminution importante des entrées en Stages
d' Insertion et deFormational’ Emploi (SIFE). Autotal,
I"impact del’ ARPE sur lesressourcesen maind’ oeuvre
ne compense pas tout afat laréduction des effectifsde
stagiaires et de bénéficiaires des dispositifs de conver-
sion traditionnels. Globalement, la population active
devrait conneitreen 1997 uneaugmentation |égérement
supérieure a satendance.

Léger recul du chémage attendu
au premier semestre de 1998

L es créations d’ emplois devraient &re dynamiques au
premier semestre de 1998. Par ailleurs, la population
activedevrait croitre a un rythmevoisin de satendance
delong terme. En effet, si I' ARPE est reconduite dans
ses dispositions actuelles, le nombre de bénéficiaires

CHOMAGE au sens du BIT (par age)

taux en fin de mois, cvs
26— —26

%4 —24

moins de 25 ans
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1A= —{14

12— —{12
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25 & 49 ans =10

50 ans et plus

6— —'6
90 91 92 93 94 95 96 97

devrait rester stable, I entréedelagénération 1940 dans
le dispositif compensant les sorties des générations
précédentes. Par aill eurs, les objectifsbudgétairesfixés
en matiére de formation pour |’ année 1998 devraient
permettre de stabiliser le nombre de stages offerts.
Seuls les dispositifs de conversion continueraient a
décroitre. Enfin, la diminution des effectifs du contin-
gent s effectuerait au méme rythme qu’ en 1997. Dans
ces conditions, la population active progresserait,
comme en 1997, d’ environ 150 000 personnes sur I’ an-
née. Toutefois, lapopulation active pourrait croftreaun
rythme plusé evé que prévu si lamontée en charge des
emplois jeunes engendrait un fort effet d appel.

Au totd, le taux de chdmage au sens du BIT devrait
légerement diminuer, de I'ordre d'un quart de point
dici alafinjuin 1998. =

(1) Chdémeurs de tres longue durée, chdmeurs agés, jeunes
sans qualification.

(2) C'edt-a-dire les demandeurs d emploi de catégorie 1
ayant travaillémoinsde 78 heures, auxquelss' ajoutent ceux
qui ont eu une activité réduite de plus de 78 heures, classés
dansla catégorie 6.

(3) Cedispositif, entré en vigueur en octobre 1995, permet
a des salariés d’entreprises privées, agés de plusde 57 ans
et demi, de cesser leur activité par anticipation tout en
percevant, jusgu’a leur soixantiéme année, une allocation
égale a 65% de leur ancien salaire brut. L' ARPE est attri-
buée, sous réserve de I'accord de leur employeur, s les
salariés ont cotisé plus de 40 ans et a condition que leur
départ soit compensé par des embauches de jeunes.

Décembre 1997

/D\ 57



Salaires

Progression des salaires privés en 1997

En 1997, les sdairesréds du secteur privéont accél éré,
favorisés notamment par la réduction du rythme de
I'inflation. Letaux de salaire horairenominal dessaa-
riés du secteur ENFNA hors GEN aurait enregistré en
moyenne annuelle une augmentation de 2,8% (apres
2,6% en 1996). L e salaire moyen par téte (SMPT) dans
ce secteur aurait eu une croissance voisine (2,7% en
moyenne annuelle aprés 2,5% en 1996), bénéficiant
d’ un recours plus marqué qu’ en 1996 aux heures sup-
plémentaires du fait de la reprise de I'activité. La
poursuite du développement du travail atemps partiel
en 1997 anéanmoins limité la progression du SMPT.

Au ler juillet 1997, le glissement semestriel du salaire
mensud brut de base de I'ensemble des sdariés du
secteur privé s’ est établi a1,3% en donnéesbrutes. Les
augmentations salaria es ont surtout bénéficié aux ou-
vriers, dont letaux de sdaire horaire (TSH) s'inscrit en
progression de 1,7% en glissement semestriel.

Cette évolution résulte en partie delareva orisation du
SMIC au ler juillet 1997 qui a atteint 4%. Cette pro-
gression a excédé de 2,3 points la revalorisation
minimae prévue par laloi (cal culée comme somme de
I’évolution des prix hors tabac et de la moitié de la
croissance du pouvoir d achat du TSH). En moyenne

SALAIRES ET PRIX

glissement annuel en %

= taux de salaire horaire ouvrier (TSH)

= prix a la consommation

88

94 95 96 97 98

changement de base du TSH []
prévision au-dela du pointillé

89 90 91 92 93

annuelle, le pouvoir d'achat du SMIC a légérement
accéléré, sacroissance passant de 1,5%en 1996 a1,7%
en 1997.

Aupremier semestre, lesévolutions sectoriellesdutaux
de sdare horaire ouvrier sont dispersées. Les accrois-
sements ont éé particuliérement importants dans les
industries traditionnellement utilisatrices de main

INDICE DES TRAITEMENTS BRUTS DANS LA FONCTION PUBLIQUE D’ETAT

ET TAUX DE SALAIRE HORAIRE OUVRIER BRUT®

(Evolution en %)

: : Glissements Moyennes

Glissements semestrids amnuels amudlies
1996 1997 1998 | 1995 | 1996 | 1997 | 1995 | 1996 | 1997

1°s. 2Ms 1¥s. s 1°s.
Indice brut 0,0 0,0 0,5 0,5 2,7 0,0 1,0 2,7 1,4 0,6
Indice brut en francs constants -1,1 -0,7 0,2 -0,1 0,7 -1,8 0,1 1,0 -0,6 -0,6
Taux de salaire horaire ouvrier 1,9 1,0 1,7 1,0 1,4 2,3 29 2,7 2,4 2,5 2,8
Taux de salaire horaire ouvrier

en francs constants 0,8 0,3 1,4 0,4 0,6 0,3 1,1 1,8 0,7 0,5 1,6
SMIC 2,5 0,0 4,0 0,0 1,9 4,0 2,5 4,0 3,1 3,6 2,9
SMIC en francs constants 1,4 -0,7 3,7 -0,6 1,1 2,0 0,7 3,1 1,3 1,5 1,7
Indice des prix a la consommation 1,1 0,7 0,3 0,6 0,8 2,0 1,8 0,9 1,7 2,0 1,2

Prévision
(1) Les glissements sont calculés de janvier a juillet et de juillet & janvier.

Les données figurant dans ce tableau ne sont pas corrigées des variations saisonnieres.
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DU TAUX DE SALAIRE HORAIRE A LA MASSE SALARIALE DES ENTREPRISES NON FINANCIERES

(Evolution en %)

Moyennes semestrielles Glgmegts ’\é'n%lﬁeé‘lng
1996 1997 1988 | 1995 | 1996 | 1997 @ 1995 | 1996 | 1997
ler S. 2Ms, 1°'s, 2"s. 1°'s.

Taux de salaire horaire @ 1,5 1,4 1,3 1,5 1,1 1,8 2,9 2,9 1,9 2,6 2,8
Effectifs -0,2 0,2 03 0,4 0,7 1,0 0,3 0.8 14 0,1 0,4
Masse salariale des ENFNA
hors GEN'® 1,2 1,3 15 1,9 1,9 3,0 2,5 3,7 3,7 2,5 31
SMPT" des ENFNA hors GEN’ 1,4 1,4 1,2 15 1,2 1,9 2,9 2.8 23 25 27

Prévision.

(1) Ces données sont évaluées en milieu de trimestre avec une CVS et la pondération des Comptes Trimestriels..
(2) Données construites a partir des 2 indicateurs précédents et incluant des effets de structure (GVT, qualification, etc).

(*) Entreprises non financieres non agricoles hors grandes entreprises nationales.
(**) Salaire moyen par téte.

d’'oeuvre a bas salaires : services aux particuliers
(+2,9% en glissement semestriel), commerce de détall
(+2,2%). Lardativemodérationdel’ évolutionsaariale
dansle secteur delaconstruction (+1,5% en glissement
semestriel) pourrait &re liée aux contractions d' effec-
tifs intervenues dans ce secteur en 1996, qui n" avaient
pas eu de répercussion saariale immédiate.

Au second semestre, |e taux de salaire horaire ouvrier
devrait enregistrer un accroissement moins prononceé
qu’au premier. Selon les résultats provisoires de |’ en-
quéte ACEMO du ministere du Travail, le TSH
progresserait de 0,6% au troisiéme trimestre. Les anti-
cipations des chefs d' entreprise interrogés en octobre
laissent entrevoir des hausses de saaire modérées au
dernier trimestredel’ année. Autotd , lesaugmentations
de salaire éant traditionnellement plus élevées au pre-
mier semestre qu’ au second, le glissement annuel des
saairespourrait éreenfin d annéede 2,7%, commeen
milieu d'année.

Danslafonction publique, I indice destraitements aété
augmenté a deux reprises, en mars puis en octobre, de
0,5%. En moyenne annuelle, I'indice des traitements
progresserait de 0,6% en termes nominaux et perdrait
0,5% en termes rédls. Compte tenu de I'impact des
effets de structure (effet du glissement vieillesse tech-
nicitépositif et desentrées-sorties), le sal aire moyen par
téte devrait augmenter d environ 1,6% contre 2,5%
environ en 1996.

Poursuite des hausses de salaire au
premier semestre de 1998

Lesaugmentations de sd ai res pourrai ent é&re modérées
au premier semestre de 1998, malgré I’ améioration de
I’ activité et la |égére reprise des créations d’ emploi.
Dans I'hypothese d'une application stricte de la loi,
sans“ coup de pouce”, lahaussedu SMIC serait d'en-
viron 2,0%. Cette hypothese conventionnelle induirait
mécaniquement un ral entissement des salairesen 1998,
apres une année 1997 marquée par un coup de pouce
sur le SMIC de 2,3 points.

Un certain nombre de facteurs pourraient début 1998
concourir a une relative modération saariale. D’une
part, en dépit delareprisedecréationsnettesd emplois,
peu de tensions devraient apparaitre a court terme sur
le marché du travail, le taux de chdmage se mai ntenant
encore aun niveau é evé alami-1998. En outre, I'évo-
[ution des prix alaconsommation resterait trés modérée.
Enfin, I'introduction delaloi sur les trente-cing heures
pourrait dans un premier temps induire un comporte-
ment relativement attentiste en matiére salariale.

Le taux de salaire horaire des ouvriers pourrait ainsi
progresser de 2,4% en glissement annuel d'ici le ler
juillet 1998, apres 2,7% au ler janvier 1998. »
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Revenus des ménages

Le pouvoir d achat du revenu disponible brut des
ménages a enregistré uneforte accél ération en 1997
(+2,5% en moyenne annuel leaprées+0,2% en 1996),
qui reposait en premier lieu sur la réduction des
prélévements sur les ménages et une nette décéléra-
tion des prix. Le raffermissement des revenus
d’activité assurerait la croissance du pouvoir
d’achat des ménages au premier semestre de 1998,
en dépit duralentissement des prestationssocial es et
de latrés|égere remontée des prix.

Lerevenu abénéficié, en 1997, du raentissement des
prélévements sur les ménages, lié a I'alégement de
I'impdt sur le revenu des personnes physiques. En
outre, en partiegréce al’intensification du recours ala
“loi famille du 25 juillet 1994”, |es prestations social es
auraient finalement conservé un rythme de croissance
soutenu, malgré les économies décidéesdansleplande
financement de la Sécurité sociale pour 1997.

Le redémarrage de I activité économique n'a eu en
moyenneannuelequ’ unimpact limitésurlerevenu des
ménages. La croissance des revenus d’ activité serait
demeurée stable (+2,5% apres +2,4% en 1996). Cette
stabilité en moyenne annuel le masque toutefoisun pro-

fil en accélération, gréce al’ évolution plus dynamique
des revenus salariaux du secteur privé et des revenus
d activité des entrepreneursindividuels. Par ailleurs, la
forte progression des dividendes versés aux ménages
transparait dans la reprise de leurs revenus financiers
nets. Lerythmede progression del’ ensemble desreve-
nus liés al’ activité se stabiliserait au premier semestre
de 1998. La masse sdaride accdérerait sous I’ effet
d uneamélioration del’emploi. L erevenu pétirait tou-
tefois du ralentissement des prestations sociales,
notamment celles versées par les Caisses Nationales
d Allocations Familiales. En outre, aprés avoir raenti
en 1997, les prél évements obligatoires sur les ménages
devraient retrouver une progression en ligne avec celle
du revenu. Enfin, un léger redémarrage des prix serait
observé. Au totd, le pouvoir d'achat du revenu des
ménages ralentirait au premier semestre de 1998.

Accélération des revenus d’activité

En 1997, la masse sdariale dans le secteur des Entre-
prisesNon FinanciéresNon AgricolesHors GEN aurait
progressé plus vivement que |'année précédente
(+3,1% aprés+2,5%en 1996). Elleaurait enregistréune

DE LA MASSE SALARIALE DES ENTREPRISES NON FINANCIERES

A CELLE RECUE PAR LES MENAGES

(Evolution en %)

: Glissements
Moyennes semestrielles annuds Moyennes annuelles
1996 1997 1998 | 1995 | 1996 | 1997 | 1995 | 1996 | 1997
1% S, 2nd S. 1% s. 2nd S. 1°'s.
Entreprises non financiéres (66 %) 1,3 1,2 1,3 1,8 1,8 2,9 2,4 34 34 25 2,8
dont : ENFNA® hors GEN® (60 %) 12 13 15 iLe iLe 3,0 25 Si 37 25 31
GEN(Z) (5 %) 1,8 0,1 -0,8 0,0 0,6 1,8 1,3 -0,4 0,7 25 -0,7
Agriculture (1 %) 2,0 2,3 2,1 2,4 2,0 3,1 4,5 4,7 2,6 4,0 4,5
Entreprises d’assurances, organis-
mes et administrations privées (5 %) 0,0 0,2 -0,3 0,3 0,6 1,8 0,2 0,1 2,4 0,5 -0,1
Administrations publiques (27 %) 1,9 1,0 0,9 1,0 1,4 45 2,5 1,9 4,1 3,3 1,9
Ménages hors El (1,8 %) -2,4 5,6 2,6 6,9 1,6 52 4,1 9,1 7,1 3,1 9,0
Masse salariale brute regue
par les ménages (100 %) 1,4 1,1 1,2 1,6 1,7 3,4 2,5 29 3,8 2,7 2,5

Prévision.
NB : Les chiffres entre parenthéses donnent la structure de 'année 1996.
(1) Entreprises non financiéres non agricoles.
(2) Grandes entreprises nationales.
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POUVOIR D’ACHAT DU REVENU DISPONIBLE BRUT DES MENAGES

(Evolution en %)

Moyennes semestrielles Glgmegts ’g'n%fé‘[gs
1996 1997 1998 | 1995 | 1996 | 1997 @ 1995 | 1996 | 1997
1%s. 2"s. 1¥s. 2"s, 1°s.

Salaires bruts (54 %) 04 0,5 0,5 1.4 1,0 1,9 08 2,1 2,2 1,0 14
Prestations sociales (36 %) -0,1 0,6 0,4 2,6 -0,2 2,1 0,8 3,1 1,9 1,2 2,1
Excédent brut des ménages (26%) 0,4 0,9 1,2 2,0 0,8 1,6 1,6 3,4 2,6 1,3 2,7
Revenu de la propriété et de
I'entreprise et Assurance (7,0 %) -1,4 0,5 2,8 3,8 3,8 8,1 -0,7 7,3 11,7 0,1 5,0
Prélévements sociaux
et fiscaux (-23 %) 3,0 2,4 0,2 -1,6 2,6 54 4,7 -1,2 2,6 52 0,6
dont : Cotisations

des salariés (-9,6 %) 1,6 0,5 6,1 17 | 227 39 1,4 -4.3 2,5 29 -5,0

Cotisations

des non salariés (-2,4 %) 38 0,4 15 40 | -21,9 6,8 5.3 5,3 3.2 5.8 0,8

Impbts sur le revenu

+CSG (-11 %) 41 438 53 37 | 281 6.6 7.7 2,4 25 73 5.8
Revenu disponible brut (100 %) -0,5 0,2 0,9 2,8 0,4 1,6 0,0 4,0 2,8 0,2 2,5
Déflateur : prix de la consommation
des ménages 1,1 0,6 0,7 0,2 0,7 1,5 1,6 0,8 1,5 1,7 1,1
(comptes trimestriels)

Prévision.
NB : Les chiffres entre parenthéses donnent la structure de 'année 1996.

accél ération assez sensible en cours d’année : son glis-
sement annuel passerait de 2,5% en fin d’ année 1996 a
2,9% ala mi-1997 puis a 3,7% alafin de 1997. La
reprise des créations d' effectifs salariés dans | e secteur
privé en 1997 (+0,8% en glissement annud en fin
d’année apres -0,3% a la fin de I’année 1996), € la
poursuite d’ une croissance soutenue du taux de sdaire
horaire seraient a I’origine de cette amélioration, qui
s'intensifieenfin d’ année. En revanche, dansles admi-
nistrations publiques, |es revaorisations modérées de
I'indice detraitement brut (+0,5% au 1er mars et +0,5%
au ler octobre) et une croissance faible des effectifs se
traduiraient par un ralentissement de lamasse salariale
versée. Au total, la masse sd ariale brute regue par les
ménages aurait progressé en moyenne annuelle a un
rythme voisin de celui de I’ année précédente (+2,5%,
aprées +2,7% en 1996). Elle enregistrerait toutefois un
mouvement d accé ération en fin d’ année. Par ailleurs,
la reprise de I'activité économique en 1997 se serait
traduite par une accélération de I’ excédent brut d’ ex-
ploitation des entreprises individuelles : sa croissance
se serait établie & +2,6% en moyenne annuele (aprés
+1,2% en 1996).

Au premier semestre de 1998, |a poursuite de la crois-
sance économique se traduirait par une consolidation
du rythme de progression des revenus d’ activité. Les
créations d’ emploi dans | e secteur ENFNA hors GEN
et un maintien du dynamisme des salaires se tradui-
raient par une progression toujours vive de la masse
salariae du secteur privé (+1,9% en moyenne semes-
trielle au premier semestre de 1998 comme au second
semestre de 1997). Dans le secteur public, la masse
sdariae bénéficierait delamise en place des“emplois
jeunes’. Les revenus non saariaux demeurerait tou-
jours dynamiques.

Ralentissement des prestations sociales
aprés une progression soutenue en 1997

En 1997, les prestations social es versées aux ménages
auraient conservé un rythme de croissance soutenu
(+3,2% en moyenne annuelle, aprés +3,0% en 1996),
malgré la mise en place des mesures de redressement
des comptes sociaux. Ellesont notamment bénéficié de
laforte croissance de la demande de prestations fami-
lides relevant de la “loi famille du 25 juillet 1994”
(allocation parentale d’éducation, alocation de garde
d enfant & domicile, aide a la famille pour I'emploi
d une assistante maternelle agréée), qui aurait plus que
compensé la mise sous conditions de ressources de
" attri buti on de certai nes prestations (notamment I’ APJE).
L es prestations chdmage ont enregi stré une progression
encore soutenue (+7,9% aprés +5,0% en 1996), liée
pour partie au versement de I’ ARPE. En revanche, les
prestations de santé auraent fortement ralenti (+1,8%
en moyenne annuelle, aprés +3,2% en 1996), dufait des
mesures de contréle de I’ évolution des dépenses de
santé mises en place pour 1997. Les prestations
vieillesse auraient trés |égérement ralenti en moyenne
annuelle. Enfin, les autres prestations socia es versées
par |lesadministrations publiquesaura ent augmenté, en
particulier du fait du quadruplement de |’ dlocation de
rentrée scolaire versée en septembre, de la revaorisa-
tion des barémes des aides personnelles au logement au
lerjuillet 1997 et delaprogression soutenue du nombre
d alocataires du Revenu Minimum d' Insertion (RMI).

Au premier semestre de 1998, |es prestations sociales
recues par |es ménages enregistreraient un ralentisse-
ment par rapport a 1997. Les nouvelles mesures
inscrites dans le projet de loi de financement de la
Sécurité sociale (mise sous condition deressourcesdes
alocations familiaes, réduction de moitié del’ AGED)
devraient entrainer un net raentissement des presta-
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LES TRANSFERTS SOCIAUX REGCUS ET VERSES PAR LES MENAGES

(Evolution en %)

N Glissements Moyennes
Moyennes semestrielles anuels anuelles
1996 1997 11998 1995 | 1996 | 1997 | 1995 | 1996 | 1997
1s. | 2™s. | 1¥s. | 2¥s | 1¥'s.
Prestations sociales regues
par les ménages (100 %) 1,0 1,2 11 2,8 0,4 3,7 25 4,0 35 3,0 3,2
Versées par les organismes
de Sécurité Sociale (76 %) 1,9 1,1 1,9 2,6 1,0 3,7 2,8 52 3,3 3,6 3,8
dont : Régime général (42 %) 16 10 12 23 1,0 4,7 25 43 4.6 3.5 2,8
Versées directement
par les employeurs (13 %) 0,6 1,2 -1,3 0,9 0,8 5,6 34 -3,0 4,2 33 -0,3
Autres prestations versées
par les administrations (11%) -4,1 2.3 -1,7 6,7 -4,2 1,4 -0,7 4,1 3,5 -1,1 2,7
Total des prélévements sociaux 2,8 14 4,0 2,3 2,1 4,9 4,2 6,4 4,8 4,4 5,9
Cotisations sociales effectives versées
par les ménages (100 %) 2,8 1,4 1,2 2,4 -7,1 4,8 4,4 3,6 4,8 4,5 3,1
dont : Cotisations des employeurs ) (59%) 2,6 1,7 4,8 3,5 2,1 3,9 4,8 8,6 5,1 3,9 7.5
Cotisations des salariés (33 %) 2,7 12 | -54 19 | -22,2 55 31| 35 41 46 | -40
Cotisations des non salariés (8 %) 4,9 0,2 272 -3,8 | -21,3 8,5 7.1 -4,5 4.8 7.6 0,3

Prévision

(1) Les cotisations employeurs sont & la fois regues et versées par les ménages en comptabilité nationale ; elles n'ont donc pas d'effet sur le revenu disponible brut.

NB : les données entre parenthéses donnent la part du poste dans le total en 1996.

tions familiales. Les prestations vieillesse pourraient
continuer de ralentir du fait des effets de structure. La
meilleuretenue du marchédel’ emploi conduirait aune
progression plus faible des prestations chémage,
qu’ une forte demande de I’ ARPE tendrait toutefois a
stimuler. En revanche, des objectifs gouvernementaux
d’ évolution des dépenses de santé un peu moinsrestric-
tifs qu’en 1997 conduiraient & une accélération des
prestations de santé.

Ralentissement des prélévements sur
les ménages en 1997 puis progression

Laprogression des prél é&vements sur les ménages s’ est
fortement réduiteen 1997 (+1,7% en moyenneannuel le
apres +7,0% en 1996). Ceci constitue I’ un des princi-
paux facteurs de I’ accélération du pouvoir d'achat du
RDB. Lescotisations socia es eff ectives versées par les
ménages aura ent enregistré une nette décélération, du
fait, principa ement, delaréduction de 1,3 point du taux
de cotisation d’ assurance maladie sur lesrevenus d ac-
tivité. Lesimpbtssur lerevenu et le patrimoineauraient
décéléré en raison de I' dlégement de I'impdt sur les
revenusdes personnes physiques et malgrél’ accroisse-
ment, accompagnant la diminution des cotisations
d assurance maladie, du taux de la CSG (+1 point sur
les revenus d'activité et de remplacement et sur les
revenus de I’ épargne jusque-la soumis a taxation) et
I"élargissement de son assiette a certaines formes
d’ épargne nouvel lement taxées. Seuls les intéréts des
livretsA, desCODEVI, deslivretsd’ épargnepopulaire
et des livrets jeunes restent désormais exonérés de
prél évement.

Apreés |e rdentissement de 1997, les prél évements sur
les ménages progresserai ent en ligne avec le revenu en
1998. Le mouvement detransfert delacotisation mala-

diesur laCSG initié en 1997 seraamplifié : letaux de
la CSG sera augmenté de 4,1 points pour les revenus
d activitéet de 2,8 points pour les pensionsdesretraités
et des chdmeurs assujetties, tandis que le taux de coti-
sation mal adie baisserade 4,75 points pour les revenus
d' activité et serasupprimé pour les pensionsdesretrai-
tés et des chdmeurs. En outre, lataxation del’ épargne
sera notablement accrue. Tous les produits d’ épargne
auxquels s appliquait la CSG en 1997 seront eux aussi
soumisalahausse de4,1 points de son taux et subiront,
en outre, I'introduction d’'une taxe supplémentaire
s élevant a2 points.

Hausse des revenus nets de la propriété
et de I'entreprise

En 1997, les revenus nets de la propriété et de I’ entre-
priseregus par les ménages auraient connu une sensible
accélération (+7,0% en moyenneannuel le aprés +1,7%
en 1996). Cette évolution s explique principaement
par laforte progression des dividendes versés aux mé-
nages et par la persistance du dynamisme des intéréts
des contrats d’ assurance vie. L arrét du mouvement de
baissedestaux d'intérét s'est traduit simultanément par
une stabilisation des charges d' intéréts versées par les
ménages (0% apres -4,1% en 1996), & une moindre
détérioration des intéréts effectifs recus (-1,6% apres
-6,8% en 1996).

Au premier semestre de 1998, les revenus nets de la
propriétéet del’ entreprise devraient encore progresser.
IIs bénéficieraient notamment de la poursuite du dyna
misme des dividendes et des intéréts des contrats
d assurance-vie. =
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Consommation et épargne

En 1997, magré une reprise en milieu d'année, la
consommation des ménages n’ aurait augmenté que de
0,7% en moyenne annuelle, aprés 2,1% en 1996. Cette
évolution contraste avec celle du pouvoir d' achat du
revenu, qui devrait croitre cette année de plus de 2%
apres avoir quasiment stagné en 1996.

Ceci se traduit par une remontée d’ environ un point et
demi du taux d'épargne. Aprés la baisse qu'il avait
enregistré en 1996, celui-ci revient & son niveau de
1995. Ainsi les ménages, qui N’ avaient pas réduit leur
consommation en 1996 malgré le choc négatif subi par
leur revenu, auraient reconstitué leur épargne cette an-
née. Cette hausse est cohérente avec I’ accél ération du
pouvoir d’ achat. Mais son ampleur peut surprendre. La
persistance des effets de richesse induits en 1996 par la
progression desval eurs boursiéres, qui s est poursuivie
au premier semestre de 1997, aurait méme pu favoriser
une consommeation plusvive.

En fait, lafaiblesse de la consommation totae s expli-
gueen partie par un facteur exceptionnd : I'importance
des mesuresincitatives en faveur des achats de véhicu-
les automobiles et leur caractére limité dans le temps
ont probabl ement amené un certain nombre de ménages
apuiser dansleur épargnepour acquérir cebiendurable,
puis a reconstituer celle-ci. Cette utilisation de I’ épar-
gne qui aurait permis aux menages d' avancer leurs
achats d' automobiles avant e terme des mesures de
soutien se retrouve dans I’ évolution de la consomma:
tion. Ainsi, hors automobile, son évolution annuelle
apparait beaucoup plus lisse : ele raentirait |égere-
ment, passant de +1,8% en 1996 & +1,4% en 1997.

CONSOMMATION DES MENAGES
(aux prix de 1980)
glissement annuel en %
= fotale
— produits manufacturés
--* services

[
|
|
|
|
|
|

1997

4

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1998

prévision au-dela du pointillé

Depuis I é&é, ce facteur exceptionnd s estompe pro-
gressivement, etlaconsommation devrait retrouver une
évolution moins heurtée. La consolidation du revenu
des ménages, dont la hausse repose désormais princi-
palement sur les revenus d' activité, devrait assurer une
croissance significative de la consommation : aprés
avoir stagné au début d'année 1997, celle-ci aurait
retrouvé un rythme de croissance supérieur a 2% par an
dés le second semestre de 1997 et devrait | e conserver
dans les mois qui viennent. La nette amédlioration des
anticipations des ménages refl éée par les enquétes de
conjonctureen milieu d année, qui ne s’ est pas démen-
tie depuis, conforte ce diagnostic.

CONSOMMATION TOTALE (Y COMPRIS NON MARCHANDE) ET PRINCIPALES COMPOSANTES

(Evolution en %)

N Glissements Moyennes

Moyennes semestrielles amnuels amueies
1996 1997 L1998 | 1995 | 1996 | 1997 | 1995 | 1996 | 1997

17 S. 2", 1°'s. 2Ms. 1°'s.
Consommation totale 1,7 0,2 0,0 1,3 0,9 0,8 1,8 1,6 1,7 2,1 0,7
- Alimentation (19,5 %) 0,4 0,2 0,2 0,8 0,7 1,0 1,4 0,7 1,1 0,7 0,7
- Energie (8,7%) 2,1 0,8 -2,5 2,8 1,0 4.3 2,9 0,2 14 2,6 -0,8
- Services (41,3%) 1,5 0,2 1,3 0,5 0,8 1,0 2,1 1,8 1,8 2,4 1,7
- Produits manufacturés (30,5%) 2,6 0,0 -1,2 2,2 1,2 -0,4 1,4 2,5 1,9 2,5 -0,2
dont : Durables (9,1%) 8,1 0,2 -7,4 6,0 1,4 -3,1 3,0 2,3 13 6,6 -4,5
Textile-cuir (6,0%) 0,4 -0,8 18 2,2 2,7 -4,6 16 17 2,4 -0,5 0,2
Autres (15,4%) 0,3 0,1 15 18 0,6 3,0 0,5 3,0 41 1,2 2.4
NB : Les données entre parenthéses donnent la part du poste en 1995.
Prévision
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La consommation des produits
industriels hors automobiles repart
début 1997

Aprés avoir stagné au second semestre de 1996, la
consommeation total e des ménages est restée stable sur
I’ensemble du premier semestre de cette année. Cette
stabilité apparente recoupe en rédité des évolutions
contrastées.

L a baisse des achats d’ automobil es, entamée depuis le
quatrieme trimestre de 1996 par contrecoup immediat
del’arrét de laprime “quaité’ (-22,2% en glissement
trimestriel au quatriémetrimestre), s’ est poursuivietout
au long du premier semestre de cette année (respective-
ment -6,4% et -6,5% sur les deux premiers trimestres
de cette année). Cette baisse a culminé en juin, mois
durant lequd lesimmatricul ations ont atteint un mini-
mum historique (110 000 environ en données cvs). Ce
niveau particulierement bas s expliquerait toutefois
aussi par un phénomene de report, les consommateurs
ayant anticipé |’ absence de relévement des prix lors de
I"introduction sur le marché en juillet des nouveaux
modél es.

A l'inverse, la hausse de la consommation dans le
champ commerce @ est soutenue. Alors qu'dle avait
stagné auix troisiéme et quatrieme trimestres de 1996,
celle-ci augmente en effet de 1,1% au premier trimestre
et de 0,9% au deuxieéme. Les secteurs de |’ équipement
du foyer, particuliérement ceux tournés vers le laisir,
profitent en premier lieu de ceregain : paralléement au
dynamisme de la consommation des produits bruns, le
déve oppement du marché de lamicro-informatique et
de la tééphonie mobile entraine une hausse de la
consommation dans|’ électroniquegrand public deprés
de 5,9% au premier semestre. Les achats de ce secteur
bénéficient également de baisses de prix importantes,
atteignant 7,3% en glissement annuel au début du troi-
siémetrimestre de 1997.

L aconsommation detextile-cuir s' est montrée dynami-
gue au premier semestre de 1997 (+1,8% en moyenne
semestrielle). Cette progression affichée proviendrait
pour partie de la décision gouvernementale defixer la
période des soldes au début de chaque semestre. En
moyenne annuelle, une croissance serait enregistrée
pour la premiére fois depuis 1990.

CONSOMMATION (aux prix de 1980) ET
INDICATEUR DE CONFIANCE DES MENAGES
5 _glissement annuel en % solde résumé d'opinions, CVS, en %_ 10
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La consommation de services marchands s est égale-
ment montrée dynamique au premier semestre,
progressant de 1,4% en moyenne semestrielle.

Redressement en milieu d’année des
achats d’automobiles

La consommation totale des ménages enregistre au
troisieme trimestre de 1997 une hausse sensible. Elle
résulte en partie du redressement des achats d’ automo-
biles et de produits énergétiques. Pour sa part, la
consommation dans le champ commerce continue de
progresser régulierement. Les ventes de textile-cuir
enregistrent toutefoi s un fléchissement qui semblerelié
aux conditions climatiques favorables du mois de
septembre.

Le marché de I’ automobile se redresse et retrouve au
mois de juillet et d ao(t un volume moyen (de I’ ordre
de 145 a 150 000 immatriculations mensudles). Ce
redressement devrait s avérer durable, mémesi, comme
le montre |’ évolution trés modérée des prix, ce marché
restefragile. En particulier, lafréguentation delaclien-
téle demeure tres dépendante de |’ organisation
d’ opérations promotionnell es.

(1) Par convention, le champ commerce regroupe |’ ensem-
ble des produits manufacturés hors automobiles, pneus,
piéces detachées et produits pharmaceutiques.

TAUX D'EPARGNE

(En %)

Niveaux semestriels Niveaux annuels
1996 1997 1998 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998
1S, 2M's, 1°s. 2Ms, 1¥s.
Taux d’épargne 12,8 12,8 13,6 14,9 14,4 14,5 12,8 14,2 14,4
Taux d’épargne financiére 6,1 6,0 6,9 8,0 7,7 8,1 6,1 7.4 7,7

Prévision
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EPARGNE DES MENAGES

en % du revenu disponible brut
19— — 19

|
= épargne totale + achats d'automobiles |

|
|

5 = ¢épargne totale |

—15

13

1=

|
|
|
|
|
|
|
|
|
1
|
|
— épargne financiére |
|
|

L |

=3
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

prévision au-dela du pointillé

Aprés avoir éé en fort retrait au premier semestre en
partie en raison de conditions climati ques rel ativement
clémentes (-3,5% en moyenne semestrielle), la
consommation d’ électricité et de gaz retrouve au cours
del’ &é 1997 des niveaux plus conformes aux normales
saisonniéres. Par alleurs, la tendance croissante des
consommateursas’ approvisionner en fioul domestique
au cours des mois de juillet et d'aolt (+14,3% sur
I’ensemble du troisiéme trimestre) contribue a I’ aug-
mentation sensible des achats énergétiques (+2,1% au
troisiéme trimestre).

Autroisiemetrimestre, alors quelaconsommeation dans
I” électronique grand public continue de progresser aun
rythme soutenu (+4,3%), les achats des autres biens
d’ équipement du foyer (ameublement et appareils élec-
tro-ménagers) se redressent timidement
(respectivement de +1,1% et de +1,4%) apres plus
d’'une année de baisse.

Enfin, aprés une année 1996 d’ augmentation sensible,
la fréquentation des transports aériens s est stabilisée
au début de I'année 1997. Ce pdlier est ardlier a une
stabilisation des prix dans un secteur qui avait gagné
des parts de marché en 1996, les opérateurs ayant
pratiqué une politique de tarification trés agressive.
Aprés un repli au deuxiéme trimestre marqué par des
gréves, les transports aériens connaissent a nouveau
une hausse a partir du début de I’ é&é, favorisée par une
progression dynamique des dépenses de tourisme des
Frangais, comme en témoignent les indicateurs de fré-
guentation des agences de voyage (2.

Progression a un rythme soutenu au
premier semestre de 1998

Apreés unestabilisation au quatriemetrimestrealasuite
de la forte progression du trimestre précédent, la
consommeation des ménages devrait poursuivreson raf-
fermissement au premier semestre de 1998. Elle serait
soutenue par la progression du pouvoir d’ achat du
revenu des ménages, résultant de la dynamique des
revenus d' activité. Elle serait par ailleursfavorisée par
la baisse de la rémunération des placements a court
termeliéealanouvellefiscaitédel’ épargne. Elleserait
enfin facilitée par labaisse du taux d'intérét des crédits
de trésorerie (au troisiéme trimestre de 1997, celui-ci
atteint 9,6% contre 10,6% au troisieme trimestre de
1996), particuliérement pour I’ acquisition de biens du-
rables. Ainsi, la consommation d’ automobiles devrait
progressivement se redresser pour atteindre alafin du
premier semestre de 1998 un volume d immatricula
tions mensuelles proche de 155 000. L' amorce d'un
mouvement de baisse du taux de chémage, qui devrait
réduire les incertitudes pesant sur les anticipations des
ménages, serait un facteur additionnd en faveur de la
consommation. Il pourrait aussi contribuer al’amélio-
ration de I’ investissement des ménages en logement .=

(2) Sdon I'indicateur d activité des agences distributrices
de voyages élaboré par le Centre d’ Observation Economi-
que, leur chiffre d’affaires a, au cours des sept premiers
mois del’ année, augmenté de 5,7% par rapport a la méme
période de I’an passe.
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