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Depuis plusieurs années, les
économies allemande et fran-
caise sont en phase. Les
enquétes de conjoncture au-
pres des chefs d’ entreprise
donnent des résultats remar-
guablement synchrones, le
produit intérieur brut évolue
parallélement dans les deux
pays, I’ écart de taux a court
terme a disparu. On peut
donc étre surpris de consta-
ter un écart d'inflation entre
la France et I’ Allemagne.
Une analyse sectorielle ne
permet pas d’ attribuer la di-
ver g?ﬁ:e a unetendance de
fond *.

(1) Cedossier a bénéficié del’ aide du Bureau
des Affaires Européennesdela Directiondela
Prévision.

Depuis janvier 1997, pour la
deuxiémefoisendix ans (cf. enca
dré 1), les prix francais progressent
plus lentement que les prix dle
mands. Ce phénomeéne est para-
doxal. Lessalairesaugmentent plus
vite en France qu’'en Allemagne.
Sur la base des évolutions de I’ ac-
tivité, on ne peut mettreenavant un
décalage global de conjoncture
pour justifier cet écart sensible (cf.
graphiques 2 et 3). Par alleurs, la
dépréciation effective du mark,
consecutive ala nette remontée du
dollar sur une bonne partiedel’ an-
née 1997, est a peine plus pronon-
cée que cedle du franc. Dans ces
conditions, ladiffusiond uneinfla
tion importéeplusforteen Allema
gnenepeut donc expliquer I’ évolu-
tion de I'écart d'inflation en 1997.
On nepeut enfin alléguer un boule-
versement magjeur comme |'a été,
en 1991, laréunification - mémesi
les Lander del’ Est contribuent en-
coreaujourd hui arenforcer I’ infla
tion allemande (cf. tableau 1).

L'inversion de I'écart d'inflation
en janvier dernier ne semble pas
traduire de divergence fondamen-
tdedelatendance desprix dansles
deux pays. L’anadyse menée dans
cedossier s appuiesur lecalcul des
contributions des postesdel’indice
al’écart global d’inflation (cf. gra
phique 4). Elle permet d'identifier
trois catégories defacteurs d' écarts
entre la France et I' Allemagne de
I’Ouest @ : ces écarts positifs ou
négatifs sont dus a des chocs, des
mesures de politique économique
ou des facteurs statistiques. Trois
des sept postes de I’ indice sont res-
ponsables de I’évolution du diffé
rentiel de prix entre la France et
I”Allemagne : “Alimentation”,
“Produits manufacturés” et “Ener-
gie’ (cf. tableau 2). Enfin, I'impact
des facteurs identifiés est d’ autant

(2) En I'absence de décomposition détaillée
pour I'indice de I'Allemagne de I'Est, les
regroupements effectués par la DGCCRF
n’'ont pu ére faits que pour I’ Allemagne de
I’ Ouest.

INFLATION EN FRANCE ET EN ALLEMAGNE

(mesurée par les indices nationaux de prix & la consommation)
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Différentiel d’inflation France-Allemagne : une approche sectorielle

PERSPECTIVES PERSONNELLES DE PRODUCTION TAUX D’UTILISATION
(industrie manufacturiére) DES CAPACITES PRODUCTIVES
soldes d'opinions, CVS, centrés-réduits, en points d'écart-type en%

30— —3,0 92— —92
150 N L5 88 88
00 Jf\v/’M [ k‘/ ]‘ 00 84 84

—= Allemagne —= Allemagne
15T = France s 8- = France &
30 —-30 76— —76

87 88 89 9 91 92 93 94 95 96 97 87 88 89 9 91 92 93 94 95 96 97
sources : INSEE, IFO Institut source : OCDE

Tableau 1 : Indices des prix a la consommation en France et en Allemagne

(glissements annuels en %)

Juillet| Aot Segt. Oct. | Nov | Déc. | Jan. | Fév. | Mars | Avril | Mai | Juin | Juil. | AoQt Se;;t. Oct.
96 96 9 97 97 97 9

96 96 96 97 97 97 97 97 97
France 2,3 16 16 18 16 1,7 18 1,6 11 0,9 0,9 1,0 1,0 15 13 1,0
Allemagne 16 14 14 15 14 14 18 1,7 15 14 16 1,7 19 21 19 18
dont Ouest 13 14 14 15 14 14 19 1,7 16 13 15 1,7 1,7 2,0 18 1,7
Ecart (1) -0,7 |02 |02 |03 |02 |03 0,0 0,1 0,4 0,5 0,7 0,7 0,9 0,6 0,6 0,8

(2) : Allemagne - France
Sources : INSEE et DGCCRF

Tableau 2 : Glissements annuels des prix a laconsommation dans 7 secteurs en Allemagne de I'Ouest
et en France (*)

1997 Janv. Févr. Mars Avril Mai Juin Juillet | Aot Sept. Oct.

Produits France 2,5 1,5 0,2 0,5 0,6 1,2 1,6 2,6 2,7 2,8
alimentaires Allemagne 1,2 0,8 0,2 0,5 14 16 13 15 2,0 21
dont France 9,5 0,1 -8,8 -5,9 -5,8 -2,3 0,4 8,3 9,1 9,2
Produits frais | ajlemagne 5.1 11 55 35 1,0 03 2,0 0,8 32 53
dont France 1,5 1,8 1,8 1,6 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,9
Alimentation
hors produits frais | Allemagne 0,8 0,8 0,8 0,8 1,4 1,8 1,7 1,8 1,7 1,7
Produits France 0,0 0,5 0,0 0,0 -0,1 -0,3 -0,6 -0,2 -0,2 -0,5
manufacturés Allemagne 0.2 0,2 0,0 -0,1 0,1 0,2 0,8 0,9 0,9 0,9
- . France 6,1 588 3,9 2,1 1,4 1,9 1,6 2,9 1,4 0,1
Energie

Allemagne 5,7 4,0 3,0 1,0 1,5 1,7 1,6 3,9 1,2 0,1
Services du France 1,8 1,7 1,6 1,7 1,7 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8
secteur privé
hors assurances |Allemagne 1,6 1,6 1,8 1,1 1,4 1,3 1,3 1,4 1,2 0,9

France 2,2 2,0 1,9 1,6 1,6 1,5 1,6 1,6 1,5 1,8
Loyers (1)

Allemagne 29 29 2,8 3,0 29 2,9 2,8 2,8 2,7 2,5
Tarifs publics France 2,9 2,5 2,8 2,9 3,0 2,8 3,4 4,2 3,7 2,1
ye. tabac Allemagne 34 37 37 3,9 37 3,9 47 45 45 4.2
Santé France 0,9 0,6 0,5 0,5 0,5 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7

Allemagne 29 25 19 1,0 0,5 0,4 0,1 0,1 0,1 0,2

(*) L utilisation du glissement annuel permet de s affranchir des saisonnalités éventuellement différentes entre les deux pays. La nomenclature commune de pro-
duits utilisée est celle dont on se sert habituellement pour I'lPC francais.

(2) : Loyers, eau, chauffage urbain

Sources : INSEE et DGCCRF
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plusvisible sur I’ évolution des prix
guelesdeux payssesituent dansun
régime defableinflation.

Des mouvements liés a des
évenements exceptionnels ...

Certains événementsexceptionngs
se traduisent par des chocs sur les
prix. Lastructure delaconsomma
tion ou del’ approvisionnement des
pays peut en amplifier I'impact.
L’ envolée des cours mondiaux du
café et | épizootie de peste porcine
du printemps 1997 ont ainsi provo-
gué, a partir du mois de mai, une
accélération des prix nettement
plus forte en Allemagne gu’en
France.

L’envolée des cours du café au
printemps dernier, qui aprisfin au
moisd’ ao(t, vient demauvai sesan-
ticipations de récoltes au Brésil,
premier producteur de café Arabi-
ca. Cette variété de café représente
la quasi-totalité de la consomma-
tion de café en Allemagne et sim-
plement la moitié en France. La
divergencedesprix (+16,8%en Al-
lemagne contre +13,3% en France
en octobre, en glissement annuel)
est amplifiée par le poids du café
dans |’ Alimentation hors produits
frais’, plus élevé en Allemagne
(3,3%) qu’ en France (1,4%).

Les effets de I' épizoctie de peste
porcine sur les prix dlemands sont
plus margqués notamment parce que
lamaladie s’ est propagée al’ Alle-
magne a partir des Pays-Baset n'a
pas touché la France. Par ailleurs,
les importations francaises de
viandeen provenancedes Pays-Bas
sont beaucoup moins importantes
guecdlesdel’ Allemagne. Avec la
fin delacrise, le prix delaviande
deporcrevient alanormaeal au-
tomne. L'impact de ce choc sur
I"écart de prix s'est concentré sur
ao(t et septembre (+5,5% en Alle-
magne contre +3,2% en France en
glissement annuel). Enfin, le poids
de la viande de porc dans I'indice

Note

Pour un secteur i, la contribu-
tion sectorielle est :
c(i)=cAll(i)-cFr(i), ot cAll(i) est
la contribution du secteur ide
I'PC allemand au glissement
annuel (et respectivement
cFr(i) pour la France), soit :
cAll(i)=Pds All(i) x InflAll(i)

ou Pds All(i) est le poids du
secteur i dans I'lPC allemand
et InflAll(i) le glissement an-
nuel des prix du secteur i.
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de I'*Alimentation hors produits
frais’ allemand (3,9%) est un peu
plus élevé qu’ en France (2,9%).

... OU récurrents

La différence de volatilité de cer-
tains prix accroit le risgue de modi-
fications importantes des écarts de
prix.

Les prix des produits frais dépen-
dent fortement des aéas climati-
gues. lls sont moins volatils en Al-
lemagne, qui importe davantage
ces produits que la France, du fait
de capacités de production insuffi-
santes pour répondre alademande.
Les hausses sensibles en janvier
1997 comme les baisses du prin-
temps s observent dans les deux
paysmais|’ampleur en est moindre
outre-Rhin. Lasensibilitéplusforte
des prix francais aux aléas climati-
guesest génératriced unécartd’in-
flation qui est d’ autant plus impor-
tant que le poids des produits frais
est plus élevé dans I'indice
francais.

Defagonanaogue, lesprix des pro-
duits pétroliers suivent, avec une
réactivité propre a chaque pays, les
évolutionstres erratiques des cours
du pétrole. Le comportement diffé-
rent des prix des produits pétroliers
est imputable & I'importance rela
tive des taxes forfaitaires (comme
la taxe intérieure sur les produits
pétroliers, en France) dans leprix :
58% pour le supercarburant en
France, contre 50% en Allemagne
et respectivement 78% contre 41%
pour lefioul domestique. Ainsi, les
prix ont vivement réagi alahausse
des cours en Allemagne (notam-
ment en mai et ao(t).

Des mesures de politique
économique

La politique fiscale, I'intervention
del’ Etat dansledomaine delasan-
té publique et les mesurestarifaires
de monopoles publics ont un im-
pact sur I’ écart d'inflation.

MARCHE AUTOMOBILE

Prix et immatriculations de voitures de tourisme neuves

niveau des prix (1995=100)

France
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Allemagne
103 —
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sources : INSEE, Statistisches Bundesamt, OCDE

Tableau 3 : Décomposition par facteurs de I'écart total d’inflation

Allemagne de I'Ouest - France

(en points de contribution, a5 centiemes de point pres)

différence
Décomposition de I'écart total | enjanvier | en octobre jar?x?ité?et
octobre
Ecart total 0,1 0,7 +0,6
"Mesures de politique économique” (1) 0,0 0,35 +0,35
dont : le ticket modérateur 0,0 0,15 +0,15
la fin de la prime auto 0,0 0,15 +0,15
les tarifs des télécoms 0,0 0,05 +0,05
Assurances (2) 0,0 0,10 +0,10
Café (3) 0,0 0,05 +0,05
D+ + @) 0,0 0,5 +0,5
Produits pétroliers -0,2 -0,1 +0,1
Total -0,2 0,4 +0,6
Résidu (*) 0,3 0,3 0,0

(*) lerésidu (écart total - total des facteurs) correspond a |’ ensemble des autres postes couverts par
I"indice, soit 90% deI’indice francais et 86% del’indice allemand.

Laréforme de |’ assurance maladie
en Allemagneillustre bien cet effet
des décisions publiques. Elle en-
tralne notamment un relévement a
deux reprises du ticket modérateur
de 19,5% en février et de 76,9% en
juillet. Dans I'indice allemand, le
prix des produits pharmaceutiques
est décompose en une partie “prix
demarché’ pour lesproduitsexclus
desremboursementsdel’ assurance
maladie et une partie “ticket modé-
rateur” @, dont le poids est trésfai-
ble (0,1%) dans I'indice. Mais, a
cause de I’ampleur exceptionnelle

desrelevements, la contribution du
ticket modérateur a la hausse du
glissement annuel des prix des
“Produits manufacturés’ n’est pas
négligeable: nulle depuistroisans,
elle atteint 0,1 point en février et
passe a0,5 point a partir dejuillet,
soit lamoitié de la progression des
prix des produits manufacturés a-
lemands.

(3) Partie du prix du médicament non rem-
boursée par les organismes d’ assurance ma-
ladie. Le ticket modérateur est ici classé dans
le regroupement " produits manufacturés’.
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Laprime“qualitédel’ Etat” desou-
tien au marché de I'automobile
francais est une autre mesure qui a
un effet indirect sur I’ écart de prix.
La fin annoncée de cette mesure
pour le 30 septembre 1996 avait
provoquédesachatsanticipésd’ au-
tomobiles. On observe, en effet,
gue les ventes ont par la suite été
fortement déprimées. En Allema
gne, lademandeest restéenormae.
Ce décalage sectoriel de conjonc-
ture se traduit par une divergence
de prix qu'illustre le graphique 5.
L"automobile contribue pour prés
dedeux dixiémes de point au diffé-
rentiel enoctobre(cf. tableau 3). La
reprise progressive du marché au-
tomobile francais pourrait mettre
fin alabaisse des prix.

Enfin, I’ évolution des écarts sur le
poste “ Tarifs publics’ provient es-
sentiellement des baisses de tarifs
consecutives & ladéréglementation
des télécommunications. En octo-
bre 1997, I’ écart entre les glisse-
ments annuels se creuse car la
bai sse des prix destél écommunica
tions a éé beaucoup plus impor-

tante en France qu’en Allemagne.
La contribution des télécommuni-
cations au différentid sur lestarifs
publicsatteint 1,2 point enoctobre.

Des facteurs statistiques

Dans certains cas, |I'écart provient
de différences dans |a méthode de
construction des indices.

L'indice allemand est un indice de
colt delavie (cf. encadré 2). A ce
titre, il comprend leticket modéra
teur. Avec un prix total du médica
ment inchangé, une baisse du taux
de remboursement du médicament
se traduit donc en Allemagne par
une augmentation del’indice et en
France par une stahilité.

Lahausse soutenuedesloyersalle-
mands se répercute d’ autant plus
guelepoidsduposte”Loyers’ dans
Iindice est fort en Allemagne.
L’'IPC alemand intégre en effet les
loyers “fictifs’, c’est-a-dire les
loyers que les propriétaires de-
vraient verser s'ils étaient locatai-

res de leurs logements. Cette prise
en compte revient quasiment adou-
bler e poids des loyersdans |’ |PC.

Enfin, I"indice allemand comprend
les assurances. En France, ce poste
est pour I'instant exclu. Or, la
hausse des prix des assurancesaété
particuliérement forte en Allema
gne ces mois derniers. Lacontribu-
tion de ce poste au glissement an-
nuel del’ IPC dlemand, quasiment
nulleenjanvier 1997, s'élevait aun
dixiéme de point en octobre.

Tous ces facteurs expliquent
la progression de I'écart

Les loyers participent notablement
al’écart, mais de fagon a peu pres
stable depuis plusieurs années, de
I’ordrede quatre acing dixiémesde
point (cf. graphique 4). Les écarts
constatés sur les prix des“ Produits
frais’ et delaviande de porcont eu
un fort impact favorable a la
France, mais plutét au printemps
dernier, |’ écart revenant apartir de

25 ans d’inflation en France et en Allemagne de I'Ouest

Lors du premier choc pétrolier (1973), les prix alaconsom-
mation ont progressé beaucoup plus rapidement en France
gu’ en Allemagne, pays ou le taux d’ indépendance énergéti-
que était dgjaéeve. Deplus, I’ évolution divergente des colits
salariaux unitaires et les dévaluations successives du franc
jusqu’au milieu des années quatre-vingt ont nourri le diffé-
rentiel d'inflation au détriment de la France. A partir du
second chaoc pétrolier (1979), plusieurs ééments concourent
a une désinflation plus rapide en France qu’ en Allemagne.
D’une part, la France a accru son indépendance énergétique.
D’ autre part, elle méne, apartir de 1982, une politiquerigou-
reuse de lutte contre I'inflation : encadrement des prix jus-
qu'en 1986 (date de la libération des prix), changement du
mode d'indexation et quelquefois blocage des salaires. En
Allemagne, I inflation adi minué également, mais plusmodé-
rément, s bien que le différentiel d'inflation est passé de 8%
environ en 1980 amoinsde 3% en 1986. A partir decette date,
I"inflation francaise est durablement maintenue a un bas ni-
veau. A contrario, lesprix allemands, qui ont baisséen niveau
au moment du contre-choc pétrolier (1986), se sont remis a
progresser sous la pression de colts sdariaux orientés a la
hausse. Ce mouvement s'est brusquement amplifié en 1991
avec laréunification allemande, dors que le rythme d'infla-
tion n'ajamais été auss bas en France. La tendance s'est de
nouveau inversée en aolt 1995 au profit del’ Allemagne, ala
suite du relevement en France du taux norma de TVA de
18,6% a 20,6%, dont les effets directs sont perceptibles dans

le glissement annuel jusgu’ enjuillet 1996. D’ aoit adécembre
1996, | esprix ont évoluéapeu présde conserve desdeux cotés
du Rhin (autour de 1,5% I’an), I’ écart d' inflation se limitant
adeux ou trois dixiemes de point en faveur de I’ Allemagne.

25 ANS D’INFLATION

EN FRANCE ET EN ALLEMAGNE

@ (glissement annuel, en %)

== France
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4 \\l’\\//mj&\y\w\
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Une approche a partir des indices harmonisés européens

Si les indices de prix a la consommeation (IPC) nationaux
continuent d’ é&tre les indices principadement suivis, en parti-
culier pour I’ indexation de nombreuses prestations, leur com-
paraison pose quel ques problemes. L’indice frangais se veut
lereflet du prix delaconsommation, I indicea lemand (Preis-
index firr die Lebenshaltung) cherche, littéralement, a suivre
I’ évolution des prix du “niveau de lavi€’, soit plus simple-
ment du colt de la vie. Cette divergence conceptuelle a des
conséquences importantes sur le type de produits intégrés
danslesindices et lafagon de calculer leursprix. Deplus, les
méthodes de construction de ces indices sont différentes. De
ce fait, les évolutions sectorielles de prix éudiées dans ce
dossier ne sont qu’imparfaitement comparables (1. Letraite-
ment du ticket modérateur et desloyers “ fictifs” en est une
bonne illustration.

Dans le but d’harmoniser les calculs des évolutions de prix
pour les rendre comparables entre Etats de I’Union euro-
péenne, Eurostat publieun IndicedesPrix alaConsommation
Harmonisé (IPCH), indice retenu pour I’ évaluation du critére
d’inflation dans le passage a la troisiéme phase de I'UEM et
par la future banque centrale européenne (2. Il offre par
conséquent |'avantage de la comparabilité internationale :
approche conceptue le uni que, méme champ de couverture et
nomenclature commune (les pondérations de chaque poste
variant néanmoinsd’ un paysal’ autre en fonction del’ impor-
tance relative des dépenses de consommation).

(1) Wolfgang Buchwald et Alain Saglio se sont intéressés a ces pro-
blémes de compar ahilité des IPC francais et allemand (Cf. Economie
et Satistique n°275-276, 1994 5/6).

L’évolution de I'IPC francais est assez proche de celle de
I"indice harmonisé. En revanche, les évolutions des indices
publiés par I’ Allemagne et par Eurostat difféerent sensible-
ment. L’ écart constaté entre lesprogressions des|PC et IPCH
allemands, de I'ordre de 0,2 a 0,4 point par mois, provient
essentiellement des loyers “ fictifs ”, qui progressent nette-
ment plusvitequelamoyennedel’indice, maisauss duticket
modérateur (effet perceptible a partir de juillet 1997), tous
deux absentsdel’|PCH. De cefait, alors quel’ écart maximal
entreles glissementsannuels des | PC francai s et alemand est
de 0,9 point (juillet), I'écart maximal des |PCH n’est que de
0,5 point (juin) et ne dépasse pas 0,3 point depuis le mois
d'ao(it. L’ écart est concentré sur deux des douze regroupe-
ments de I'IPCH : “Produits alimentaires et boissons non
alcoolisées’ et “ Transports’.

INFLATION EN FRANCE ET EN ALLEMAGNE

o (mesurée par les indices harmonisés de prix a la consommation)
0—

= Allemagne (glis. annuel en %)
15— —15
10— —1,0

== France (glis. annuel en %)

05— —05

0,0 —0,0

== écart Allemagne - France (en point)

05— —-05
97.T1 97.12 97.T3 97.74

(2) Sur la méthodologie de |’ |PCH, Cf. | nformations Rapides n°73 du

7 mars 1997.

sources : INSEE, Statistisches Bundesamt, Eurostat

|’ é&é ason niveau du début del’ an-
née. Letableau 3 présenteleseffets
des autres facteurs.

Persistance d’un écart

Les facteurs identifiés précédem-
ment expliquent |I’évolution de
I écart entrejanvier et octobre 1997
mais on constate dans le tableau 3
la persistance d’'un écart résidud
d’environ trois dixiémes de point.
Que ques hypothéses d' ordre éco-
nomique peuvent ére avancees :
différentiel de croissance des colts
salariaux, déséquilibres sur le mar-
ché alemand du logement, niveau
des taux d'utilisation des capacités
de production et évolution des taux
de change. En dehors des loyers,

I'impact de ces mécanismes, qui
sembleapriori limité, est assez dif-
ficileaquantifier. Ici, uneapproche
économétrique serait plus appro-
priéequel’ approchesectoridlepri-
vilégiée dans ce dossier. On ob-
serve toutefois que la contribution
des loyers explique I'ensemble de
I’ écart résiduel.

Aprésunepériode(de 1991 a1994)
ol ils augmentaient chaque année
plus rapidement en Allemagne
gu’'en France (cf. tableau 4), les
colits salariaux unitaires progres-
sent depuis 1995 moinsrapi dement
en Allemagne, gréce a une nette
décélération des sdlaires et a des
gainsélevésdeproductivité. Ledé
calage entre les deux pays peut en
partie expliquer la divergence de
prix dans les "Services du secteur

privé'. Les bas salaires, qui consti-
tuent I’ essentiel de la masse sda
riale dans les hotes-caf és-restau-
rants, la coiffure et la réparation
automobile (soit pres desdeux tiers
du poste "Services du secteur pri-
vé'), sont sans doute sensibles en
France aux relévements du SMIC
dejuillet 1995 et 1997.

Depuis plusieurs années, lesloyers
progressent a un rythme plus sou-
tenu en Allemagne gu’ en France.
D’une part, en Allemagne, les
loyers ne sont pas encadrés comme
en France (ou les relévements de
loyers sont généralement régle-
mentés, parfoisindexéssur I’ indice
du colt de la construction, et donc
plafonnés). D’ autre part, et c'est la
raison principale, il y aune pénurie
de logements en Allemagne de
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Tableau 4 : Evolution en moyenne annuelle des Coiits unitaires de la

main-d’oeuvre dans les entreprises

Moyenne annuelle (%) | 16981994 1995 1996 1997
France 1,8 1,3 0,8 -0,1
Allemagne 29 0,9 -0,3 -0,9
Allemagne - France 1,1 -0,4 -1,1 -0,8
Sources : INSEE et Per spectives économiques de I’ OCDE, n°61, juin 1997.

Tableau 5 : L'écart se maintient a I’horizon de juin 1998

Mois Rappel Oct. 97 nov. 97 déc. 97 juin 98
France 1,0 del2al3 1,1* 1,4*
Allemagne 1,8 1,9 2,0* 2,2*
Ecart 0,8 de0,6a0,7 0,9* 0,8*

Sources: INSEE et DGCCRF
(*) : prévisions INSEE et Direction dela Prévision

I’Quest. La tension sur I’ offre de
logements fait monter les prix.
Cette pénurie s explique essentiel -
lement par desflux migratoiresim-
portants vers|’ Allemagneocciden-
tale, I'immigration venant en partie
del’ Allemagneorientale, maissur-
tout de I'Europe de I'Est. Le dé&
séquilibre de I'offre et de la de-
mande en logements semble
relativement durable.

Les Taux d’ Utilisation des Capaci-
tés de production (TUC) sont pro-
ches des deux c6tés du Rhin et sui-
vent les mémes évolutions, avec un
Iéger retard pour la France sur la

période récente. De ce fait, alors
gue le TUC alemand se situe au-
jourd’hui sensiblement au-dessus
de son niveau moyen, le TUC fran-
cais vient seulement d' atteindre ce
niveau. Ce retard dans laremontée
des TUC pourrait expliquer des
tensions sur les prix de production
plus vives en Allemagne qu’en
France. Leur impact sur les prix a
laconsommation est cependant fai-
ble et en tout état de cause limité
aux produits manufacturés.

Il est également possible quel’ Al-
lemagne soit plus sensible aux
hausses de prix en monnaie natio-

na einduites par ladépréciation ef -
fective du mark (-5,7% en glisse-
ment annuel en octobre- cf. graphi-
gue 6), légérement plusimportante
gueceledufranc(-4,3%). Eneffet,
depuis le mois de juillet, avec la
deuxieme vague de forte apprécia
tion des monnai es anglo-saxonnes,
unepartiedel’ écart d’inflation, no-
tamment sur les “Produits manu-
facturés’, s' expliquesansdoute par
lahausse du prix des importations.
L’ écart S'est en effet accru sur des
articles essentiellement importés :
lesradio-télévisions, les articles hi-
fi et de photographie.

Stabilité du différentiel
d’inflation au premier
semestre 1998

En France, leglissement annuel de-
vrait passer de 1,0% en octobre &
1,1% en décembre 1997 et a 1,4%
enjuin 1998 (cf.tableau5). Laprin-
cipale raison de cette accél ération
est la remontée des prix des pro-
duits manufacturés, liéealareprise
dans le secteur automobile. En Al-
lemagne, |e glissement annuel pas-
serait & 2,0% a lafin de I'année,
puis & 2,2% en juin 1998. L’ écart
devrait donc rester stable au pre-
mier semestre de 1998. L estendan-
ces de fond des évolutions de prix
étant tresproches des deux cotésdu
Rhin tout comme |’ évolution des
monnaies nationaes, la sortie des
hausses exceptionnelles en Alle-
magne (par exemple, le relevement
du ticket modérateur de juillet
1997) dans e calcul du glissement
annuel de I'indice laisse augurer
une légére baisse del’ écart apartir
du mois de juillet 1998. Néan-
moins, |’annonce récente (le
11/12/97) durdévement d’ un point
dutaux norma de TVA au ler avril
1998 pourrait remettre en cause
cette perspective.

Décembre 1997

>
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