Financement del'économie

Depuislemoisdemars2001, |la Réservefédéraledes
Etats-Unis (Fed) a abaissé deux fois ses taux direc-
teursde 50 points de base, le 18 avril puisle 15 mai,
portant I assouplissement depuisle début del’ année
a 250 points de base. Elle cherche ainsi a stimuler
une économie américaine proche de la stagnation.

La Banque centrale européenne a abaissé ses taux
directeursde 25 pointsde basele 10 mai. Cette déci-
sionaéémotivéealafoispar le” premier pilier” de
sa stratégie -décélération des agrégats de monnaie
et de crédit- et par I'atténuation des tensions éma-
nant du “ deuxiéme pilier” - ralentissement de la
I’ activité et absence de tensions salariales. La BCE
estime que I'inflation devrait repasser sous le seuil
de 2% en 2002.

Letaux objectif dela Réservefédéral e sesitue désor-
maisa 4,0%, et letaux minimal des opérationsprin-
cipales de refinancement de I’ Eurosystéme a 4,5%.
Les marchés anticipent de nouveaux assouplisse-
mentsd'ici I’ automne.

L’'indice CAC 40 de la place de Paris a reculé de
1,4% entrefévrier et mai (et de 12,4% sur un an), en
raison de la détérioration des perspectives de crois-
sance mondiale.

Sur la méme période, I euro a recommencé a se dé-
précier faceaudollar : il aperdu5,2% entermesno-
minaux. Par ailleurs, les taux d'intérét réels ont
diminué. Les conditions monétaires et financieres se
sont donc assouplies.

En France, le crédit au secteur prive est resté dyna-
miqueau coursdelapériodeallant defévrier aavril
(+9,3% sur un an en moyenne, apres +9,2% au
cours des trois mois précédents).

Modération de la masse monétaire
de la zone euro

En moyenne sur trois mois, la progression sur un an
del’ agrégat monétairelargeM 3 delazoneeuros' est
établie a 5,0% sur la période février-avril 2001, un
rythme comparable & celui de la période no-
vembre-janvier 2001 (4,9%).

La BCE juge I'écart a la valeur de référence de
moyentermede4,5% peuinquiétant, caril estddala
prise en compte des instruments monétaires négo-

ciables détenus par des non-résidents, qu'’il est pour
le moment difficile d’ évaluer précisément, faute de
données disponibles dans tous les pays.

Selon les premieres estimations delaBCE, lacrois-
sance de M 3 serait en réalité désormaisinférieure a
lavaleur deréférence. En effet, laprogression sur un
andeM 3corrigéedel’impact deladétention par les
non-résidents de parts d OPCVM monétaires serait
de4,6% en moyenne sur lapériodefévrier-avril et la
correction -avenir- sur les autres instruments négo-
ciables pourrait elle aussi représenter un demi-point
alabaisse.

Inversion du différentiel de taux directeurs
de part et d’autre de I’Atlantique

Aprés avoir abaissé son taux objectif de 150 points
debase au coursdu premier trimestre de 2001, laRé-
serve fédérale des Etats-Unis (Fed) aassoupli sapo-
litique de 100 points de base en deux étapes (18 avril
et 15 mai), afin de contrer les risques ala baisse de
I"activité, non seulement en matiére d'investisse-
ment, mais également en matiére de consommation
(menacée notamment par des effets de richesse né-
gatifs).

LaBanque centrale européenne (BCE) a abaissé ses
taux directeursde 25 pointsdebasele 10 mai. D’ une
part, laprogression del’ agrégat monétaireM 3 dela
zone euro est modérée. D’ autre part, lestensions au
titredu deuxiémepilier delastratégiedelaBCE (no-
tamment la demande interne et les salaires) se sont
atténuées.

Ledifférentiel entrelestaux directeursdel’ Eurosys-
téme et delaFed est désormais positif (50 points de
base).

Au début dejuin, lesmarchésfinanciers anticipaient
50 points de base d’ assouplissement supplémentaire
de lapart des deux Banques centrales al” horizon de
I"automne, puis un durcissement aux Etats-Unis au
début de 2002.

L'euro s est dépréciéfaceau dollar de5,2% entrefé-
vrier et mal en termes nominaux, sous!’influence de
quatre facteurs : un relatif apaisement des craintes
des marchés vis-&vis de |I’économie américaine,
tandis que s accumulaient les signes de ralentisse-
ment dans la zone euro, le statu quo observé par la
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CONTRACTION DE L’ENCOURS DE BILLETS ET PIECES EN CIRCULATION

Depuis le mois de décembre 2000, la variation sur un an
de I'encours de billets et piéces en circulation dans la
zone euro est négative. En avril, le recul a atteint 3,1% au
niveau de la zone euro et 3,7% en France.

Un tel phénomeéne ne s’était pas produit en France depuis
1995, début du dernier ralentissement annuel de la crois-
sance. Comme cette année-1a, on peut penser qu'il esten
partie lié a la décélération de I'activité économique.

En outre, il s'inscrit dans le cadre d’une modification ten-
dancielle des pratiques de paiement au profit de
I'utilisation des dépdts a vue (recours accru aux cartes de
paiement), qu'atteste la réduction de la part des billets et
pieces au sein des moyens de paiement (agrégat M 1).

BILLETS ET PIECES EN CIRCULATION

croissance annuelle en %

— France

== Z0ne euro

4 —4
1998 1999 2000 2001

sources : Banque Centrale Européenne, Banque de France

Enfin, a 'approche du passage a I'euro, pourrait se dessi-
ner un mouvement de déthésaurisation des billets et
pieces libellés en monnaies nationales de la zone euro. Si
un tel mouvement est effectivement a I'ceuvre, il pourrait
s’amplifier au cours des mois a venir.

La monnaie thésaurisée peut étre soit échangée contre
d’'autres actifs monétaires (par exemple si le détenteur
estun non résident, les billets sont convertis en monnaies
autres que les monnaies de la zone euro), soit dépensée.
Dans ce dernier cas, elle n’induit pas nécessairement un
gonflement de la consommation finale privée : elle peut
également traduire une modification des moyens de paie-
ment.

PART DES BILLETS ET PIECES DANS M1

niveau en %
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BCE jusqu'a début mai, des achats de dollars en
réaction aux perturbations de I’ économie argentine
et lerebond des marchés d’ actions américains a par-
tir d’ avril.

Persistance des craintes sur les marchés
d’'actions

Aux moisd'avril et mai, lesmarchésd'actionsont é&té
temporairement soutenus par | 'atténuation descrain-
tes de récession de I'économie américaine et par
I'accueil favorable réservé aux assouplissements
monétaires. Graceacela, entrefévrier et mai 2001, le
recul del'indiceboursier parisien CAC 40 aétélimi-
té a 1,4% en moyenne mensuelle. L'indice des va-
leurstechnologiques | TCAC sest pour sapart replié
de 10,8%.

Au mois de juin, de nouveau pénalisés par
I'incertitude relative a la croissance économique
mondiale, les marchés d'actions ont recommencé a
bai sser.

Entre mai 2000 et mai 2001, le repli du comparti-
ment des valeurs & dominante “traditionnelle” dela
place de Paris est comparable a celui delamoyenne
delazoneeuro: lesreculsrespectifsdu CAC40et du
DJ Eurostoxx 50 sont de 12,4% et 13,3%. Sur la
méme période, I'indice Dow Jones de la place de
New-York a progressé de 4,2%. Pour les valeurs
technologiques, lerecul sur unandel’ I TCAC, I'in-
dice parisien, (-39%) est comparable acelui du Nas-
dag, I’indice américain (-38%).

Pentification de la courbe de rendement
de la dette publique francaise

Le renforcement des anticipations d’ assouplisse-
ment monétaire a entretenu la tendance a la détente
du taux comptant euribor atroismois: entrelesmois
defévrier et mai, lamoyenne mensuelle s’ est repliée
de 13 points de base, pour atteindre 4,63%.

En revanche, au mois d' avril, des craintesinflation-
nistes sont réapparues, et les marchés d’ actions ont
rebondi (d’ ou uneinversion du mouvement de“fuite
verslaqualité” observéauparavant). Danscescondi-
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tions, le rendement des titres publics francais a dix
ans a progressé de 28 points de base entre février et
mai, pour atteindre 5,21% en moyenne mensuelle.

Ainsi lacourbe derendement destitres publicsfran-
cais s est-elle pentifiée.

En termes rédls, I’ ensemble des taux se sont déten-
dus au cours des derniers mois, en raison de la pro-
gression deI’inflation®,

Léger abaissement du co(t du crédit
along terme

Entrelequatriémetrimestrede 2000 et e premier tri-
mestre de 2001, dans la zone euro, le crédit a court
terme aux particuliers s' est renchéri de 10 points de
base, mais le colt des autres types de crédit s est
abaissé (de 5 points de base pour le crédit a court
terme aux entreprises et, along terme, de 30 points
de base pour les ménages et 20 points de base pour
les entreprises).

En France, pour le crédit a court terme, la hausse
pour les particuliers et la baisse pour les entreprises
ont chacune atteint 30 points de base. A long terme,
labaisse a été limitée a 10 points de base, tant pour
les particuliers que pour les entreprises.

(1) En avril, la progression de I’inflation s’ explique notam-
ment par la sortie de glissement du point d avril 2000, mois
d’entrée en vigueur dela baisse dela TVA ; cf. fiche sur les
prix a la consommation.

INDICES BOURSIERS
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LE CONTENU EN INFORMATION DES OATi

L’Etat francais émet depuis septembre 1998 des obliga-
tions indexées sur l'inflation, les OATI. Tandis que le taux
de rémunération d’'une OAT (Obligation assimilable du
Trésor) est une rémunération nominale, celui d’'une OATi
est un taux de rendement réel.

Pour des obligations de méme échéance, la différence
entre les deux rémunérations correspond au taux d'infla-
tion qui, s'il se réalisait pendant toute la durée de portage,
égaliserait les rendements des deux types d’obligations.
Pour cette raison, elle est dénommée “point mort d’infla-
tion” (@,

La cotation des OATi 3% juillet 2009 indique que la cor-
rection a la baisse du rendement réel, intervenue fin
2000, n’'a pas été remise en cause : revenu de 3,7% au
troisieme trimestre de 2000 a 3,5% au quatrieme tri-
mestre, il est resté stable depuis.

En revanche, au cours des mois d’avril et mai, les opéra-
teurs auraient revu a la hausse leurs anticipations
d’inflation & moyen terme (un horizon de 8 ans). Le point
mort d'inflation a en effet progressé de trois dixiemes de
point par rapport a son minimum de mars 2001 ; en mai, il
avait presque rejoint son niveau de novembre. B

RENDEMENT REEL ET POINT MORT D’INFLATION
DE L’OATi 3% juillet 2009

point mort calculé avec 'OAT 4% avril 2009 en%

4,00 2,00

= <-- rendement réel — point mort -->

2,50— —0,50
1998 1999 2000 2001

source : ministére de I'Economie,des Finances et de I'lndustrie

(1) Les commentaires en termes d'anticipation de croissance et
d’inflation reposent sur une hypothése de constance des primes
de risque et de liquidité ; cf. Note de conjoncture de dé-
cembre 2000, p .59 “Point mort d'inflation et inflation anticipée”.
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Maintien du dynamisme de
I'endettement privé

Danslazone euro, la progression sur un an des cré-
dits au secteur privé, principale contrepartiede M 3,
est revenue de 9,4% en moyenne sur la période
s éendant de novembre 2000-janvier 2001 a 8,6%
sur la période février-avril.

En France, les crédits au secteur privé résident ont
conservé sur la période février-avril un rythme de
progression soutenu (9,3% sur un an, apres 9,2% sur
la période novembre-janvier).

Sur le champ des crédits octroyés par les établisse-
ments de crédit établis en France, on constate entre
les périodes novembre-janvier et février-avril un |é&
ger ralentissement du crédit octroyé aux ménages
(-0,6 point de croissance en variation annuelle), es-
sentiellement 1ié a un ralentissement des crédits de
trésorerie, et du crédit aux sociétés non financiéres
(-0,8 point).

Néanmoins, I’ endettement intérieur total (EIT) fran-
caisalégérement accéléré au cours de lapériode fé-
vrier-avril par rapport aux trois mois précédents
(+0,4 point) : sa croissance sur un an a atteint 9,3%
enmoyenne. Si |’ endettement des ménages, toujours
dynamique, a légerement décéléré (+6,1% aprés
+6,7%), I endettement des sociétésnon financiéresa
en revanche accéléré (+15,2% apres +14,9%). Ceci
s expliquepar lefait quel’ encoursdedette émise sur
les marchés par les sociétés non financiéres a pro-
gressé de 23%, notamment en raison des importants
besoinsdefinancement du secteur destélécommuni-
cations. m

APPRECIATION DU RISQUE PAR LES MARCHES

Dans la zone euro, I'écart (spread) moyen entre le ren-
dement des titres de dette a court terme émis par les
entreprises industrielles privées et celui des titres
d’Etat, titres considérés “sans risque”, s'est élevé sur la
période allant de mars a mai & un niveau supérieur de
25 points de base a celui de la période décembre-février
(il est resté stable pour les titres a long terme).

Cette élévation de la prime de risque payée a court
terme par les entreprises industrielles privées peut étre
une conséquence de la hausse de leur endettement, in-
tervenue dans un contexte de ralentissement de la
croissance. &

SPREAD ENTRE TITRES EMIS PAR LES ENTREPRISES
INDUSTRIELLES ET TITRES PUBLICS -ZONE EURO-

points de base - moyennes mensuelles

170 — —170
= 7a10ans
= 1a3ans
136— — 135
100— —100
65— —65
30— —30

2000 2001
source : Banque de France
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Eléments du compte
des administrations publiques

En 2000, les finances publiques ont été marquées
par un fort ralentissement des recettes fiscales de
I" Etat. Dans un contexte d’ activité dynamique et de
forte élasticité de |’ évolution spontanée des recettes
fiscales par rapport au PIB, cette évolution résulte
desallégementsd’ impdts. Le poidsdes prél évements
obligatoiresa baissé de 45,6 a 45,2% du PIB. Le dé&-
ficit des administrations publiques a poursuivi sa
décrue. 1l s'éléve & 120,3 milliards de francs, soit
1,3% du PIB, contre 1,6% du PIB en 1999.

En 2001, les allégements d'impbts modéreraient a
nouveau |’ évolution des recettes fiscales, avec en
particulier 32,3 milliardsdefrancsde baisseautitre
del’impét sur lerevenu et delaprimepour I’ emploi.

Les recettes fiscales des administrations
publiques ont progressé de 2,9% en 2000

Letotal des recettes fiscales a progressé de 2,9% en
2000 aprés une hausse de 5,3% en 1999.

L es recettes des imp0ts courants sur le revenu et le
patrimoine ont nettement ralenti en 2000 (+4,5%
apres +8,4% en 1999).

En dépit du dynamisme des revenus en 1999, |e pro-
duit del’ ensemble desimpbts sur | e revenu acquittés
par lesménagesalégérement ralenti (+5,9% en 2000
apres une hausse de 6,3% en 1999). Cette décéléra-
tion s explique par les mesures d'allégement d'im-
pbt sur le revenu d'un montant total proche de
11 milliardsdefrancs. Le produit delaCSG acriau
méme rythme qu’ en 1999 (+4,9% aprés +5,0%), en
ligne avec les revenus d' activité. Le ralentissement

des impodts directs payés par les ménages? est en-
coreplusmarqué, car il recouvre également labaisse
de lataxe d’ habitation (11 milliards de francs) et la
suppression de la vignette sur les voitures des parti-
culiers (10 milliards de francs) : leur progression
n'est plus que de 3,3% apres +6,1% en 1999.

Leproduit del’ ensembledesimpdtssur lerevenu ac-
quittés par les entreprises aralenti en 2000 (+11,3%
aprés +19,5% en 1999). Ce ralentissement refléte
principalement la suppression partielle a hauteur de
14 milliards delacontribution temporaire sur leshé-
néficesdes sociétésadoptéeen 1997. L’ impot sur les
Soci étés reste néanmoins dynamique, sous |’ effet de
lavigueur des bénéfices de 1999.

Le produit net de la TVA® a nettement ralenti en
2000 (+1,2% aprés +4,0% en 1999), en raison dela
baisse d'un point du taux normal appliquée au
ler avril 2000 ainsi que de lapoursuite des effets de
labaisse du taux de TVA sur lestravaux de gros en-
tretien du logement.

Lesrecettesdetaxeintérieure sur les produits pétro-
liers (TIPP) ont baissé en 2000 de 0,8%. Ce recul
s expligue d’ une part par la baisse de 20 centimes
(dont 7 centimes de bonus et 13 centimes au titredu
mécanismede" TIPPflottante”) destarifsalapompe
(y.c. TVA) au quatrieme trimestre 2000, d' autre part
par une baisse en volume de la consommation de
produits pétroliers.

(2) Ensemble desimpbts sur lerevenu versés par lesménages
et de la part versée par les ménages des autres impots sur e
revenu et le patrimoine.

(2) TVA totale, y compris la partie de cet impdt destinée au
BAPSA.

IMPOTS PERCUS PAR LES ADMINISTRATIONS PUBLIQUES®

(évolution en %)

Moyennes annuelles

1999 2000 2001
Impots sur la production et les importations 3,0 1,3 1,9
Impdts courants sur le revenu du patrimoine 8,4 4,5 5,2
Impdts sur le revenu versés par les sociétés 19,5 11,3 14,3
Impots sur le revenu versés par les ménages 6,3 5,9 1,6
Autres impots sur le revenu et le patrimoine 2,8 -20,0 10,2
Impdts en capital 10,2 16,8 34
Total des imp6ts percus par les APU 53 2,9 3,3

Prévision

Les impdts sont ici classés et évalués selon les conventions de la Comptabilité Nationale.

(1) Centrales, locales et de sécurité sociale.
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FINANCES PUBLIQUES ET CYCLE ECONOMIQUE

SOLDE CYCLIQUE

niveau en points de PIB

La méthode présentée dans le dossier “finances publi-
ques et cycle économique : une autre approche” de la
Note de conjoncture de mars 2001 permet d’estimer, a
partir du solde total des administrations publiques, la
partie due aux conjonctures présente, passées et a la
réaction moyenne de la politique budgétaire au cycle
(solde cyclique). Cette méthode part d’'une équation ré-
cursive reliant le solde total des administrations publiques
exprimé en points de PIB au taux de croissance du PIB
Alny :

s=-0,026+0,32*AlnY +0,33*AInY_; +059*s_;+n
(-4,28) (2,25) (2,02) (5,02)
R?=0,80

Le solde non-cyclique est défini comme celui qui aurait
été obtenu si le PIB était resté sur sa tendance Y*. Le

VARIATION DU SOLDE NON-CYCLIQUE
en points de PIB

solde cyclique peut alors étre calculé de fagon récursive a
partir de I'équation:

s%=0,32*(AInY —AInY*) +0,33*(AInY_; -A |an)
+059*s5

Pour cette estimation, nous avons utilisé une tendance du
PIB extrémement simple : une tendance log-linéaire qui
correspond a un taux de croissance constant (+2%) sur
79-99

Avec cette tendance, le solde non-cyclique aurait connu
une trés légére dégradation en 2000. La méme décompo-
sition effectuée sur le solde primaire (hors charges
d’intérét) aboutit a un solde non-cyclique primaire stable
en 2000. m

Les mesures fiscales prévues par

la loi de finances rendraient a nouveau
modérée I'évolution des recettes fiscales
en 2001

L’ ensemble des recettes fiscales devrait progresser
de 3,3% en 2001, apres +2,9% en 2000.

Le produit de I’ ensemble des impbts directs acquit-
tés par lesménagesralentirait en 2001 (+1,8% apres
+3,3%). Ce ralentissement refléte de nouveaux allé-
gements sur I'imp6t sur le revenu prévus danslaloi
de finances ( a hauteur de 23,8 milliards de francs),
ainsi que la prime pour I’emploi (8,5 milliards).

L'imp0t sur lerevenu versé par lessociétésserait trés
dynamique (+14,3%), conséquence d’ une forte pro-
gression des bénéfices en 2000, ce qui conduit au
versement de soldesdeliquidation importants. Cette
croissance serait atténuée par la suppression défini-
tive de la contribution temporaire sur les bénéfices
des sociétés (6 milliards en moins) ainsi que par la
suppression sur 3 ans de la contribution addition-
nelle sur I'impét sur les sociétés instaurée en 1995
(-8,4 milliards cette année). En outre, apres samise

en placeen 2000, lacontribution socialesur lesbéné-
fices devrait rapporter 6 milliards de francs (contre
3,8 milliards précédemment). Enfin, laloi de finan-
ces initiale prévoit une contribution exceptionnelle
desentreprisespétrolieresahauteur de3milliardsde
francs.

Au total, le produit de I’ ensemble des impbts cou-
rantssur lerevenu et le patrimoine devrait progresser
de 5,2% aprés +4,5% en 2000.

En 2001, lesimpdts sur laproduction et lesimporta-
tions progresseraient de 1,9% apres +1,3% en 2000.
Compte tenu de la progression de |’ assiette de la
TVA (laconsommation en valeur) et du moindreim-
pact des mesures fiscales sur lestaux en 2001 qu’en
2000, les recettes de TVA devraient accélérer en
2001. Concernant la TIPP, le mécanisme de TIPP
flottante ainduit une hausse destarifs fin mars 2001
de I’ ordre de 8 centimes par litre (y.c. TVA). Sous
I” hypothésed’ unretour du brent 425% le baril, lemé-
canisme ne jouerait plus en prévision d'ici lafin de
I"année. Par ailleurs, compte-tenu d'un |éger redres-
sement de la consommation de produits pétroliers,
lesrecettesde T1PP devraient augmenter en 2001. m
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Prix alaconsommation

Les mouvementsrécentsdel’inflation francaisetra-
duisent principalement les variations des prix des
produits énergétiques et alimentaires et I’ effet des
mesures de fiscalité indirecte. Au début de 2001, le
ralentissement del’indice d’ ensemblea 1,3% refléte
le recul des prix des produits pétroliers. Une nou-
velle accélération des prix des produits alimentai-
res, un rebond des prix de I’ énergie et la sortie du
calcul du glissement des effets de |a baisse du taux
normal de TVA d'avril 2000 se conjuguent au prin-
temps pour interrompre ce mouvement et relancer
I"inflation a la hausse. Au mois de mai, I'inflation
S établit a +2,3%.

L’inflation sous-jacente™ n’'est que de 1,5%. Elle
poursuit lentement la remontée progressive initiée
au début de 2000 et elledevrait continuer d’ augmen-
ter modérément jusqu’ en décembre. Elleintégre les
effets de diffusion de la hausse passée des cours du
pétrole et de la baisse de I’ euro vis-a-vis du dollar.
Elle devrait en outreréagir alalégére accélération
des salaires. Mais cette remontée de I'inflation
sous-jacente resterait limitée. Elle serait contenue
par I'intensité de la concurrence sur certains biens
et services, et par |’ atténuation destensionssur I’ ap-
pareil de production due a I'infléchissement de la
conjoncture. L'inflation sous-jacente atteindrait
1,9% en décembre 2001 aprés 1,5% en juin.

Sous I" hypothese d’un cours du brent de 25%/bl et
d’untaux dechangedel’euro 20,88% al’ horizon de
la fin de I’année, I’inflation d’ ensemble devrait ra-
lentir au second semestre. Du fait du repli des prix
des produits pétroliers, elle passerait méme légere-
ment en-dessous de I'inflation sous-jacente pour
s établir a +1,8% en décembre.

Des prix alimentaires
exceptionnellement dynamiques

Depuis|’ été 1999, les prix des produits alimentaires
ont continiment accéléré. Le glissement annuel des
prix alimentaires atteint +6,1% en mai 2001, contri-
buant pour présdelamoitiéal’ inflation d’ ensemble.
Cette progression est en partie imputable au renché-
rissement des colts de production, induits par leren-
forcement des contraintes en matiére d’ hygiéne
adimentaire et les effets de diffusion du renchérisse-
ment des prix du pétrole (carburants, engrais).

PRIX A LA CONSOMMATION EN FRANCE
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prévision au-dela du pointillé

Maiselle s explique surtout par des phénomenes ex-
ceptionnelssur le prix desviandes et récemment, sur
celui des fruits et [égumes. Du fait de la crise de la
vache folle en octobre 2000 puis de la fiévre aph-
teuse en février 2001, le glissement des prix de la
viande atteint +9,3% en mai 2001, aprées +4,5% en
janvier 2001. Lereport delaconsommation afavori-
sélahausse du prix desviandes de volaille, de porc,
de mouton et de cheval. En dépit d' une baisse de la
demande, le glissement annuel des prix delaviande
de boauf est passé de +2,3% en janvier a +5,1% en
mai 2001, traduisant la préférence des consomma-
teurs pour des produits labellisés, mais aussi laré-
percussion des coltsdestestsdedépistagesdel’ ESB
ainsi que la nouvelle taxe finangant |’ équarrissage.
Les prix de I’ensemble alimentation hors produits
frais? a accéléré, passant de +2,9% en janvier a
+4,8% en mai 2001.

Par ailleurs, les conditions météorol ogiques défavo-
rables (en particulier les inondations) ont sensible-
ment réduit I’ offre de fruits et Iégumes frais,
entrainant une hausse de prix inhabituelle (+14,6%
en glissement annuel en mai 2001).

Dans la mesure ou les conditions météorol ogiques
défavorables du mois d avril risquent de peser sur
I’ offreestivalede produitsfrais, leglissement annuel
desprix des produits alimentaires se stabiliserait au-
tour de +6,5% ala mi-2001. Puis le glissement des
prix alimentaires baisserait |égérement pour
s éablir autour de +6,0% en décembre 2001.

(2) Indice horstarifspublics et produitsa prix volatils, corri-
gé des mesures fiscales et des variations saisonnieres.
(2) La viande pése pour 1/3 dans ce poste.
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LES PRIX A LA CONSOMMATION @

(évolution en %)

Regroupements Glissements annuels en fin de semestre Moyennes annuelles
(pondérations 2001) juin 1999 | déc. 1999 | juin 2000 | déc. 2000 | juin 2001 | déc.2001 | 1999 2000 2001
Alimentation (17,4%) 0,1 1,1 1,8 2,8 6,4 5,9 0,6 2,1 55
Tabac (1,9%) 45 45 4,5 45 53 53 4.4 4,6 52
Produits manufacturés (30,5%) -0,4 -0,4 0,2 0,4 0,9 1,1 -0,4 -0,1 0,8
Energie (8,1%) -1,1 9,6 14,9 78 1,7 -3,6 0,5 12,7 -0,3
dont :  produits pétroliers (5,1%) 2,0 20,5 25,3 10,6 -0,7 -7,1 4,6 21,7 -3,0
Services (42,1%) 1,1 0,9 0,5 0,8 i3 1,7 1,1 0,6 1,3
dont: loyers-eau (7,4%) 1,9 1,5 0,3 02 0,3 0,5 18 0,3 0,4
services de santé (4,9%) 02 0,9 0,8 04 -0,4 -0,1 0,6 05 0,0
transports-communications (4,8%) 04 0,6 -1,9 -2,8 -0,7 0,1 0,5 -1,9 -1,2
autres services (25,0%) 1,0 0,9 1,1 1,8 2,3 2,7 1,0 1,4 2,3
Ensemble (100%) 0,3 1,3 1,7 1,6 2,2 1,8 0,5 1,7 1,8
Ensemble hors énergie (91,9%) 0,4 0,6 0,7 1,1 2,1 2,3 0,6 0,7 2,0
Ensemble hors tabac (98,1%) 0,3 1,2 1,6 1,6 2,1 1,8 0,5 1,6 1,8
Inflation sous-jacente (61,4%)" 0,7 07 11 1,3 15 1,9 0.7 11 1,6

Prévision

(1) Indice hors tarifs publics et produits & prix volatils, corrigé des mesures fiscales.

Baisse attendue des prix de I’énergie
al’horizon de décembre

En ligne avec le recul du cours du brent a 25%/bl, le
prix des produits pétroliers s est repliéjusqu’alafin
de I"hiver (-3,0% en glissement annuel en mars). A
partir du mois d’avril, I’augmentation du cours du
brent et surtout |es problémes de capacité de produc-
tion des raffineries ont provoqué une hausse
marquée des prix des produits raffinés sur les mar-
chésinternationaux. En mai, le prix du litre de super
carburant H.T. est supérieur de 60 centimes par rap-
port a la moyenne du mois de janvier, soit 30% de
hausse, alors que, dans le méme temps le brent ne
S est apprécié que de 10%. Le mécanisme de TIPP
flottante a modérément joué a la hausse®. En mai
2001, le glissement des prix des produits pétroliers
s établit a +2,3%. Les problémes de raffineries ne
devraient pas se résorber avant I’ été et ne permet-
traient pas a court terme un ralentissement des prix
des produits pétroliers. En revanche, en fin d’ année,
sous |” hypothése d'un repli du brent a 25%/bl en dé-
cembreet d’'un euro a0,888$, lesprix des produits pé-
troliers enregistreraient un repli marqué (-7,1% en
décembre 2001 apres -0,7% en juin).

Lesprix del’ énergie hors produits pétroliers accél &
rent également vivement au printemps. Lestarifsde
GDF enregistrent une nouvelle hausse en mai
(+9,0% apres +13,5% novembre 2000), répercutant
les progressions passées du prix du pétrole. Par ail-
leurs, les tarifs d EDF sont restés stables en mai
2001, alors qu'ils avaient baissé de -1,3% en mai
2000 dans|e cadre du contrat de plan de |’ entreprise
avec |’ Etat.

Autotal, leglissement annuel desprix del’ énergiese
redresse & +3,7% en mai 2001. Il diminuerait sensi-
blement au deuxiéme semestre (-3,6% en décembre
2001), contribuant pour plus de lamoitié au repli de
I"inflation d’ ensemble.

Relévement modéré des prix
des produits manufacturés

Au-dela d'un profil dicté par le décalage de la pé-
riode de soldes, les prix des produits manufacturés
n'ont pas enregistré en début d’ année de véritable
accélération, en dépit de la hausse des co(its de pro-
duction liée al’inflation importée.

En mai 2001, la remontée du glissement des prix a
+0,9% des produits manufacturés s’ explique surtout
par lasortiedeglissement (évaluéea 0,25 point sur le
secteur des produits manufacturés) de la baisse du
taux normal de TVA d’ avril 2000. Par exemple, alors
gue le glissement des prix des automobiles (neuves
et d' occasion) atteignait +0,8% en décembre 2000, il
S établissait a +0,7% a la fin du premier trimestre
de 2001 sous |’ effet de campagnes de promotions et
delaprise en compte del’amélioration delaqualité
des modéles. La sortie du glissement de labaisse du
taux normal de TVA, qui avait été totalement réper-
cutéesur lesprix desautomobiles, rehausseleglisse-
ment annuel &+1,4% en avril.

Lesprix desmicro-ordinateurs (produits essentielle-
ment importés), récemment renchéris par la dépré-
ciation de I'euro, sont de nouveau orientés a la
baisse, sans doute en raison de la pression de la
concurrence dans la distribution, accentuée par la
contraction du marché mondial. La baisse des prix
des “matériels de traitement de I'information y.c.
micro-ordinateurs’ est ainsi passée de -17,0% en
juin a -13,8% en décembre 2000, puis s établit a
-17,2% en mai 2001.

(3) A partir du 21 mars 2001, le mécanisme de la TIPP flot-
tante a renchéri de presque 8 centimes par litrele prix TTC
des carburants.

Juin 2001

67



DECOMPOSITION DE L’INFLATION EN FRANCE

contributions des grands postes
glissements annuels en %

— ensemble

= produits manufacturés
énergie

alimentation

services

2000

Au cours des prochains mois, la hausse des prix des
produits manufacturés devrait rester modérée sous
I effet notamment du ralentissement de la conjonc-
ture et du maintien del’intensité concurrentielle. Le
glissement annuel atteindrait +0,9% au moisdejuin
et +1,1% en décembre 2001.

Modération des prix dans les services

Malgré la hausse des salaires au premier trimestre
de 2001 (+2,4% sur un an, apres +2,0% le trimestre
précédent pour le salaire mensuel de base), les prix
des servicesont peu augmenté: le glissement annuel
des prix de I’ensemble des services est passé de
+0,8% en décembre a+0,9% en mars. Au printemps
le glissement se stahilise a+1,3%, cette progression
reflétant surtout la sortie de glissement des fortes
baisses detarifs danslestélécommunicationsd’ avril
2000. A I’horizon delafindel’ année, lalégére accé-
| ération attendue sur lessalairesdevrait serépercuter
sur les prix de certains services (en particulier les
services domestiques). Toutefois, la poursuite des
pressionsliéesalaconcurrence (servicesfinanciers,
télécommuni cations) contribuerait toujours amodé-
rer I’ évolution des prix. Dans ces conditions, leglis-
sement des prix des services atteindrait 1,7% en
décembre 2001.

Avec |e deuxiemevolet delasuppression du droit de
bail® intervenue le ler janvier 2001 et I’ application
de la circulaire recommandant la poursuite du gel
des loyers HLM en 2001, le glissement du prix du
poste “loyers, eau et enlévement des ordures ména-
géres’ aétélimitéa+0,3% en mai 2001, contribuant
ainsi alamodération des prix del’ ensemble des ser-
vices. Malgrél’ accélération del’indicedu colt dela
construction (+2,4% au quatriéme trimestre 2000,
aprés moins de +1% pour lestrimestres précédents),
lesprix desloyersresteraient contenusjusqu’ alafin
de I'année (+0,3% en juin et +0,5% en décembre
2001).

2001

prévision au-dela du pointillé

Comme en 2000, le prix des services de transports a
suivi un profil heurté qui refléte les variations essen-
tiellement saisonnieres des prix des transports aé-
riens. Dans un contexte de forte intensité
concurrentielle, les hausses de prix dans ce secteur
sont restées modérées au regard des hausses de colits
de production (appréciation du dollar, renchérisse-
ment du prix du pétrole). Le glissement du prix des
transports s établit a +2,5% en mai aprés +1,9% en
décembre2000. Lesprix desservicesdetélécommu-
nicationsont aussi pleinement bénéficiédel’ intensi-
fication de la concurrence entre opérateurs. Les
nombreuses bai ssestarifairesenregistréesapartir du
deuxiémetrimestre de 2000 sur I’ ensemble descom-
munications (locales, nationales et international es),
ont engendré un net recul des prix (-7,8% en dé-
cembre 2000). Ce repli S'est accentué au début de
2001 (-9,3% enmars), en raison delabai sse des prix
sur les appels“ entrants” (appels au départ du réseau
fixe vers les mobiles). Malgré de nouvelles baisses
detarifsau moisdemai (communicationsinternatio-
nales), le glissement annuel se redresse a-3,8%, car
le deuxiéme trimestre de 2000 avait été marqué par
I"essentiel des baisses tarifaires et par la répercus-
sion intégrale de la modification du taux normal de
TVA. A l'horizon delafindel’année, I’ accélération
probable des prix des transports liée ala hausse du
prix del’ énergie de ce printemps devrait étre partiel-
lement compensée par la poursuite des baisses des
prix dans le secteur des télécommunications en rai-
son de la concurrence entre opérateurs. Au cours de
I"été 2001, les prix des transports en commun
d’lle-de-France devraient s accroitre comme en
2000 d'environ +2,0%. Au total, en fin d’année, le
glissement annuel des prix des “transports et com-
munications’ seredresserait a+0,1% aprés-0,7%en
juin.

(4) Il sagit du deuxiéme volet concernant les locataires
payant plus de 36 000F de loyer annuel. L’ impact de la sup-
pression du droit au bail contribue & diminuer I'inflation de
-0,05 point en janvier 2001.
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L’évolution des prix des “autres services’® est
restée modérée au premier trimestre 2001 : leglisse-
ment annuel augmente en effet |égérement de+1,8%
en décembrea+2,0% en mars2001. Enrevanche, au
mois d avril, les hausses saisonniéres ont été plus
marquées que |’ année passée, en particulier sur les
prix des voyages touristiques (+7,4% contre +1,5%
en 2000). Avec lerelevement du SMIC au lerjuillet,
les prix de certains services intensifs en main
d’ cauvre (services domestiques, restauration en par-
ticulier) pourraient accél érer. Toutefois|’ intensitéde
la concurrence, notamment dans les services finan-
ciers et les assurances, devrait continuer de freiner

|les mouvements haussiers liés au redressement des
co(ts salariaux. Dans ces conditions, le glissement
annuel des prix des “autres services’ s établirait a
+2,7% en décembre, aprés +2,3% en juin. m

(5) Lesecteur “ autresservices’ regroupelaplupart des” ser-
vices du secteur privé’ de la base 1990 (services pour
I” habitation, servicesfinanciers, hotels-cafés-restaurants... )
auxquels ont été intégrées les extensions de couverture de
I’indice base 1998 : les assurances, les services domestiques
et juridiques, lesformalités administratives et certains servi-
cesde protection social e (assistances mater nelles, maison de
retraite).
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Emplol

Aprés une hausse exceptionnelle de 500 000 postes
de travail en 2000, I’emploi salarié marchand pro-
gresserait en 2001 a un rythme plus modéré. Cera-
lentissement, particuliérement sensible en seconde
partie d'année, résulte de I’ infléchissement de I’ ac-
tivité économique, dans un contexte ou les effets de
laréduction dutempsdetravail, importantsen 2000,
S atténueraient. Au total, les créations nettes d’ em-
plois salariés marchands seraient de I'ordre de
250 000 en 2001.

L’ emploi total progresserait de+ 1,3% en glissement
annud fin décembre, un rythme deux fois moindre
gue celui de I’ année précédente (+2,5%). Au total,
300 000 postes de travail seraient créés au coursde
I’ année.

Ralentissement de I'emploi salarié
marchand en 2001

En 2000, lescréations d’ emplois salariés marchands
ont atteint un niveau inédit depuis le début des an-
nées 1970 : +3,6% en glissement annuel fin dé
cembre. Ce résultat s'explique d'abord par une
conjoncture économique favorable, mais également
par le dispositif de réduction du temps de travail,
dont les effets sur I'emploi ont été particuliérement
importants en 2000. Avec |’ atténuation de ces effets
et sous!’impact du fléchissement del’ activité au dé-
but de 2001, I’emploi commence a ralentir au pre-
mier semestre dans les secteurs concurrentiels.
Compte tenu des délais d’ gjustement de I’emploi a
I’activité, il progresserait de +1,2% au premier se-
mestre de 2001, apres +1,8% au second semestre de
2000.

Ladétérioration surlemarchédutravail n'est pasen-
core visible sur les chiffres globaux du premier tri-
mestre de 2001. Néanmoins, certains indicateurs
partielsfont d’ ores et déja état de cette fragilisation.
Depuis le début de I’année, le recours au chémage
partiel a légérement repris : le nombre de journées
indemnisables (CVS) s élevait & 150 000 en avril
contre une moyenne mensuelle de 115 000 en 2000.
L'emploi salarié dans les établissements industriels
de 50 salariés ou plus, orienté alahausse depuis dé-
but 2000, est resté stable en avril 2001. Enfin, selon
les statistiques mensuelles de I’ Unedic, I’ évaluation
provisoire del’ emploi intérimaire ralentit nettement
(+7,3% en glissement annuel fin avril 2001, apres
+20,4% fin 2000).

EMPLOI SALARIE DANS LES SECTEURS CONCURRENTIELS
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Au second semestre de 2001, ladécélération del’ ac-
tivité ferait sentir ses pleins effets sur I’emploi sala-
rié dans les secteurs concurrentiels, qui raentirait
nettement (+0,5% en glissement semestriel). Au to-
tal, sur I'ensemble de I'année, il progresserait de
+1,7%, soit 250 000 postes de travail créés.

L’ensemble des secteurs souffrirait du ralentisse-
ment del’ activité: |’emploi progresserait moinsvite
dans le tertiaire et la construction ; dans I'industrie
manufacturiere, il décroitrait au second semestre
pour stagner sur I’ année.
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Moindre dynamisme des dispositifs
d'aide a I'emploi marchand en 2001

La politiqgue d’aide a I’emploi marchand serait
moins dynamique en 2001 qu’ en 2000 : sa contribu-
tion serait del’ ordre de 0,4 point al’ emploi dansles
secteurs concurrentiels (soit environ 60 000 em-
plois), aprés environ 1,2 point |’ année précédente.

Laréductiondutempsdetravail resterait le principal
dispositif delapolitiqued’ aideal’ emploi marchand.
Néanmoins, elle produirait en 2001 des effets de

court termesur I’ emploi beaucoup plusfaiblesqu’ en
2000. En effet, le rythme des signatures d accords

CHOMAGE PARTIEL : NOMBRE DE JOURNEES INDEMNISABLES
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ralentirait, en dépit de lamontée en charge du dispo-
sitif pour les entreprises de moins de 20 salariés tout
au long del’ année.

Les dispositifs spécifiques d’aide a I’emploi mar-
chand ne conduiraient pas a une accélération de
I’emploi en 2001. En effet, les entrées en formation
en alternance resteraient dynamiques, mais les en-
tréesen Contrat I nitiative Emploi, lesabattementsen
faveur de|’ embauche atemps partiel et lesexonéra-
tions de charges a I’ embauche fléchiraient.

Stabilisation de I'emploi salarié
industriel

Fin 2000, la progression des effectifs de I'industrie
manufacturiere (non compris les intérimaires em-
ployés dans le secteur) atteint +2,1% en glissement
annuel. Tousles secteursont enregistré descréations
nettes d’ emplois, en particulier ceux des biensinter-
médiaires et desbiensd’ équipement, stimuléspar la
vigueur del’ activité!’ an passé. Aprésuneforte accé-
| ération au second semestre de 2000 (+1,3% englis-
sement semestriel) qui seprolongeen début d' année,
I’emploi salarié industriel devrait commencer ares-
sentir au printemps I’'impact retardé du ralentisse-
ment conjoncturel. Au second semestre, e recul de
la production manufacturiére générerait une réduc-
tion des effectifs de I’ ordre de 0,4% en glissement
semestriel. Sur I'ensemble del’ année, I’ emploi ma-
nufacturier serait stable.

EVOLUTION DE L'EMPLOI

; ; Glissements annuels ; L 4
Glissements semestriels T4 f Niveau de fin d"année
Taux d'évolution en % - CVS Taux d'évolution en % - en milliers - Bruts
1999 2000 e 1999 | 2000 | 2001 | 1999 2000 2001
lerS. | 2ndS. | lerS. [ 2ndS. | lerS. | 2nd S.
Salariés des secteurs
essentiellement marchands (1) 1,3 15 1,8 1,8 1,2 0,5 2,8 3,6 1,7 | 14 147 14 651 14 904
Industrie
(y compris construction) 00| 04| 11| 14| 10| 02| 04| 24| 08| 5187 | 5313 | 5355
Industries agro-alimentaires 0,6 0,1 0,6 -0,9 1,6 0,4 0,7 -0,3 2,0 537 536 546
Energie 05 12 | -07 0,7 09 | -10 0,8 00 | -02 239 239 238
Construction 15 15 2,3 2,8 18 0,5 3,0 52 2,3 1151 1211 1239
Industrie manufacturiére -0,5 0,0 0,8 1,3 0,5 -0,4 -0,5 2,1 0,1 3261 3328 3332
dont :
Biens de consommation -1,1 -1,0 -0,2 0,3 - - -2,1 0,1 720 720 -
Automobile -0,1 1,2 0,8 1,2 - - 1,1 2,0 285 291 -
Biens d’équipement -0,2 0,0 0,5 1,1 - - -0,2 1,6 805 818 -
Biens intermédiaires -0,5 02 1,5 1,8 - - -0,3 3,3 1452 1500 -
Tertiaire essentiellement marchand 2,0 2,2 2,2 2,0 1,3 0,9 4,3 4,2 2,2 8 960 9 338 9 549
dont :
Commerces 09 1,5 1,8 1,8 - - 2,5 3,7 2673 2770 -
Transports 1,8 2,2 2,0 2,2 - - 4,0 4,2 1000 1042 -
Services marchands
(v compris intérim) 3.4 27| 28| 22 = > 6,1 51 4305 | 4522 5
Activités financiéres -0,8 1,2 0,8 1,0 - - 04 1,8 660 672 -
Tertiaire essentiellement non mar-
chand (y compris CES, CEC...) 20 14 0.9 6454 6544 6606
EMPLOI TOTAL (y compris sala-
riés agricoles et non-salariés) 23 2,5 13 | 23361 23943 24246

Prévision
(1) Secteurs EB-EP
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Ralentissement de I'emploi salarié
dans la construction

En 2000, leseffectifs salariésdelaconstruction (non
comprislesintérimaires occupésdansle secteur) ont
criaun rythmejamaisatteint depuisledébut desan-
nées 1970 : +5,2% en glissement annuel alafin de
I’année. En ligne avec le plafonnement de I’ activité
dans le secteur, ce rythme a fléchi au premier se-
mestre (+1,8%, apres +2,8% au second semestre
2000). Compte tenu d’ une activité désormais moins
bien orientée, ce ralentissement se poursuivrait en
seconde partie d’ année. Malgré cette inflexion, prés
de 30000 emploisseraient créésau coursdel’ année.

Moindre progression de I’emploi salarié
tertiaire marchand

L'emploi salarié tertiaire marchand a été trés dyna-
miqgue en 2000 : 380 000 créationsd’ emploisont été
enregistrées. Tous les secteurs ont affiché de fortes
créations nettes d emplais, en particulier ceux des
services marchands, des transports et du commerce,
stimulés par lavigueur de I’ activité.

Aprés un automne favorable et une hausse excep-
tionnelle en janvier 2001, I'emploi intérimaire a
amorceé une baisse. Ce mouvement se poursuivrait,
en ligne avec le fléchissement de la production in-
dustrielle et le ralentissement de I’ activité dans la
construction.

Cerecul del’ emploi intérimaire en 2001 imprime sa
marque sur I’emploi salarié tertiaire marchand, qui
ralentirait tout au long del’ année. Autotal, sur I’ en-
semble del’ année 2001, les effectifs salariés du sec-
teur tertiaire marchand progresseraient del’ ordre de
+2,2% en glissement annuel fin décembre, aprés
+4,2% un an plus tét.

L’emploi salarié tertiaire non marchand
continue de ralentir

En 2000, I'emploi salarié dans le tertiaire non mar-
chand aprogressé de +1,4% en glissement annuel fin
décembre, et s'inscrit en ralentissement par rapport a
I"année précédente (+2,0%). En 2001, les effectifs
de ce secteur continueraient de ralentir (+0,9 % en
fin d'année). Les emplois aidés ne contribueraient
pas a la croissance de I’emploi, contrairement a
I"année précédente. Les contrats Emplois Consoli-
dés et les Emplois-Jeunes resteraient dynamiques,
mais le nombre d’ entrées en Contrats Emploi Soli-
darité se réduirait & nouveau.

Ralentissement de I’emploi total

En 2001, I’emploi non salarié continuerait de dimi-
nuer au méme rythme quel’ année précédente, reflé-
tant la baisse structurelle des effectifs non salariés
agricoles. Au total, aprés une croissance exception-
nelleen 2000 (+2,5 %), I’emploi total ralentirait net-
tement en 2001 : il progresserait de +1,3 %, soit une
création de 300 000 postes supplémentaires. m
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Chomage

Alafindumoisd avril 2001, le nombre de chdmeurs
au sens du BIT s établit & 2 280 000 personnes, soit
8,7% de la population active. Ce taux de chdbmage
est le plus faible depuis septembre 1983.

La décrue du chdmage s est poursuivie a un rythme
soutenu sur les deux premiersmoisdel’ année 2001,
pendant lesquels e nombre de chémeurs au sens du
BIT a baissé de 83 000 personnes. Lerecul est nette-
ment plus modéré depuis lors, avec 20 000 ché-
meurs de moins de fin féwrier a fin avril. Cette
modération recouvre des situations contrastées: en
net ralentissement pour les moins de 25 ans, la
baisse du chdmage reste marquée pour les plus de
50 ans. Au total, le taux de chémage a reculé de
0,3 point en quatre mois, apres une baisse de
0,5 point sur I’'ensemble du second semestre de
2000.

Avec le fléchissement des créations d emplois, la
bai sse du chémage serait beaucoup pluslente au se-
cond semestre. Le taux de chémage se situerait aux
alentoursde 8,5% dela population activealafin de
2001, enbaissede0,5 point sur unan aprés 1,4 point
I’an passé.

Net ralentissement de la baisse du
chémage des jeunes de moins de 25 ans
depuis la mi-2000

Depuis le second semestre de 2000, le chémage des
jeunes de moins de 25 ans baisse aun rythme sensi-
blement ralenti (-1,2% de fin décembre 2000 a fin
avril 2001, apres -1,4% au second semestre de 2000
et-7,4% au premier semestre). Sur unan, labaissedu
chémage des jeunes profite légérement plus aux
hommes (-5,1%) qu’ aux femmes (-3,5%).

CHOMAGE au sens du BIT (par age)

taux en fin de mois, cvs

26 26

24

24

22 22

moins de 25 ans

20 20

ensemble

25a49 ans

j

50 ans et plus

6_
94

—6

95 96 97 98 99 00 01

Les fluctuations conjoncturelles du marché du tra-
vail sont plus marquées pour les jeunes que pour
leursainés. En mars2001, présd’ unjeunesalarié sur
deux occupait un emploi “adurée limitée” @ (contre
seulement 7,4% des salariés adultes), particuliére-
ment sensible aux inflexions de |’ activité. Paralléle-
ment al’ évolution de I’emploi intérimaire en 2000,

(2) Contrat aduréedéter minée, intérim, apprentissage et em-
ploi aidé.

TAUX DE CHOMAGE AU SENS DU BIT®W

(en %)

Niveaux en fin de période, CVS Moyennes annuelles
1999 2000 2001
. . 1999 | 2000 | 2001
19T, 2°T. 3°T. 4°T. 19T, 2°T. 3°T. 4°T. 17, | 2% 1. | 2"s.

Ensemble 11,2 | 11,0 | 109 | 104 9,8 9,5 94 9,0 8,7 8,6 85 | 11,0 9,6 8,6
Moins de 25 ans 21,0 20,5 19,8 18,4 17,5 16,8 16,7 16,2 16,0 20,3 17,1
25 a49 ans 10,3 | 10,2 | 10,1 9,7 9,2 8,9 8,8 8,5 8,1 10,2 9,0
50 ans et plus 9,0 9,0 9,0 8,6 8,0 7,6 7,4 7,1 6,6 9,0 7,7

Prévision

(1) Les taux de chémage tiennent compte des résultats de I'enquéte emploi de mars 2001.
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le chémage des jeunes a fortement reculé en fin
d’ année, apres une pause au coursdel’ été. Il n'adi-
minué que de 6 000 personnes sur les quatre pre-
miersmoisdel’ année 2001, enligne avec lerepli du
travail temporaire.

Fin avril 2001, le taux de chdmage des jeunes enre-
gistrait une baisse de 1,2 point sur un an (pour les
hommes comme pour les femmes), a 16,0% des ac-
tifs (14,0% des jeunes hommes et 18,5% des jeunes
femmes).

Poursuite de la baisse du chédmage
des 25-49 ans

Avec une diminution de 74 000 personnes depuisle
début de 2001, le chémage desadultesde 25 a49 ans
poursuit sadécrue a un rythme élevé. Le nombre de
chémeurs de 25 a 49 ans a reculé de 4,7% sur les
4 premiers mois de I’ année, apres -4,2% au second
semestrede 2000. Lesadultesde 25 a49 ansont ainsi
bénéficiédesfortescréationsd emploisdanstousles
secteursd’ activité au premier trimestre de 2001. Sur
un an, la baisse du chdmage des adultes profite da

vantage aux hommes (-13,0%) qu'aux femmes
(-8,9%). Toutefois, sur les tout derniers mois, cet
avantage relatif semble s'inverser.

Fin avril 2001, le taux de chémage des actifs de
25a49 anss établissait a8,1% desactifs, recouvrant
une baisse de 6,3% pour les hommes et de 10,2%
pour lesfemmes, soit unrecul de 1,0 point sur unan.

Fort recul du chémage des actifs
de 50 ans et plus

Labaisse du chdmage des actifs de 50 ans a été plus
tardive et moins massive que celle des autres actifs.
Ellen’ adébutéqu’ en septembre 1999, bien aprésce-
lui des jeunes (octobre 1996) ou des adultes de
25 a 49 ans (septembre 1997). Depuis |I'an passé,
cette classe d' &ge a profité comme les autres du fort
dynamisme du marché du travail. Labaisse du ch6-
mage des personnesde 50 ans s avere méme mainte-
nant plus marquée. Le nombre de chémeurs &gés de
50 anset plusadiminuéd environ 23 000 personnes
depuis le début de I'année, aprés une baisse de
13 000 au dernier trimestre de 2000. La baisse du
chémage a été deux fois plus rapide sur un an pour

REVISION DES CHIFFRES DU CHOMAGE ET RETOUR SUR LE BOUCLAGE DE LA POPULATION ACTIVE

Comme chaque année, les résultats de I'enquéte Emploi
sont I'occasion de réviser les chiffres du chémage au
sens du BIT. Cette révision integre, outre les résultats de
I'enquéte Emploi de mars 2001, les derniéres estimations
sur I'emploi, ainsi qu’une ré-estimation des coefficients
de correction des variations saisonniéres. De plus, cette
année, les résultats de I'enquéte Emploi ont été révisés
sur la période 1991 a 2000 pour tenir compte des nouvel-
les estimations de population totale, issues du
recensement général de la population de 1999.

La révision du chdmage au sens du BIT est de tres faible
ampleur sur le dernier point. Le taux de chGmage au sens
du BIT s’établit a 8,7% en mars 2001, comme dans I'esti-
mation faite fin avril (cf. Informations Rapides n°112 du
27 avril 2001).

La révision du taux de chdmage est plus sensible selon le
sexe et 'age, comme l'indique le tableau ci-dessous :

Selon I'évaluation révisée du chdmage au sens du BIT, la
diminution du nombre de chdmeurs en 2000 est atténuée
de 37 000 personnes par rapport a celle qu’indiquaient
les estimations mensuelles précédentes. Ainsi, aprés ca-
lage de la série mensuelle sur I'enquéte Emploi de mars
2001 et la révision des coefficients saisonniers, le
nombre de chémeurs diminue de -336 000 personnes sur
I'année 2000, au lieu des -373 000 initialement estimées.
Les nouvelles estimations du chémage et de I'emploi
conduisent donc a un défaut de bouclage de la population
active en 2000 de +45 000 contre +15 000 dans la Note de
Conjoncture de mars. Une nouvelle évaluation de ce dé-
faut de bouclage sera publiée a I'automne prochain
lorsque les premiéres estimations annuelles d’emploi
élaborées par I'lnsee seront disponibles. m

Taux de ch6mage cvs au sens du bit,
fin mars 2001

(en %)

avant révision | apres révision

Homme

moins de 25 ans 14,3 13,9

25 a 49 ans 6,5 6,3

plus de 49 ans 6,8 57
Femmes

moins de 25 ans 18,3 18,5

25 a 49 ans 9,9 10,2

plus de 49 ans 8,1 7,8
Ensemble 8,7 8,7

Bouclage de la population active

(glissements annuels, données CVS en milliers)

2000
Emploi total +578
Contingent -41
(1) Emploi total (y.c. contingent) +537
(2) Chémage au sens BIT -336
(3) Population active observée = (1)+(2) +201
(4) Projection de population active tendancielle +130
(5) Effet des mesures de politique de I'emploi +26
(6) Population active potentielle = (4)+(5) +156
(7) Défaut de bouclage = (3)-(6) +45

74

Note de conjoncture



les hommes (-18,7%) que pour les femmes de cette
tranche d'age (-9,5%). Le taux de chémage des
50anset pluss établit ainsi a6,6% desactifsfinavril
2001, enrecul de 1,3 point sur an, ce malgré |’ afflux
démographique de cette catégorie d' actifs (généra-
tions du baby-boom).

Une baisse du chémage trés modérée
au second semestre de 2001

Malgré un ralentissement de la population active
tendancielle en 2001 (+110 000 contre +130 000 en
2000), I’ offre de travail pourrait encore croitred en-
viron 150 000 personnes, une augmentation compa-
rable a celle observée I'an passé, compte tenu des

effets de la politique de I’emplai. L’ offre de stages
d'insertion et de formation a destination des ch6-
meurs serait en effet en nette diminution, selon les
objectifsfixés dansle projet deloi de Finances pour
2001. Par ailleurs, labaisse du nombre de préretrai-
tés ASFNE se poursuivrait et le nombre de bénéfi-
ciairesdel’ ARPE chuterait fortement. Enfin, lamise
enoavredu PARE (Pland aideauretour al’ emploi)
prévoit la suppression du dispositif des conventions
de conversion a partir du ler juillet 2001.

Labaisse du chémage serait treéslente au second se-
mestre de 2001, en raison du ralentissement sensible
des créations d’ emplois. Le taux de chdmage s éta-
blirait a environ 8,5% de la population active, enre-
gistrant ainsi unediminutionde0,5pointenunan. m
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Salaires

Dans un contexte de bai sse marquée du chdbmage, le
salaire mensuel nominal de base (SVIB) a accéléré
en début d’ année. Il s'accroit de 2,4% en glissement
annuel en mars 2001 aprés 2,0% en décembre 2000.
Le SMB devrait continuer d’accélérer jusqu’alafin
de 2001, sous I’ effet d'une revalorisation du SMIC
enjuillet (+3,8% hors*“ coup de pouce” ) mais aussi
de I’ atténuation progressive des effets modérateurs
delaréductiondutempsdetravail sur lessalaires. I
atteindrait 2,8% en glissement annuel en décembre.

Laprogression du pouvoir d’ achat du SMB a été ac-
centuée en début d' année (+1,1% en mars 2001 en
glissement annuel aprés +0,4% en décembre) par le
repli de I'inflation cet hiver. Avec une inflation de
+1,8% enfind’ année, la progression du salaireréel
se maintiendrait jusqu’ en décembre prochain.

Sous|’ effet de la baisse deladurée du travail, le sa-
laire horaire de base ouvrier (SHBO) est toujours
dynamique, progressant de 4,4% en glissement an-
nuel en mars2001. Sous|’ hypotheésed’ une baissede
la durée du travail d’ environ 2% sur |’année, la
croissance du SHBO s établirait autour de4,6%ala
fin de 2001.

Accélération du SMB en début d’année

Selon les résultats définitifs de I’ enquéte ACEMO
duministéredel’ Emploi et delaSolidarité, lesalaire
mensuel de base (SMB) del’ ensembledessaariésa
progressé vivement en début d’ année, sa croissance
atteignant 2,4% en glissement annuel en mars 2001
contre 1,6% un an plus tot.

SALAIRES ET PRIX

glissements annuels en %

= salaire mensuel de base (SMB)

—= prix a la consommation

9 91 92 93 94 9 96 97 98 99 00 01

prévision au-dela du pointillé

Le SMB a accéléré a partir du second semestre de
2000, en raison notamment d'une hausse du SMIC
de 3,2% en juillet 2000 (contre 1,24% en 1999). Sa
progression acependant ététempérée par e contexte
deréduction deladurée du travail. Les bilans effec-
tués par le ministére de I’Emploi et de la Solidarité
indiquent en effet que la plupart des conventions de
réduction du temps de travail prévoient une modéra-
tion ou une stabilisation des salaires pendant au
moins deux ans. Dans un marché du travail marqué
par une baisse rapide du chémage, le dynamisme du
SMB s est accentué au premier trimestre de 2001.
Toutefois, I’ ampleur delaprogression enregistréeen
début d' année (+0,9%) compense sans doute pour
partie I’ évolution particuliérement modérée du qua-
triéme trimestre de 2000 (+0,4%).

INDICE DES TRAITEMENTS BRUTS DANS LA FONCTION PUBLIQUE D’ETAT

ET INDICE DU SALAIRE MENSUEL DE BASE

(évolution en %)

Glissements semestriels Glissements annuels Moyennes annuelles
p- 1999nd p- ZOOOM p- 2001nd 1999 | 2000 | 2001 | 1999 | 2000 | 2001
1s. | 2™s. | 1s. | 2™s. | 1¥s. | 2"s.

L”::gﬁﬁ‘é&?;ﬁ}fﬂgﬂts 07| 12| 00| o5| 06| 07| 19| 05| 14| 14| 12| 10
Indice brut en francs constants 0,1 0,5 -1,0 -0,1 -0,9 0,4 0,6 -1,1 -0,4 0,9 -0,5 -0,8
S.M.B. 0,9 0,7 0,9 1,0 1,5 1,3 1,6 2,0 2,8 1,6 1,7 2,5
S.M.B. en francs constants 0,3 0,0 -0,1 0,4 0,0 1,0 0,3 0,4 1,0 1,1 0,0 0,7
S.M.I.C. (horaire) 0,0 1,2 0,0 3,2 0,0 3,8 1,2 3,2 3,8 1,6 2,2 8IS}
S.M.1.C. en francs constants -0,6 0,5 -1,0 2,6 -1,5 3,5 -0,1 1,6 2,0 1,1 0,5 1,7
Indice des prix a la consommation 0,6 0,7 1,0 0,6 1,5 0,3 1,3 1,6 1,8 0,5 1,7 1,8

Prévision

N.B : les données figurant dans ce tableau ne sont pas corrigées des variations saisonniéeres.
* Sur la base d'une hypothése de revalorisation du point d'indice de 0,5% en décembre 2000, de 0,5% en mai 2001 et de 0,7% en novembre 2001.
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Par ailleurs, enligneaveclerepli temporaire des prix
des produits pétroliers, I’inflation a reculé en début
d’année pour s éablir a 1,3% en mars. Le pouvoir
d’achat du SMB adonc accéléré plus nettement en-
core atteignant 1,1% en glissement annuel en mars
2001, contre 0,1% un an auparavant

Des salaires un peu plus dynamiques
jusqu’alafin de I'année

Le SMB devrait continuer d’ accélérer jusqu’alafin
de 2001, sa progression atteignant 2,8% en glisse-
ment annuel en décembre. || pourrait étrestimulé par
les effets décalés du rebond de I'inflation au
deuxieme trimestre (+2,3% en mai), ainsi que par la
revalorisationdu SMIC dejuillet 2001. Le SMIC de-
vrait en effet étre revalorisé de 3,8% au ler juillet
2001 selonlastricteapplicationdelaloi (¢’ est-a-dire
hors* coup de pouce”), soit un peu plusquel’ an pas-
s&(3,2% sans*“ coup depouce’). Enoutre, lagarantie
mensuelle de rémunération prévue par laloi (i.e. le
maintien du salaire mensuel en cas de réduction du
temps de travail pour les salariés payés au SMIC),
devrait étre revalorisée un peu plus fortement que
I’an passé : elledevrait s établir a2,8%WY. Enfin, les
effets de modération salariale liés aux conventions
de réduction du temps de travail les plus précoces
pourraient s' estomper et laisser placeaunelégerere-
prise des salaires.

Autotal, compte tenu d’ uneinflation de 1,8% en fin
d’année, |” accél ération des salaires nominaux setra-
duirait par celle du pouvoir d’achat (+1,0% en dé-
cembre 2001).

Contribution de la réduction du temps
de travail a la progression du SHBO

Selon les résultats définitifs de I’ enquéte ACEMO,
le salaire horaire de base ouvrier (SHBO) a cr(i de
1,6% au premier trimestre 2001, portant le glisse-
ment annuel a 4,4% (contre 5,2% un an plus t6t).
Tout commel’ an passé, ledynamisme du SHBO tra-
duit principalement I’ effet mécanique de la réduc-
tion du temps de travail. En effet, celle-ci
S accompagne, pour laquasi-totalité des salariés, du
maintien du niveau mensuel de rémunération. La
compensation prendlaformed’ unehaussedesalaire
horaire de base au sens strict ou setraduit par I’ gjout
d’ une prime spécifique intégrée au salaire de base
(au sens ACEMO). Pour les seuls ouvriers, I'impact
lié a la baisse de la durée du travail est estimé a
0,7 point au premier trimestre 2001. Le ralentisse-
ment de I’ évolution annuelle du SHBO au début de
2001 s explique par la sortie de glissement du pre-

mier trimestre de 2000, au coursduquel lamontéeen
charge de laréduction du temps de travail avait été
particulierement sensible. Le rythme de croissance
du SHBO devrait se stabiliser jusqu'a la fin de
I"année.

La durée hebdomadaire du travail des saariés a
temps complet, telle qu'elle est mesurée par I'en-
quéte ACEMO, donneune appréciation delamontée
en charge des accords de réduction du temps de tra-
vail. Apreés laforte diminution enregistrée en début
d’année 2000 (-2,2%), la durée du travail a ensuite
décru sur un rythme plus lent. Au premier trimestre
de 2001, laduréedu travail abaissé un peu plusrapi-
dement que les trimestres précédents (-1% apres
-0,4% aux troisiéme et quatrieme trimestres de
2000). En glissement annuel, elle recule de 2,5% en
mars 2001, contre -3,7% un an plus tét. Au total, en
mars 2001, présde 65% des sal ariésatemps compl et
des entreprises de 10 salariés et plus travaillent
moins de 36 heureshebdomadaires, contre 42,5% un
an plustot.

L e passage a 35 heures des salariés du secteur privé
devrait se poursuivresur lerestede 2001 aun rythme
similaireacelui enregistré depuisle second semestre
de 2000. Au sensdel’ enquéte ACEMO, ladurée du
travail reculerait d’ environ 2% en glissement annuel
al’horizon de lafin del’année.

Revalorisation du point d’indice de
la fonction publique en 2001

Aucun nouvel accord salarial n'a été signé dans la
fonction publiquedepuis celui portant sur lesannées
1998 et 1999. Actuellement, il est prévu quele point
d’indice de lafonction publique, revalorisé de 0,5%
le ler décembre 2000 et de 0,5% en mai, le seraa
nouveau de 0,7% en novembre 2001. Outre ces me-
sures générales, des dispositions en faveur des bas
salaires sont également prévues (+0,15% au titre
d’ une attribution différenciée de points d' indice auix
bas salaires).

En moyenne annuelle, sous ces hypothéses, I'indice
destraitementsdelafonction publique progresserait
de 1,0% en 2001, aprés 1,2% en 2000.

Toutefois, compte-tenu d’ un effet GVT (Glissement
Vieillesse Technicité) positif, le salaire moyen par
téte dansles administrations publiques progresserait
de 2,6% cette année. m

(1) Sdon la loi, la revalorisation de la garantie mensuelle
tient compte de |’ évolution de I’ indice des prix & la consom-
mation et delamoitiédesgainsde pouvoir d’ achat annuel du
salaire mensuel de base ouvrier.
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