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Les émissions nettes de titres de créance et
d’actions cotées des résidents francais attei-
gnent un total de 247 milliards d’euros en
2011. Ces émissions augmentent de 34 % par
rapport a 2010, progression essentiellement
due aux titres de créance. Les émissions nettes
de titres de créance a long terme enregistrent
une légere hausse par rapport a 2010, mais a
un niveau inférieur a la hausse de 2009. De
leur coté, les émissions d’actions cotées restent
peu soutenues.

Les émissions nettes de titres de créance
des institutions financieres poursuivent la
reprise entamée en 2010 et s’établissent a
94 milliards d’euros, mais ne retrouvent pas
encore leur niveau d’avant 2009. Au sein des
institutions financiéres, les établissements de
crédit renforcent leurs émissions de titres de
dette a long terme, principalement sous forme
d’obligations sécurisées. Ce rebond est a
nuancer compte tenu des remboursements
des emprunts de la Société de financement
de I’économie francaise (SFEF), qui servent
en réalité au financement des établissements
de crédit. Les banques proceédent également a
de fortes émissions sur le court terme, apres
de faibles émissions en 2010 et des rembour-
sements nets en 2009. Les institutions finan-
cieres non monétaires enregistrent globalement
des émissions nettes étales en 2011 : les
remboursements de la SFEF sont compensés
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par des émissions de fonds communs de titri-
sation (FCT) de méme montant.

Les administrations publiques augmentent
leurs émissions nettes de titres de créances.
La progression sur le long terme est principa-
lement le fait des administrations de sécurité
sociale, dont le volume d’émissions nettes
progresse de pres de 24 milliards d’euros,
pour s’établir a 27 milliards d’euros. Paralle-
lement, les émissions de long terme de I'Etat
se sont réduites de 12 milliards d’euros par
rapport a 2010. Sur le court terme, les admi-
nistrations publiques procédent de nouveau a
des remboursements nets, mais d’une moindre
ampleur qu’en 2010. Les remboursements de
|’Etat se poursuivent, de méme que ceux de la
Société de prise de participation de I'Etat.
Parallelement, les émissions nettes des orga-
nismes de sécurité sociale restent positives
mais se tassent quelque peu.

Les émissions de titres de créance des
sociétés non financiéres approchent en 2011
des niveaux enregistrés en 2010. Les grandes
entreprises maintiennent leurs émissions de
titres de créance a moyen et long terme (obli-
gations principalement) a un niveau assez
élevé, bien qu’en léger repli par rapport a
2010. Dans le méme temps les émissions des
titres de créance a court terme (billet de tréso-
rerie) redeviennent positives apres deux années
de remboursements nets. H

Titre de capital : titre émis par une société par actions représentant un droit sur la propriété de |’entreprise et per-
mettant normalement a leur porteur de participer a la distribution des bénéfices et de I"actif net en cas de liquidation
et aux décisions stratégiques (droits de vote). Ils comprennent les actions cotées et les actions non cotées.

Titre de créance : désigne les bons du Trésor (BTF et BTAN), les titres de créances négociables émis sur le marché
francais (billets de trésorerie, certificats de dépdt, bons a moyen terme négociables), le commercial paper émis a |’é-
tranger et les Euro medium term notes (EMTN), et les obligations, dont les obligations assimilables du Trésor (OAT).
Au sein des titres de créance, les titres a court terme sont les titres d’échéance initiale inférieure a un an et les titres a
long terme ceux dont I’échéance a I’émission est supérieure a un an.

Capitalisation boursiere, Euro medium term notes (EMTN), indice boursier, organisme de placement collectif en
valeurs mobiliéres (OPCVM), société de financement de I’économie francaise (SFEF), valeur mobiliére : voir
rubrique « définitions » en annexes.

Pour en savoir plus

« L’économie francaise », Insee Références, édition 2012.

« Rapport annuel 2011 », Autorité des marchés financiers, juin 2012.

« Les comptes de la Nation en 2011 - La croissance du PIB se maintienta 1,7 % », Insee Premiére n° 1401,
mai 2012.

« Les comptes des administrations publiques en 2011 », Insee Premiére n° 1400, mai 2012.

Retrouvez le TEF sur www.insee.fr, rubrique Publications et services\Collections nationales\Insee Références
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Emissions de titres des agents résidents Les 25 plus fortes capitalisations boursieres en
en milliards d’euros actions francaises d’Euronext Paris
2011 11710 Rang  Nom des valeurs Capitalisation au Evolution
en % 31 juillet 2912 sur 7 mois'
Titres de créance (valeur nominale) 233,7 33,3 GRS JEUEs g
dont : par les sociétés non financiéres 28,6 11,7 1 Total 88,9 -45
dont : court terme 35 2845 2. Sanofi 87,9 15,5
/ong terme 25,1 78'9 3 Schlumberger 84.4 12,2
par les institutions financi¢res’ 938 67,6 4 LVMH 62,3 12,1
dont : court terme 414 6871 5 L'Oréal 58,9 21,4
/ong terme 52}4 34 6 GDF Suez 422 711,3
par les administrations publiques 11,3 188 7 BNP Paribas 378 3.2
dont : court terme -64 465 8  Danone 318 2,0
long terme 176 11,4 9 EDF 31,2 -103
dont obligations assimilables du 10 France Telécom 288 -103
Trésor (OAT) 700 -257 11 Air L|qVU|de , 28,4 46
Actions cotées - émissions contre apport 12 Schneider Electric 25,5 14,1
en espéces 13,8 43,2 13 EADS 241 21,8
dont : par les sociétés non financiéres 10,4 36,9 14 Axa 23,5 -09
par les institutions financiéres’ 35 66,1 15 Hermes 23,4 -38
16 Pernod-Ricard 23,2 221
1. Institutions financieres monétaires et autres intermédiaires financiers. 17  Christian Dior 20,5 22,9
Source : Banque de France. 18 Vivendi 20,1 47
19 Vinci 19,9 42
20 PPR 15,4 9,5
21 Unibail-Rodamco 14,4 12,6
22 Société Générale 141 5,2
23 Saint-Gobain 13,0 -179
24 Carrefour 10,3 -13,6
25  Crédit Agricole 8,7 -199

1. Evolution du 1 janvier au 31 juillet 2012.
Source : Euronext Paris.

Indices boursiers de 1999 a septembre 2012

en moyenne mensuelle (base 100 en janvier 1999 T N —
160 Y ¢ ) ) Capitalisation boursiére des principales places

financiéres dans le monde
en fin d’année en milliards de dollars
M 2010 (1) 2011 11/10
0 | en %

CAC 40 Nyse Euronext (US) 133941 117956 -119

Nasdaq OMX 38894 38451 11

TMX Group 21704 19121 -119

BM&FBOVESPA 15456 12289 -205

120 Autres marchés 11734 10070 -142

DOW-JONES Amérique 22172,9 19788,7 -10,8

Tokyo SE Group 38278 33254 -131

Shanghai SE 27165 23574 —13.2

Hong-Kong Exchanges 27113 22580 -16,7

100 } Bombay SE 1631,8 10072 -383

| DJEURO V\ Australian SE 14545 11982 —176

Shenzhen SE 13114 10547 -19,6

Korea Exchange 10919 9%,1 -88

NIKKEI A Autres marchés 27579 25193 -86

80 - Asie - Pacifique 17 503,0 14716,3 -15,9

N v\T ! Nyse Euronext (Europe) 29301 24468 -16,5

London SE 36131 32664 —96

BME Spanish Exchanges 11716 10310 -120

k Deutsche Borse 14297 11845 -172

60 SIX Swiss Exchange 12294 10895 -114

v ) Nasdag OMX Nordic Exchange ~ 1042,2 8421 —19,2

Johannesburg SE 925,0 7890 147

MICEX 9491 7706 —18,8

Autres marchés 19647 15223 -225

10 e Europe — Afrique — Moyen-Orient 15 254,9 12 942,3 -15,2

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 Total des marchés mondiaux 54 930,8 47 447,3 -13,6
Source : Euronext Paris. Source : World Federation of Exchanges.
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