
Après une récession profonde, retour hésitant vers la

croissance

Après avoir traversé une chute de l'activité d'une ampleur

exceptionnelle fin 2008 et début 2009, l'économie française

reprend son souffle et connaît un timide rebond sur le

second semestre 2009. La consommation des ménages a

résisté, soutenue par une hausse des transferts sociaux et des

aides publiques, à l'instar de la prime à la casse. La crise

laisse toutefois des marques : sur l'année 2009, la production

de biens et services s'inscrit en retrait de plus de 10% par

rapport au niveau de 2008, tandis que la hausse du

chômage s'est poursuivie tout au long de l'année.

Sur l'année 2009, toutes les économies avancées ont enregistré une

récession, dont la sévérité a pu être contrastée : limitée à 2,2% en France

et à 2,4% aux États-Unis, la baisse d'activité a atteint 3,6% en Espagne

et environ 5% en Allemagne, en Italie, au Royaume-Uni et au Japon.

D'une crise immobilière à une crise économique mondiale

La crise économique mondiale trouve ses sources dans l'effondrement des

« subprimes » et du marché immobilier américain entre 2006 et 2007.

Portés par un élan spéculatif sur la valeur des biens immobiliers et des taux

d'intérêt en baisse, les établissements de crédits américains ont multiplié

jusqu'en 2006 les offres de prêt hypothécaire pour des ménages à faible

solvabilité, pariant sur la hausse du marché pour asseoir le remboursement

des dettes contractées. À partir de la mi-2006, un mouvement de baisse

des prix de l'immobilier, couplé à une hausse des taux d'intérêt, a

démultiplié les défauts de paiement des ménages américains.

Par le biais du mécanisme de titrisation des crédits

immobiliers, qui consiste à revendre les créances

sur les marchés financiers, l'ensemble du système

financier américain s'est retrouvé menacé. La

faillite de la banque Lehman Brothers fut un

révélateur de l'ampleur des créances douteuses

présentes dans les comptes des établissements

financiers. La crise immobilière et bancaire s'est

transformée en crise financière : tétanisées par la

crainte de prendre des participations dans des

actifs douteux, les banques ont cessé de se prêter

entre elles, engendrant une sévère dégradation

des conditions de financement pour les entreprises

et les ménages.

L'année 2008 aura vu la crise contaminer progres-

sivement l'ensemble de l'économie réelle, depuis

les secteurs industriels jusqu'aux activités de services,

sous la forme d'un ralentissement de l'investissement

etdelaconsommation.Aprèsun2
e
etun3

e
trimestres

de contraction modérée (-0,4% et -0,2%), la France

fait face à un effondrement de l'activité économique :

-1,5% au 4
e

trimestre 2008 et -1,4% au 1
er

trimestre

2009. L'hexagone est toutefois moins exposé que

ses voisins, comme l'Allemagne, l'Angleterre ou

l'Espagne. Sur l'ensemble de la zone euro, la

chute du PIB atteint respectivement -1,9% et -2,5%

au 4
e

trimestre 2008 et 1
er

trimestre 2009.

Mise en œuvre de plans de relance

La crise économique a suscité un élan inter-

ventionniste dans l'ensemble des économies

avancées. La régulation par les puissances publiques

s'est tout d'abord traduite par une injection massive

de liquidités des banques centrales et une baisse

des taux pour permettre aux marchés interbancaires

puis aux marchés financiers de se normaliser.

Ont ensuite été mis en œuvre les plans de relance

des gouvernements, en vue de redynamiser la

consommation et l'investissement. Le déploiement

de ces programmes, dont les traductions nationales

ont été diverses (allégements fiscaux, investissements

publics, transferts sociaux, primes à la consom-

mation…), n'a certes pas permis d'éviter une

sévère récession, mais semble accompagner la

reprise progressive de l'activité. En découle toutefois
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Taux de croissance trimestriel du PIB

pour la France, la zone Euro et les États-Unis
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une aggravation de la dette publique nette qui atteint

70,7% du PIB, un niveau bien éloigné du seuil de

60% du PIB fixé par les critères de Maastricht.

Timide rebond de l'activité

L'économie mondiale a repris peu à peu son souffle

au 2
e

trimestre 2009, portée par l'action des banques

centrales, les plans de relance et par le rebond de

la demande des pays émergents. Le commerce

international se stabilise et vient soutenir l'activité

des pays dont la production est étroitement liée

aux exportations, comme l'Allemagne et le Japon.

Ainsi, l'activité des économies avancées, après

s'être stabilisée au 2
e

trimestre 2009 (+0,1%), a

rebondi au 3
e
(+0,3%) puis a accéléré au 4

e
(+0,8%).

La France a suivi cette trajectoire, avec des hausses

du PIB respectivement de +0,3%, +0,2% et +0,6%.

Cette reprise de l'activité a cependant été d'une

ampleur limitée par rapport au plongeon enregistré

au tournant de 2009.

Recul prolongé de l'investissement

Sur l'ensemble de l'année 2009, l'investissement des

établissements non financiers a chuté, en France, de

7,7%parrapportà2008.Cettechuteaprincipalement

touché l'investissement en produits manufacturés

(-13,3%) ; l'investissement en construction a reculé

de 4,8% et les autres investissements de 2,1%. Le taux

d'investissement (rapport de la formation brute

de capital fixe sur la valeur ajoutée) a enregistré

en parallèle une baisse continue : il s'établit à

18,3% fin 2009 après 19,4% fin 2008. Le recul de

l'investissement a été très prononcé en début

d'année (-3,2% au 1
er

trimestre) et semble depuis

s'estomper (-0,8% au 4
e

trimestre).

Une baisse exceptionnelle de la production de

biens et services

En 2009, la production de l'ensemble des biens

et services a enregistré une baisse exceptionnelle

de 3,1% que n'a pu effacer la légère reprise observée

dans le courant du 2
nd

semestre.

La baisse de la production découle principalement

de la contraction de la production manufacturière,

estimée à 10,5% sur l'année 2009. La reprise

observée sur les 3
e
et 4

e
trimestres (respectivement

+2,0% et +1,7%) a été loin de compenser la

chute vertigineuse enregistrée au tournant de

l'hiver 2008/2009. Au total, la production

manufacturière est bien en deçà de son niveau d'avant la crise : au

1
er

trimestre 2010, elle s'inscrit en retrait de 16% par rapport au niveau

du 1
er

trimestre 2007.

La production dans le secteur de la construction continue de se

contracter, avec une baisse de -5,3% sur l'année. Ce recul s'est prolongé

tout au long du second semestre 2009 (-1,8% au 3
e

trimestre et -1,6%

au 4
e

trimestre). Cette contraction a davantage concerné le bâtiment

(-1,9%) que les travaux publics (-0,7%), ces derniers étant en partie

soutenus par le plan de relance.

L'activité des services marchands (autres que commerce, activités

financières et transport) a au contraire accéléré dans le courant du

second semestre 2009 : elle a progressé de +0,6% au 4
e

trimestre après

+0,3% au 3
e

trimestre 2009. La production a été dynamique dans le

secteur des services aux entreprises, les activités de conseil et assistance

et dans les services opérationnels, témoins d'un redémarrage progressif

de l'investissement.

L'activité commerciale s'est redressée au second semestre 2009 (+0,2%

puis +1,0% respectivement aux 3
e

et 4
e

trimestres), après le creux du

début d'année. Ce redressement est notamment imputable au dynamisme

de la consommation des ménages au 4
e
trimestre. En particulier, l'activité

dans le commerce de détail et automobile s'est améliorée au second

semestre. Elle doit une partie de cette amélioration au commerce

automobile, cedernierayantbénéficiéde l'impulsiondelaprimeàlacasse.

Une consommation qui résiste, des revenus tirés par les transferts sociaux

Au 4
e
trimestre 2009, la consommation des ménages français a fortement

augmenté (+0,9%), après avoir stagné pendant les trois premiers

trimestres. Parmi les différents mécanismes incitatifs mis en place en

France, il faut noter l'impact de la prime à la casse et du bonus-malus :

les ménages ont avancé leurs achats d'automobiles, pour tirer pleinement

profit de ces dispositifs d'exception avant qu'ils ne deviennent moins

généreux.

Pouvoir d'achat du revenu disponible et contributions

(1)
EBE des ménages purs, revenus de la propriété et transferts courants.

Source : Insee
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En 2009, le revenu disponible brut (RDB) nominal a fortement décéléré

(+2,0% après +3,5% en 2008). Mais ce ralentissement a été plus que

compensé par le repli de l'inflation (-0,2% après +2,8% en 2008). De ce

fait, le pouvoir d'achat a accéléré nettement en 2009 (+2,2% après

+0,7% en 2008). Le pouvoir d'achat par unité de consommation, qui

tient compte des évolutions démographiques, a également accéléré en

2009 : il aurait crû de +1,%, après avoir été stable en 2008. Ce mouvement

s'est en partie appuyé sur la hausse des prestations sociales en espèces

(+4,9% après +3,5% en 2008). En particulier, les prestations d'assistance

sociale ont fortement augmenté (+12,0% après -3,4% en 2008). Les ménages

ont en effet perçu au 1
er

semestre 2009 deux primes exceptionnelles

dans le cadre du plan de relance : la prime de solidarité active et la prime

de 150€ aux bénéficiaires de l'allocation de rentrée scolaire. La mise en

place du revenu de solidarité active a également contribué à cette

progression. Enfin, les prestations de Sécurité sociale ont accéléré en

2009 (+4,7% après +4,2% en 2008) : les allocations chômage ont

fortement augmenté, en raison de la dégradation du marché du travail.

Si les transferts sociaux ont joué leur fonction

« d'amortisseurs conjoncturels », le niveau élevé

de la dette des administrations publiques pose la

question de la sortie progressive des dispositifs de

relance et d'une entrée dans une phase de neutralité

budgétaire. La perspective d'une réduction des

dépenses publiques, initiée en Angleterre et en

Espagne, questionne sur la dynamique ultérieure

de la consommation des ménages.

En 2009, le taux de chômage retrouve son

niveau de 1999

Les effectifs dans les secteurs marchands baissent de-

puis le 2
e
trimestre 2008. Ainsi, entre le 2

e
trimestre

2008 et la fin 2009, près de 600 000 postes ont été

détruits sur le marché du travail français. Au second

semestre 2009, l'emploi marchand a toutefois

baissé moins fortement qu'au premier (-0,6%

après -1,6%).

La perte des emplois a été particulièrement

prononcée dans l'industrie : 173 000 emplois ont

été détruits dans ce secteur en 2009, soit deux

fois plus qu'en 2008. L'impact de la crise sur

l'emploi industriel est encore plus important si

l'on tient compte de la baisse de l'emploi dans

l'intérim : le nombre d'intérimaires en mission

dans l'industrie a en effet baissé de moitié entre le

2
e

trimestre 2008 et le 1
er

trimestre 2009, avec

près de 150 000 postes détruits sur un an. Depuis

le 2
e
trimestre 2009, l'intérim dans l'industrie est

toutefois reparti à la hausse (+3,9% au 2
e
trimestre

et +7,7% au 3
e

trimestre).

Amorcée en 2008, la hausse du chômage s'est

poursuivie en 2009 : en un an, la hausse atteint

1,8 point (+525 000 personnes), pour atteindre

9,6% des actifs de France métropolitaine, soit plus

de 2,7 millions de personnes sans emploi. Le taux

de chômage remonte ainsi à son niveau de 1999.

Arnaud DEGORRE

Insee Nord-Pas-de-Calais

Taux de chômage trimestriel au sens du BIT Moyennes trimestrielles

en % de la population active, données CVS

France : France métropolitaine + Dom.

Champ : Population des ménages, personnes de 15 ans ou plus.

Source : Insee, enquête Emploi - Données CJO-CVS

Taux de croissance annuel du PIB

et contribution des composantes de la demande

Source : Insee - Comptes nationaux - Données CJO-CVS
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Pour en savoir plus :

� Une demande sans tonus en Europe - Insee, Note de conjoncture, Mars 2010

� Comptes nationaux trimestriels - Quatrième trimestre 2009 (résultats détaillés) - Informations Rapides n°85, 30

mars 2010

@ http://www.insee.fr, « Thèmes », rubrique conjoncture



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Remove
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
    /AndaleMono
    /Apple-Chancery
    /Arial-Black
    /Arial-BoldItalicMT
    /Arial-BoldMT
    /Arial-ItalicMT
    /ArialMT
    /CapitalsRegular
    /Charcoal
    /Chicago
    /ComicSansMS
    /ComicSansMS-Bold
    /Courier
    /Courier-Bold
    /CourierNewPS-BoldItalicMT
    /CourierNewPS-BoldMT
    /CourierNewPS-ItalicMT
    /CourierNewPSMT
    /GadgetRegular
    /Geneva
    /Georgia
    /Georgia-Bold
    /Georgia-BoldItalic
    /Georgia-Italic
    /Helvetica
    /Helvetica-Bold
    /HoeflerText-Black
    /HoeflerText-BlackItalic
    /HoeflerText-Italic
    /HoeflerText-Ornaments
    /HoeflerText-Regular
    /Impact
    /Monaco
    /NewYork
    /Palatino-Bold
    /Palatino-BoldItalic
    /Palatino-Italic
    /Palatino-Roman
    /SandRegular
    /Skia-Regular
    /Symbol
    /TechnoRegular
    /TextileRegular
    /Times-Bold
    /Times-BoldItalic
    /Times-Italic
    /Times-Roman
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /Trebuchet-BoldItalic
    /TrebuchetMS
    /TrebuchetMS-Bold
    /TrebuchetMS-Italic
    /Verdana
    /Verdana-Bold
    /Verdana-BoldItalic
    /Verdana-Italic
    /Webdings
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /FRA <>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [300 300]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


